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Apresentacao

O “Boletim Regional” é uma publicacgdo trimestral
do Banco Central do Brasil que apresenta as condi¢cfes
da economia por regides e alguns estados do pais. Sob o
enfoque regional, enfatiza-se a evolugéo de indicadores que
repercutem as decises de politica monetéria — produgéo,
vendas, emprego, pre¢os, comércio exterior, entre outros.
Nesse contexto, a publicacdo contribui para a avaliacdo
do impacto das politicas da Autoridade Monetaria sobre
os diferentes entes da Federacdo, a luz das caracteristicas
econdmicas locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular, gestores de
politica econdmica nas esferas subnacionais, pesquisadores
e integrantes do meio académico, empresarios, investidores,
e profissionais de imprensa — elementos que contribuam
para identificar a forma e, especialmente, a magnitude de
repercussdo, no ambito regional, das politicas implementadas.
Ao mesmo tempo, a publicagdo contribui para dar a sociedade
conhecimento dos critérios analiticos da instituicao.

O “Boletim Regional” analisa as economias das
regides Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e
dos estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econdmicas, bem como a
distribuicdo geografica das representacdes do Banco Central,
influenciou a escolha dos estados. Assim, para as regides que
possuem apenas uma representagdo institucional — Norte e
Centro-Oeste —, optou-se pela analise agregada regionalmente.
Para as regifes onde existe mais de uma representacao, sao
apresentadas, além da andlise regional, as analises para 0s
estados nos quais se encontram as representagoes.

Homogeneidade, abrangéncia e regularidade foram
0s principais critérios de escolha das estatisticas e das fontes.
Dessa forma, em sua maior parte, os dados tém como origem
0s 0rgdos e os institutos de ambito nacional, destacadamente o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os entes
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da administrag&o direta. Em alguns casos foram utilizadas,
complementarmente, informac@es de entidades regionais.
Dados sem tratamento das fontes foram dessazonalizados
pelo Departamento Econdmico do Banco Central.
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O ritmo de crescimento dos principais indicadores
econdmicos do pais registrou, nos trimestres encerrados
em junho e em setembro, relativo arrefecimento. Esse
movimento, observado de forma generalizada em ambito
regional, de certa forma contrasta com 0 expressivo
crescimento registrado no primeiro semestre do ano,
sustentado pelo dinamismo da demanda interna, com
énfase no desempenho dos investimentos e do consumo das
familias. A persisténcia de condi¢des favoraveis no mercado
de trabalho, a manutencéo das expectativas de consumidores
e de empresarios em patamar elevado e a expansdo das
operacdes de crédito constituem ambiente propicio a
continuidade, nos préximos meses, do crescimento da
economia brasileira.

A atividade industrial da regido Norte, apos
experimentar cinco resultados trimestrais positivos em
sequéncia, registrou acomodagdo na margem, no trimestre
encerrado em agosto. Essa mudanca contrasta, no entanto,
com o desempenho do comércio varejista e dos mercados
de trabalho e de crédito, que seguiram apresentando
dinamismo, no periodo. Nesse cenario, 0 indice de
Atividade Econdmica Regional (IBCR-N) cresceu 0,1%
no trimestre mencionado, em relacdo ao finalizado em
maio, quando havia aumentado 1,3%, no mesmo tipo de
comparacao, considerados dados dessazonalizados.

A economia do Nordeste revelou, igualmente,
indicativos de arrefecimento na margem. Nesse sentido,
considerados dados dessazonalizados, as taxas de crescimento
trimestrais do Produto Interno Bruto (P1B) da Bahia e do Ceara
registraram desaceleracao no trimestre encerrado em junho.
Adicionalmente, a anélise de dados mais recentes revela
desaceleracdo da taxa de crescimento do IBCR-NE, que
atingiu 0,6% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao finalizado em maio, quando crescera 3,2%, N0 mesmo
tipo de comparacéo, considerados dados dessazonalizados.
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No Centro-Oeste, 0 desempenho desfavoravel da
inddstria de alimentos, que detém relativamente maior
importancia na cadeia produtiva da regido, e o crescimento
modesto das exportacGes da agroindustria, seguem
impactando negativamente a economia regional, que vem
apresentando dinamismo menos acentuado do que a média
nacional. Nesse cenario, em que a demanda interna reflete
0 crescimento da massa salarial e impulsiona o comércio
da regido, o IBCR-CO registrou estabilidade no trimestre
encerrado em agosto, em relagdo ao finalizado em maio,
guando aumentara 1,4%, no mesmo tipo de comparacéo,
considerados dados dessazonalizados.

Atrajetéria de crescimento da atividade econdmica
na regido Sudeste foi sensibilizada, a partir do inicio do
segundo semestre do ano, pela desacelera¢do no setor
industrial, em especial nos segmentos afetados pela retirada
de parte dos estimulos fiscais introduzidos em resposta a
crise internacional. Nesse cenario, o IBCR-SE cresceu 1,2%
no trimestre encerrado em agosto, em relacao ao finalizado
em maio, quando havia aumentado 1,7%, no mesmo tipo de
analise, considerados dados dessazonalizados.

A economia da regido Sul, embora registrando
evolucdo positiva de indicadores relacionados ao comércio
varejista e aos mercados de trabalho e de crédito, registrou
relativa acomodacgéo da atividade no trimestre encerrado
em agosto. Nesse periodo, o IBCR-S cresceu 0,9%, em
relacdo ao trimestre terminado em maio, quando havia
aumentado 1,8%, no mesmo tipo de andlise, considerados
dados dessazonalizados.



Regiao Norte

Grafico 1.1 — indice de Atividade Econdmica
Regional — Norte (IBCR-N)
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Gréfico 1.2 — indice de volume de vendas no varejo
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Tabela 1.1 — Producéo industrial — Amazonas
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2010
Mai? AQOZ’ Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 53 -3,5 15,4
Industria extrativa 2,9 31 0,7 6,8
Industria de transformagéo 97,1 7,7 -4,3 15,6
Material eletronico 24,6 6,9 -0,2 19,7
Alimentos e bebidas 22,9 55 -5,6 26,3
Equipamentos transporte 13,6 9,3 12,7 -0,5
Refino petréleo e alcool 57 12,1 -0,6 10,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

A induGstria da regido Norte apresentou certa
acomodacdo na margem, registrando retracdo apds cinco
resultados trimestrais positivos em sequéncia. Essa reversao
contrasta, no entanto, com o desempenho do comércio
varejista e dos mercados de trabalho e de crédito, que
seguiram apresentando dinamismo no trimestre encerrado
em agosto. Também sinalizando acomodacéo, o IBCR-N
cresceu 0,1% no periodo mencionado, em relagdo ao trimestre
finalizado em maio, quando havia aumentado 1,3% no mesmo
tipo de comparacdo, considerados dados dessazonalizados.

As vendas varejistas na regido Norte cresceram 2,5%
no trimestre encerrado em agosto, em relacéo ao finalizado
em maio, quando haviam aumentado 4,7%, nessa base
de comparacdo, considerados dados dessazonalizados da
Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE). Esse resultado refletiu os
aumentos registrados em todos os estados da regido, com
destaque para os assinalados em Tocantins, 7,4%; Roraima,
8,3%; e Acre, 3,7%. O comércio ampliado, incorporadas as
vendas de automoveis e de material de construcéo, cresceu
2% no periodo.

Considerados periodos de doze meses, 0 COmércio
varejista da regido cresceu 13,6% em agosto, em relagdo
ao periodo correspondente de 2009, ante 10,2% em maio,
registrando-se desempenhos favoraveis em todos os estados
daregido, em especial em Tocantins, 28%; Rondonia, 24,8%;
e Parg, 12,5%. As vendas do comércio ampliado cresceram
12,6%, no periodo, ante 9,7%, em maio.

A producédo da industria da regido, apés registrar
cinco expansdes trimestrais consecutivas, registrou retracao
de 1,8% no trimestre encerrado em agosto, em relagdo ao
finalizado em maio, de acordo com dados dessazonalizados
da Pesquisa Industrial Mensal — Producéo Fisica (PIM-PF)
do IBGE.
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Tabela 1.2 — Produgéo industrial — Para
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores Pesos” 2010

Mai?  Ago? Ac.12meses
Indistria geral 100,0 3.3 -0,7 3,3
IndUstria extrativa 43,1 4,5 -0,9 6,0
Indistria de transformacéo 57,1 2,7 -0,3 11
Metalurgia basica 34,3 8,9 -2,2 -2,7
Alimentos e bebidas 9,1 -8,9 2,5 14,0
Celulose e papel 54 3,7 -1,2 1,2
Madeira 4,4 -6,6 -0,4 -14,9

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 1.3 — Evolugao do saldo das operagdes de

crédito — Norte
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1/ Operag6es com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 1.3 — Necessidades de financiamento —

Regiao NorteV

R$ milhdes
UF Resultado primario  Juros nominais
2009 2010 2009 2010
Jan-abr Jan-abr  Jan-abr Jan-abr
Total -506 -878 75 269
Governo estadual -384 -658 78 271
Capital -124 -187 -1 1
Demais municiipios 2 -32 -2 -2
1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios.
Tabela 1.4 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Regiéo Norte"
R$ milhdes
UF Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?
2009  Nominal outros” 2010
Dez Primario Juros Total® Abr
Total (A) 5070 -878 269 -608 -9 4453
Governo estadual 5684 -658 271 -388 -9 5287
Capital -385 -187 1 -186 -0 -572
Demais municipios -228 -32 -2 -34 0 -263

1/ Inclui informacdes dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal € a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhecimento de dividas e privatizacéo.
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Aretragdo na margem traduziu recuos nas industrias
do Amazonas, 3,5%, e do Para, 0,7%, e resultou de reducédo
de 3,7% na industria de transformacdo, com participacdo de
cerca de 80% no setor industrial da regido, haja vista que
houve aumento de 1,9% na extrativa. Ressalte-se o recuo de
4,3% observado na industria de transformagédo do Amazonas,
traduzindo o impacto dos desempenhos desfavoraveis
assinalados em oito das dez atividades consideradas na
pesquisa, em especial alimentos e bebidas, 5,6%.

A anélise de doze meses revela que a industria da
regido cresceu 10,8% em agosto, em relacdo a igual intervalo
de 2009, ante 5,6% em maio, refletindo aumentos de 6%
na industria extrativa e de 12,6% na de transformacé&o, esta
evidenciando os desempenhos positivos dos segmentos
material eletronico, 19,7%:; alimentos e bebidas, 26,3%:;
e refino de petréleo, 10,7%, no Amazonas, contrastando
com 0s recuos registrados nos segmentos madeira, 14,9% e
metalurgia basica, 2,7%, no Paréa.

Considerada a mesma base de comparacao,
indicadores da Federacdo das Industrias do Estado do
Amazonas (Fieam) ratificaram a expansdo da atividade
industrial na regido. Nesse sentido, o faturamento nominal
das vendas da industria, apos registrar expanséo de 12,7% no
periodo de doze meses encerrado em maio, em relacéo a igual
intervalo de 2009, cresceu 17,9% em junho, na mesma base
de comparacdo. Adicionalmente, o Nivel de Utilizagdo da
Capacidade Instalada (Nuci) da industria de transformacao
atingiu 81,3%, maior patamar no ano, ante 79,9% em maio
e 79,4% em igual més de 2009.

O saldo das operacdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas na regido Norte atingiu R$52,7 bilhGes
em agosto, aumentando 8,6% no trimestre e 25,3% em doze
meses. Os empréstimos contratados no segmento relativo a
pessoas fisicas totalizaram R$26,8 bilhdes, elevando-se 5,5%
no trimestre e 23% em doze meses, refletindo o dinamismo
das modalidades financiamentos imobiliarios, compras de
veiculos automotores e empréstimos consignados. A carteira
de pessoas juridicas somou R$25,9 bilhdes, registrando
variacdes respectivas de 11,9% e 27,7% nos periodos
mencionados, com énfase no desempenho das operacoes
contratadas nos segmentos comeércio, industrias extrativas
de petroleo e gas, e empresas de construcao.

A taxa de inadimpléncia atingiu 4,2% em agosto,
reduzindo-se 0,6 p.p. no trimestre e 1,4 p.p. em doze meses. A
evolucdo trimestral decorreu de retragdes de 0,6 p.p. tanto no
segmento de pessoas fisicas, quanto no de pessoas juridicas,
nos quais a taxa atingiu 5,4% e 2,9%, respectivamente.



Tabela 1.5 — Divida liquida — Regido Norte®

Composigdo

R$ milhdes
Regido Norte 2008 2009 2010

Dez Dez Abr

Divida bancéria 1344 3320 3768
RenegociagéOZI 4720 4391 4382
Divida externa 1378 1272 1286
Outras dividas junto a Uni&o 109 80 71
Divida reestruturada 473 314 300
Disponibilidades liquidas -4 638 -4 307 -5 355
Total (A) 3386 5070 4453
Brasil? (B) 424 877 418 877 418 888
(A/B) (%) 0,8 1,2 1,1

1/ Inclui informacdes dos estados e de seus principais municipios. Dados

preliminares.

2/ Lei n®8.727/1993, Lei n° 9.496/1997 e MP n° 2185/2000.

Tabela 1.6 — Producéo agricola — Norte

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagdo Producéo Variagéo %
2009 2010Y  2010/2009

Gréos 3788 4019 6,1
Arroz (em casca) 959 1026 7,1
Feijao 119 86 -27,8
Milho 1280 1296 1,2
Soja 1430 1611 12,6

Outras lavouras
Mandioca 7790 7339 -5,8
Banana 771 842 9,2
Cana-de-agucar 1729 1738 0,5

Fonte: IBGE

1/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

Gréfico 1.4 — Abate de bovinos — Norte
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Os governos dos estados, das capitais e dos
principais municipios da regido obtiveram superavit primario
de R$878 milhdes nos quatro primeiros meses de 2010, ante
R$506 milhdes no mesmo periodo de 2009. Essa evolucéo
refletiu elevac6es nos superavits dos governos dos estados,
R$274 milhdes, e das capitais, R$63 milhdes, e a reversao,
de déficit de R$2 milhdes para superavit de R$32 milhdes,
no resultado primarios dos demais municipios.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$269 milhdes, ressaltando-se que 0 aumento
de 260% registrado no periodo refletiu, em especial, o
impacto da variacio quadrimestral de 3,49% do indice Geral
de Precgos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), indexador
da maior parte dos passivos regionais renegociados com
a Unido.

O superavit nominal da regido atingiu R$608 milhdes
no periodo, ante R$431 milhdes nos quatro primeiros meses
de 2009.

A divida liquida dos governos dos estados, da
capital e dos principais municipios da regido totalizou
R$4,5 bilhdes em abril, recuando 12,2% em relagdo a
dezembro de 2009. A participagdo da divida bancéria na
composicdo da divida liquida total da regido aumentou de
65,5% para 84,6% no periodo.

A safra de grdos no Norte do pais devera totalizar
4 milhdes de toneladas em 2010, segundo o Levantamento
Sistematico da Producdo Agricola (LSPA) de setembro,
do IBGE, ressaltando-se que a expansdo anual de 6,1%
reflete estimativas de aumentos de 1,8% para a area
plantada e de 4,2% para a produtividade. Estdo projetados
aumentos para as safras de soja, 12,6%, e arroz em casca,
7,1%, e recuos para as relativas a feijéo, 27,8%, e milho,
1,2%. Entre as demais culturas, as producdes de banana e
abacaxi, impulsionadas por expansfes de 13,9% e 50,3%
nas respectivas areas plantadas, devem registrar elevacdes
anuais respectivas de 9,2% e 3%, enquanto para a cultura
de mandioca, importante na cesta de consumo regional, est&
estimada retracdo de 5,8%.

O volume de abates de bovinos realizados na regido
registrou aumento de 3,3% nos nove primeiros meses do
ano, em relacdo a igual periodo de 2009, segundo estatisticas
do Servico de Inspecdo Federal (SIF) do Ministério
da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa). As
exportagdes de carnes de bovinos desossadas e congeladas e
de carnes frescas ou refrigeradas cresceram 82,5% e 55,2%,
respectivamente, no periodo.
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Tabela 1.7 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Norte Brasil
2009 2010 Var. % Var. %
Total 7379 10 246 38,9 29,7
Basicos 4 639 6814 46,9 36,5
Industrializados 2740 3432 253 24,2
Semimanufaturados 1046 1328 26,9 38,9
Manufaturados” 1693 2104 243 198

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.
Tabela 1.8 — Importagéo por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagdo Norte Brasil

2009 2010 Var.% Var.%

Total 5638 9508 68,6 45,8
Bens de consumo 1202 2819 1345 44,9

Duréaveis 1069 2629 146,0 59,7

N&o duraveis 133 190 42,5 35,1
Bens intermediarios 2536 3561 40,4 40,0
Bens de capital 1854 2824 52,3 44,1
Combustiveis e lubrificantes 46 304 563,7 67,5

Fonte: MDIC/Secex
Tabela 1.9 — Evolucdo do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

) 1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2009 2010

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 35,2 37,3 -1,4 30,0 38,6
Extrativa mineral -0,1 0,3 0,9 0,9 0,7
IndUstria de transformacéo 7,3 71 -0,3 3,3 75
Comércio 4,1 11,3 -1,0 37 6,2
Servicos 8,0 9,0 -0,4 10,8 10,6
Construcéo civil 13,0 9,4 -06 115 115
Agropecuéria 1,8 0,0 -04 -0,6 1,3
Outros? 11 0,2 04 03 08

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servicos industriais, administracéo publica e outras.

Tabela 1.10 — Evolug&o do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

. U
Acumulado no trimestre (em mil)

UF 2009 2010

Ago Nov Fev Mai Ago

Regido Norte 35,2 37,3 -1,4 30,0 38,6
Acre 1,7 0,5 -0,9 1,0 1,8
Amapa 0,2 0,5 0,7 0,2 0,6
Amazonas 10,3 11,4 -4,3 7.4 9,1
Para 12,7 14,1 0,9 7,9 15,9
Rondbnia 9,1 7,7 1,6 9,7 6,6
Roraima 0,1 1,0 0,5 0,2 0,5
Tocantins 1,2 1,9 0,0 34 4,1

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
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O superavit da balanca comercial da regido atingiu
US$737 milhdes nos nove primeiros meses do ano, ante
US$1,7 bilhdo em igual periodo de 2009, de acordo com
estatisticas do Ministério do Desenvolvimento, IndUstria
e Comeércio Exterior (MDIC). As exportacdes somaram
US$10,2 bilhdes, e as importacdes, US$9,5 bilhdes,
ressaltando-se que a expansao de 38,9% nas vendas externas
decorreu de aumentos de 37,6% nos pregos e de 1,7% no
quantum exportado, enquanto o acréscimo de 68,7% nas
compras externas traduziu as elevagGes respectivas de
7,5% e 55,9%.

A evolugéo das exportacOes decorreu de aumentos
das vendas em todas as categorias de fator agregado,
destacando-se a elevacdo de 46,9% nas relativas a produtos
basicos, responsaveis por 66% da pauta da regido. China,
Japdo, Estados Unidos da América (EUA) e Venezuela
adquiriram, em conjunto, 43,9% das vendas externas da
regido, no periodo, ressaltando-se que as direcionadas a
China elevaram-se 9,9%, e as destinadas a Venezuela, 75,9%.

As importac¢Oes da regido, concentradas em bens
intermediarios e de capital, registraram acréscimos em
todas as categorias de uso, no periodo, destacando-se as
aquisicdes de combustiveis e lubrificantes, 563,7%, e de
bens de consumo duréveis, 146%. Os principais mercados
de origem foram China, Coreia do Sul, EUA e Japéo, com
participacdo conjunta de 68% nas compras da regiao.

A trajetoria favoravel da economia da regido
proporcionou, de acordo com o Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados do Ministério do Trabalho
e Emprego (Caged/MTE), a criacdo de 38,6 mil postos de
trabalho no trimestre encerrado em agosto, ante 30 mil
naquele finalizado em maio e 35,2 mil em igual periodo do
ano anterior, dos quais 11,5 mil na construg&o civil; 10,6 mil
no setor de servigos; e 7,5 mil na industria de transformagéo.
Os estados do Para, Amazonas e Rond6nia responderam por
81,9% das vagas geradas no periodo.

Ainda de acordo com o0 MTE, o nivel de emprego
cresceu 1,1% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
finalizado em maio, quando aumentara 1,8%, no mesmo tipo
de comparacdo, considerados dados dessazonalizados.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) da Regido Metropolitana de Belém (RMB) registrou
variagdo de 0,12% no trimestre encerrado em setembro,
ante aumento de 0,92% naquele finalizado em junho, com
reversdao, de 0,89% para -0,23%, observada na variacdo
dos precos livres, e aceleracdo, de 1,00% para 1,11%, na



Tabela 1.11 — IPCA — Belém

Variacéo %

Discriminagéo PesosY 2009 2010
Ano I Tri NI Tri  Ano
IPCA 100,0 446 092 0412 397
Livres 73,7 454 0,89 -0,23 3,66
Comercializaveis 40,2 345 061 -0,24 255
N&o comercializaveis 33,6 5,94 1,24 -0,19 5,07
Monitorados 26,3 4,24 1,00 1,11 485

Principais itens

Alimentagdo 32,0 3,20 1,08 -1,75 3,82
Habitacéo 9,7 1,84 1,35 391 7,82
Artigos de residéncia 4,7 2,94 0,46 045 0,27
Vestuario 8,9 8,13 052 1,03 335
Transportes 13,3 5,01 0,22 0,13 4,40
Saude 12,5 6,37 2,01 032 314
Despesas pessoais 9,7 7,12 1,66 1,67 4,86
Educacéo 51 5,63 0,02 0,70 5,85
Comunicagao 4,1 0,35 0,69 -0,79 -0,77

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2010.

dos monitorados. A evolugdo dos precos nesse segmento
traduziu, em grande parte, a elevacdo de 10,12% na tarifa
de energia elétrica residencial, contrastando com a reducao
de 2,27% no preco dos produtos farmacéuticos.

O comportamento dos precos livres refletiu
reversdes registradas nas variacdes dos precos dos itens
comercializaveis, de 0,61% para -0,24%, e dos nao
comercializaveis, de 1,24% para -0,19%, esta Gltima
associada, em especial, a retracdo de 35,25% no preco
do tomate. A evolugdo dos precos no segmento de itens
comercializaveis evidenciou, em parte, o impacto das
retracGes nos precos de bebidas e infusdes, 13%; acucares
e derivados, 5,90%; e leites e derivados, 1,10%. O indice
de difuséo, refletindo menor disseminagéo dos reajustes de
precos, atingiu média de 50,9% no trimestre finalizado em
setembro, ante 57,7% naguele encerrado em junho.

Considerados periodos de doze meses, a variagdo
do IPCA atingiu 5,26% em setembro, ante 5,50% em junho,
resultado de variag@es de 5,25% nos precos livres e de 5,29%
nos monitorados.

As projecdes relacionadas a evolugdo da economia
da regido Norte nos proximos meses sugerem continuidade
do dinamismo da demanda interna, favorecido pelos
crescimentos do emprego e do crédito, embora em ritmo mais
moderado. Esse ambiente, adequado a retomada da indUstria
e & manutencdo do desempenho das vendas do comércio,
deveréa ser favorecido pelos efeitos dos investimentos,
publicos e privados, em implantacdo na regido. Devem ser
considerados, ainda, os impactos negativos, sobre a balanca
comercial da regido, decorrentes da retomada incipiente da
atividade nas principais economias maduras.
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Grafico 2.1 — indice Regional de Atividade Econdmica

do Banco Central — Nordeste (IBCR-NE)
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Gréafico 2.2 — Comércio varejista — Nordeste
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Tabela 2.1 — Comércio varejista — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2009 2010
Mai! Ago 12 meses
Comércio varejista 68 42 11 11,2
Combustiveis e lubrificantes 58 35 -20 53
Hiper e supermercados 9,5 1,3 18 11,9
Moveis e eletrodomésticos 51 3,7 -17 16,4
Equipamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicagao 1,8 54 -34 18,7
Comércio ampliado 83 63 04 13,1
Automoveis e motocicletas 124 7,0 17 18,3
Material de construgéo -34 66 -29 12,2
Fonte: IBGE

1/ Variacdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

A economia do Nordeste segue em expansao,
mas revela arrefecimento na margem. Nesse sentido,
considerados dados dessazonalizados, as taxas de
crescimento trimestrais do PIB da Bahia e do Ceara
registraram desaceleracéo no trimestre encerrado em junho.
Adicionalmente, a analise de dados mais recentes sinaliza
continuidade desse processo, expresso na desaceleracéo
da taxa de crescimento do IBCR-NE, que atingiu 0,6% no
trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em
maio, quando crescera 3,2%, no mesmo tipo de comparacéo,
considerados dados dessazonalizados.

As vendas varejistas no Nordeste! cresceram 1,1%
no trimestre encerrado em agosto, em relacéo ao finalizado
em maio, quando haviam aumentado 4,2%, no mesmo tipo
de comparagéo, de acordo com dados dessazonalizados da
PMC, do IBGE. Destacaram-se 0s aumentos nas vendas de
livros, jornais, revistas e papelaria, 10,6%, e outros artigos
de uso pessoal e doméstico, 4%. O comércio ampliado,
evidenciando as variagdes registradas nos segmentos
veiculos, motos, partes e pecas, 1,7%, e material de
construcao, -2,9%, cresceu 0,4% no trimestre.

Considerados periodos de doze meses, 0 COmércio
varejista da regido cresceu 11,2% em agosto, em relacédo a
igual periodo de 2009, ante 10,2% em maio, com énfase
nos desempenhos dos segmentos equipamentos e materiais
para escritorio, informatica e comunicagdo, 18,7%, e moveis
e eletrodomésticos, 16,4%. Incorporadas as elevagdes de
18,3% nas vendas de veiculos, motos, partes e pecas e de
12,2% nas relativas a materiais de construcdo, o comércio
ampliado da regido cresceu 13,1% no periodo.

A produc&o industrial do Nordeste decresceu 2,1%
no trimestre finalizado em agosto, em relacéo ao encerrado
em maio, periodo em que se elevara 3,8%, no mesmo tipo

1/ Osdados relativos a regido foram obtidos a partir da agregagéao do indice do volume de vendas de cada unidade da Federagao, ponderados pela participagéo
da variavel receita bruta de revenda de cada unidade da Federacéo na receita bruta total da regido, constante da Pesquisa Anual de Comércio do IBGE.
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Tabela 2.2 — Producgéao industrial — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos? 2010
Mai?  Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 3,8 -2,1 9,4
IndUstria extrativa 6,8 3,2 -1,9 -1,0
Indistria de transformacéo 93,0 4,4 -2,3 10,1
Alimentacédo e bebidas 26,8 14,0 -2,0 6,6
Quimica 20,6 -4,7 -1,1 10,1
Refino de petréleo e alcool 11,6 4,8 -0,9 16,0
Teéxtil 8,0 5,0 -5,4 10,8
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na indstria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréafico 2.3 — Evolucéo do saldo das operacdes de
crédito — Nordestel/
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.
Tabela 2.3 — Necessidades de financiamento —

Regido Nordeste!

R$ milhdes
UF Resultado primario Juros nominais
2009 2010 2009 2010
Jan-abr Jan-abr Jan-abr Jan-abr

Total -2 262 -2 422 524 1360

Governo estadual -1774 -2523 486 1318

Capital -444 -500 24 18

Demais municipios -44 602 14 24
1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios.

Dados preliminares.
Tabela 2.4 — Divida liquida — Regido Nordeste”
Composicéo
R$ milhdes
Regido Nordeste 2008 2009 2010
Dez Dez Abr

Divida bancéria 2641 5383 5986
Renegociagéo” 27571 25 147 25 042
Divida externa 4 360 4197 3937
Outras dividas junto a Unido 398 238 226
Divida reestruturada 1753 885 845
Disponibilidades liquidas -7 440 -8 608 -9732
Total (A) 29 283 27 243 26 306
Brasii? (B) 424 877 418 877 418 888
(A/B) (%) 6,9 6,5 6,3

1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ Lein® 8.727/1993, Lei n°® 9.496/1997 e MP n° 2185/2000.
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de comparacéo, de acordo com dados dessazonalizados da
PIM-PF, do IBGE. O arrefecimento no ritmo de expansao
da industria da regido, ap6s quatro aceleracdes trimestrais
consecutivas, refletiu as retracdes registradas em sete das
onze atividades pesquisadas, destacando-se as relativas as
industrias de refino de petréleo e alcool, 0,9%; quimica,
1,1%; e de alimentacdo e bebidas, 2%.

Apesar da desaceleragdo na margem, a producéo
industrial nordestina aumentou 9,4% no intervalo de doze
meses encerrado em agosto, em relagdo a igual periodo de
2009, ante expanséo de 9,8% no pais. A indUstria extrativa
recuou 1% no periodo, enquanto a de transformacéo cresceu
10,1%, evidenciando, em parte, o dinamismo dos segmentos
calgados e artigos de couro, 18%, e refino de petroleo e
alcool, 16%.

As operacdes de crédito superiores a R$5 mil
totalizaram R$169 bilhdes em agosto, aumentando 6,8% no
trimestre e 26,9% em doze meses, ante elevagdes respectivas,
nas mesmas bases de comparacéo, de 7,4% e 37%, em maio.
O estoque de crédito no segmento de pessoas juridicas,
impulsionado pelo dinamismo das modalidades capital de giro,
conta garantida e aquisicao de bens, totalizou R$93 bilhdes,
elevando-se 7,2% no trimestre e 25,7% em doze meses. O
saldo das operacOes relacionadas ao segmento de pessoas
fisicas, concentrado nas modalidades crédito consignado,
financiamento a veiculos e financiamentos habitacionais,
somou R$76 bilhdes, crescendo 6,3% no trimestre e 28,4%
em doze meses. A inadimpléncia nas operacGes de crédito
da regido atingiu 3,6% em agosto. O recuo trimestral de
0,2 p.p. refletiu as retracBes observadas nas taxas relativas aos
segmentos de pessoas fisicas, 0,2 p.p., e de pessoas juridicas,
0,3 p.p., que atingiram, na ordem, 5,4% e 2,1%.

O superavit priméario dos governos estaduais, das
capitais e dos principais municipios do Nordeste atingiu
R$2,4 bilhdes nos quatro primeiros meses de 2010.
O aumento de 7,1% em relacdo a igual periodo do ano
anterior traduziu elevagBes nos superavits dos governos
estaduais, 42,2%, favorecidos pelo crescimento de 19,7%
na arrecadacao de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias
e Servigos (ICMS), e das capitais, 12,6%, enquanto 0s
demais municipios apresentaram reversao, de superavit de
R$44 milhdes para déficit de R$602 milhdes.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$1,4 bilhdo, dos quais R$1,3 bilhdo na esfera
estadual, contribuindo para que o superavit nominal
totalizasse R$1,1 bilhdo no quadrimestre, reduzindo-se
38,9% em relacdo a igual periodo de 2009.



Tabela 2.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Regido Nordeste?

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2009  Nominal Outros” 2010
Dez Primario Juros Total® Abr
Total (A) 27243  -2422 1360 -1061 125 26 306
Governo estadual 27122  -2523 1318 -1205 125 26 042
Capital 312 -500 18 -482 -0 -171
Demais municipios -191 602 24 626 -0 435

1/ Inclui informag6es dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizag&o.

Tabela 2.6 — Producgao agricola — Nordeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Produgao? Var. %

(%) 2009 2010 2010/2009
Producéo de grédos 11748 11769 0,2
Soja 151 4183 5307 26,9
Milho 8,1 4777 4031 -15,6
Feijao 7,3 847 711 -16,1
Algodao herbaceo (em carogo) 5,8 633 646 2,1
Outras lavouras selecionadas
Cana-de-agucar 15,1 71883 70094 -2,5
Mandioca 73 8982 8843 -15
Banana 6,0 2913 2985 25

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2008.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

Tabela 2.7 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Nordeste Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 8236 11576 40,6 29,6
Bésicos 2220 3408 535 36,6
Industrializadosl/ 6016 8149 354 24,5
Semimanufaturados 2558 3204 252 38,7
Manufaturados” 3458 4945 430 204

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

A divida liquida dos estados, das capitais e dos
principais municipios da regido totalizou R$26,3 bilhGes
em abril de 2010, reduzindo-se 3,4% em relacdo a dezembro
do ano anterior, passando a representar 6,3% da divida de
todos os estados, capitais e principais municipios do pais,
ante 6,5% em dezembro de 2009. As dividas renegociadas/
reestruturadas/outras com a Unido representaram 99,3%
do endividamento liquido em abril de 2010, e as dividas
bancéria e externa, 22,8% e 15%, respectivamente, passivos
contrabalangados, em parte, pelas disponibilidades, com
participacdo de 37% na divida liquida.

A safra de grdos do Nordeste deverd atingir
11,8 milhdes de toneladas em 2010, de acordo com o LSPA
de setembro do IBGE, representando 7,9% da producéo
nacional. O crescimento anual de 0,2% incorpora projecdes
de aumentos respectivos de 26,9% e 2,1% para as colheitas
de soja — concentrada na regido de cerrado, menos afetada
pela escassez de chuvas — e de algodéo herbaceo em caroco,
e de recuos para as colheitas de feijao, 16,1%, e de milho,
15,6%. Em relagdo as demais lavouras, estima-se elevagéo de
32,9% para a cultura de castanha de caju e recuos respectivos
de 2,5% e 7,6% para as safras de cana-de-agiicar e mamona.

A balanca comercial da regido apresentou déficit
de US$916 milhdes nos nove primeiros meses do ano, ante
superavit de US$587 milhdes em igual periodo de 2009,
reversdo decorrente de elevacdes observadas nas importacoes,
63,3%, e nas exportacoes, 40,6%, que somaram, no periodo,
US$12,5 bilhdes e US$11,6 bilhdes, respectivamente.

Aelevacdo nas vendas externas, refletindo expansoes
respectivas de 23% e 14,2% nos precos e no quantum,
decorreu de expansdes em todas as categorias de fator
agregado, ressaltando-se o aumento de 53,5% nas vendas
de produtos basicos. Os principais mercados de destino
foram EUA, China, Argentina e Holanda, com participagédo
conjunta de 44,3%, ressaltando-se que as vendas da regido
a China e Argentina elevaram-se, na ordem, 38,4% e 60,3%
nos nove primeiros meses do ano, em relacdo ao mesmo
periodo de 20009.

O acréscimo observado nas aquisi¢cdes externas,
decorrente de aumentos de 8,1% nos precos e de 51% no
qguantum, resultou de crescimentos das importacdes em
todas as categorias de uso, destacando-se 0s relativos a
combustiveis, 159,6%, e a bens intermediarios, 47,9%, este
impulsionado pelo aumento de 57,8% nas compras de naftas
para petroquimica. As aquisi¢cdes provenientes dos EUA,
Argentina, China e Argélia representaram, em conjunto,
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Tabela 2.8 — Importacéo por categoria de uso — FOB

Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Nordeste Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 7648 12492 63,3 45,8
Bens de consumo 832 1181 42,0 51,1
Duréaveis 584 860 47,2 68,5
N&o duraveis 248 321 29,8 31,7
Bens intermediarios 4049 50988 47,9 43,3
Bens de capital 1582 2243 41,8 38,9
Combustiveis e lubrificantes 1186 3079 159,6 61,1

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.9 — Evolugao do emprego formal — Nordeste

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)u

Discriminagdo 2009 2010
Ago Nov Fev Mai Ago
Total 130,1 204,9 50 55,3 147,6
IndUstria de transformacgéo 399 938 -195 -344 37,1
Serv. ind. de utilidade publica 25 -17 0,2 0,1 0,9
Construcéo civil 22,1 31,8 186 345 31,2
Comércio 154 42,2 8,7 139 153
Servigos 245 385 17,2 37,2 390
Agropecuaria 245 -0,9 -205 33 21,7
outros? 12 11 04 07 24

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Tabela 2.10 — IPCA — Nordeste

Variagao %

Discriminagéo

Pesos? 2010

ITri OTri WTri  12m
IPCA 100,0 1,88 1,37 0,01 4,34
Livres 70,8 240 1,37 0,05 5,00
Comercializaveis 36,9 096 1,15 0,59 3,75
N&o comercializaveis 339 398 3,68 -052 8,57
Monitorados 29,2 0,67 1,36 -0,10 2,76
Principais itens
Alimentacéo 249 2,96 1,34 -0,93 4,91
Habitacéo 12,1 056 158 0,18 3,21
Artigos de residéncia 39 091 0,29 0,60 1,89
Vestuario 82 129 272 1,72 8,03
Transportes 169 1,22 0,87 -0,64 2,41
Saude 126 060 225 1,01 5,08
Despesas pessoais 92 214 1,72 0,06 4,07
Educacéao 68 692 039 041 7,84
Comunicagao 54 -0,03 -0,03 -0,05 0,94

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2009.

43,9% do total importado pela regido nos nove primeiros
meses de 2010.

A economia nordestina registrou, de acordo com as
estatisticas do Caged/MTE, a geragdo de 147,6 mil postos
de trabalho, no trimestre encerrado em agosto de 2010, ante
130,1 mil em igual periodo do ano anterior, dos quais 39 mil
no setor de servigos, 37,1 mil na industria de transformagéo
e 31,2 mil na construgdo civil. Ressalte-se que o crescimento
registrado nas contratagdes liquidas, no periodo, refletiu, em
especial, o desempenho das atividades construgéo civil e
servicos, responsaveis pela criagdo de 70,2 mil vagas, ante
46,6 mil vagas no trimestre finalizado em agosto de 2009.

Considerados dados dessazonalizados, o nivel
de emprego formal da regido cresceu 1,7% no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em maio,
quando crescera 2,3%, no mesmo tipo de analise. A
desaceleracdo no ritmo de crescimento ocorreu em cinco
das oito atividades pesquisadas.

A variacdo do IPCA? da regido Nordeste atingiu
0,01% no trimestre encerrado em setembro, ante 1,37%
naquele finalizado em junho, movimento decorrente da
desaceleracéo, de 1,37% para 0,05%, registrada na variacao
dos precos livres, e da reversdo, de 1,36% para -0,10%, na
relativa aos monitorados, esta evidenciando, em parte, 0
recuo de 3,43% no preco da gasolina.

Relativamente aos prec¢os livres, registrou-se
desaceleracdo de 1,15% para 0,59% na variacdo dos pre¢os
dos itens comercializaveis, ressaltando-se o impacto do
recuo de 8,85% no preco do item acgUcares e derivados, e
a reversao, de 3,68% para -0,52%, na relativa a dos ndo
comercializaveis, esta associada, em especial, a retracdo
de 18,10% assinalada na variacao dos pregos dos produtos
in natura. Refletindo menor disseminagdo dos reajustes
de precos, o indice de difusdo atingiu a média de 40,19%
no trimestre encerrado em setembro, ante 43,49% naquele
finalizado em junho.

O dinamismo do mercado interno da regido, em
ambiente de manutencdo das politicas sociais de transferéncia
de renda, expansdo do mercado de trabalho, recuperacédo das
exportacdes e intensificagdo dos investimentos publicos
e privados deverd seguir sustentando o crescimento da
economia nordestina.

2/ Consideram-se as variagdes e 0s respectivos pesos das trés regides metropolitanas abrangidas pelo IPCA: Fortaleza, Recife e Salvador.
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Gréfico 2.4 — indice de Atividade Econémica
Regional — Bahia (IBCR-BA)
Dados dessazonalizados

2002 = 100
143

138
133
128

123

118

Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2007 2008 2009 2010

Gréfico 2.5 — Comércio varejista — Bahia
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Tabela 2.11 — Comércio varejista — Bahia
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2009 2010
Mai! AgoY 12 meses
Comércio varejista 7,0 1,2 04 10,3
Combustiveis e lubrificantes 1,2 36 -0,8 3,6
Hiper e supermercados 85 -1,2 1,7 7,8
Tecidos, vestuario e calcados 22 -0,0 3,2 10,5
Moveis e eletrodomésticos 5,6 45 -2,6 19,4
Livros, jornais, revistas e papelaria 15,8 -23,8 1,9 6,8
Comércio ampliado 7,3 32 -1.2 11,8
Automéveis e motocicletas 10,0 43 -35 15,5
Material de construcéo -3,2 11,2 4.2 12,9
Fonte: IBGE

1/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 2.6 — Producdo industrial — Bahia

Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Bahia

Os principais indicadores econémicos do estado,
embora sigam apresentando resultados positivos, passaram
a revelar indicios de arrefecimento no ritmo da atividade,
tendéncia observada em &mbito nacional. O PIB da
Bahia cresceu 2,1% no trimestre encerrado em junho, em
relacdo ao finalizado em margo, quando havia aumentado
2,8%, no mesmo tipo de comparacdo, considerados
dados dessazonalizados da Superintendéncia de Estudos
Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI). No mesmo sentido, o
IBCR-BAaumentou 0,6% no trimestre encerrado em agosto,
em relacdo ao finalizado em maio, quando crescera 1,4%, no
mesmo tipo de analise, considerados dados dessazonalizados.

As vendas do comércio varejista na Bahia
aumentaram 0,4% no trimestre encerrado em agosto, em
relacdo ao finalizado em maio, quando haviam crescido
1,2%, no mesmo tipo de comparacdo, de acordo com
dados dessazonalizados da PMC do IBGE. Ressaltem-se,
no periodo, os crescimentos nas vendas dos segmentos
hipermercados e supermercados, 1,7%, e tecidos, vestuario
e calcados, 3,2%, e 0 recuo nas relativas a moveis e
eletrodomésticos, 2,6%. As vendas do comércio ampliado,
traduzindo os desempenhos negativos dos setores materiais
de construcao, 4,2%, e automoveis e motocicletas, 3,5%,
recuaram 1,2% no trimestre.

Considerados periodos de doze meses, 0 comércio
varejista baiano, beneficiado pelo cenério de expansdo do
crédito e da renda disponivel, cresceu 10,3% em agosto, em
relagdo a igual més de 2009, enquanto o comércio ampliado
elevou-se 11,8%.

O Indice de Confianca do Consumidor (ICC)
de Salvador, divulgado pela Federacdo das Camaras de
Dirigentes Lojistas do Estado da Bahia, aumentou 0,1%
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando crescera 1,1%, no mesmo tipo de
comparacdo. O componente relativo as expectativas futuras
dos consumidores registrou variagdo trimestral de 1,4%,
engquanto o que avalia a percepcdo da situacdo presente
recuou 1,6%.

A producéo industrial da Bahia decresceu 2% no
trimestre finalizado em agosto, em relacdo ao encerrado
em maio, quando havia crescido 1%, na mesma base de
comparacdo, conforme dados dessazonalizados da PIM-PF
do IBGE. Seis dos segmentos considerados na pesquisa
apresentaram resultados negativos no periodo, destacando-se
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Tabela 2.12 — Produgéo industrial — Bahia
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Pesos? 2010
2/

Setores Acumulado

2/

Mai Ago” em 12 meses

Industria geral 100,0 1,0 -2,0 9,8
IndUstria extrativa 51 70 -03 3,7
Industria de transformacéo 94,9 06 -1,3 10,1
Produtos quimicos 332 -88 -2.2 7,6
Ref. petréleo e prod. alcool 19,8 58 -34 21,9
Alimentos e bebidas 14,5 74 55 4,9
Celulose e papel 11,9 81 -33 33
Metalurgia basica 81 -85 9,9 6,5

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na Industria Geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréafico 2.7 — Evolucéo do saldo das operacdes de
crédito — Bahia¥
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Tabela 2.13 — Necessidades de financiamento — Bahia®
R$ milhdes

Discriminagéo Resultado primario  Juros nominais

2009 2010 2009 2010

Jan-abr Jan-abr Jan-abr Jan-abr

Total -459 -843 190 445
Governo estadual -421  -1212 154 410
Capital -20 183 22 21
Demais municipios -18 186 14 13

1/ Inclui informacdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.
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a retracdo de 11,2% na producéo de veiculos automotores.
As industrias de produtos quimicos e de refino de petréleo
e de producdo de alcool, responsaveis, em conjunto, por
53% da producdo industrial do estado, assinalaram retracGes
respectivas de 2,2% e 3,4%, no periodo. Em sentido oposto,
assinale-se o aumento trimestral de 9,9% registrado no
segmento metalurgia bésica.

Considerados periodos de doze meses, a producao
industrial baiana—em ascensao desde margo, ap0s sucessivos
resultados negativos ao longo de 2009 — aumentou 9,8%
em agosto, em relagdo ao periodo correspondente do ano
anterior, traduzindo acréscimos de 10,1% na industria de
transformacdo e de 3,7% na extrativa.

O Indicador de Confianca do Empresariado Baiano
(Iceb), calculado pela SEI, registrou recuo trimestral de
11,9% em julho, situando-se em 222,5 pontos, patamar
definido como de otimismo moderado.

O estoque das operacdes de crédito com
valor superior a R$5 mil realizadas no estado somou
R$47,3 bilhdes em agosto, elevando-se 4,3% no trimestre
e 18,5% em doze meses. Os empréstimos contratados no
segmento de pessoas fisicas, evidenciando o dinamismo das
modalidades financiamentos de veiculos e imobiliarios, e
crédito consignado, totalizaram R$20,7 bilhdes, crescendo
5,4% no trimestre e 24,3% em doze meses. A carteira de
pessoas juridicas atingiu R$26,7 bilhGes, com variagdes
respectivas de 3,5% e 14,3% nos periodos considerados,
destacando-se as concessdes para capital de giro.

A inadimpléncia dos empréstimos do sistema
financeiro no estado atingiu 4,1% em agosto. O aumento de
0,3 p.p. registrado em relacdo a maio refletiu as elevacGes
respectivas de 0,4 p.p. e 0,1 p.p. assinaladas nos segmentos
de pessoas fisicas e de pessoas juridicas.

Os governos do estado e dos principais municipios
da Bahia registraram superavit priméario de R$843 milhdes
nos quatro primeiros meses do ano. O aumento de 83,6%
registrado em relagdo a igual periodo de 2009 refletiu o
impacto mais intenso do aumento de 188,1% assinalado no
superavit do estado, em relacdo aos déficits respectivos de
R$183 milhdes e R$186 milhdes registrados na capital e
nos demais municipios, que haviam apresentado, na ordem,
superavits de R$20 milhdes e R$18 milhGes, de janeiro a
abril de 2009.



Tabela 2.14 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Bahiall

R$ milhdes
Discriminagéo Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2009 Nominal Outros” 2010
Dez Priméario Juros Total® Abr
Total 10 026 -843 445 -398 -8 9620
Governo estadual 8785 -1212 410 -802 -8 7975
Capital 873 183 21 204 0 1077
Demais municipios 368 186 13 199 -0 568

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhecimento de dividas e privatizacéo.

Tabela 2.15 — Producéo agricola — Bahia
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Peso” Produgao” Variagao %
2009  2010Y 2010/2009
Graos 43,3 6 123 6 743 10,1
Soja 18,5 2426 3111 28,2
Algodao herbaceo 11,6 962 995 35
Milho 7,1 2158 2054 -4,8
Feijao 6,1 342 371 8,4
Outras lavouras
Banana 6,9 1426 1368 -4,1
Café 5,7 177 189 7,1

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2008.

2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

Tabela 2.16 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao Bahia Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 4997 6628 32,7 29,6
Basicos 1281 1330 3,8 36,6
Industrializados 3716 5298 42,6 24,2
Semimanufaturados 1573 1921 22,1 38,7
Manufaturados®’ 2142 3377 57,7 198

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.17 — Importag¢é&o por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagédo Bahia Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 3328 4935 483 45,8
Bens de capital 573 887 54,7 38,9
Bens intermediarios 2096 3029 445 43,3
Bens de consumo 520 719 38,3 51,1
Duréaveis 481 665 38,4 68,5
N&o duraveis 39 54 36,9 31,7
Combustiveis 139 300 116,3 61,1

Fonte: MDIC/Secex

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$445 milhdes nos quatro primeiros meses do
ano, aumentando 134,4% em relacdo a igual periodo do ano
anterior, contribuindo para que o superavit nominal totalizasse
R$398 milhdes, ante R$269,4 milhdes de janeiro a abril de
2009. A divida liquida do estado atingiu R$9,6 bilhdes em
abril, reduzindo-se 4,1% em relacdo a dezembro de 2009,
ressaltando-se o impacto mais acentuado da retracdo da divida
na esfera estadual, em relacdo ao decorrente dos aumentos
assinalados nas demais esferas regionais.

A safra de grdos no estado devera totalizar
6,7 milhdes de toneladas em 2010, segundo o LSPA do
IBGE de setembro, correspondendo a 55,3% da producéo da
regido. O aumento anual de 10,1% considera estimativa de
crescimento para as colheitas de soja, 28,2%, e de algoddo
herbaceo, 3,5%, projetadas em 3,1 milhGes e 1 milhdo de
toneladas, respectivamente. Adicionalmente, estdo previstas
variacOes de 8,4% para a safra de feijdo e de -4,8% para a
de milho.

O superavit comercial da Bahia totalizou
US$1,7 bilhdo nos nove primeiros meses do ano, aumentando
1,5% em relagéo a igual intervalo de 2009, compreendendo
exportagBes de US$6,6 bilhGes e importacdes de
US$4,9 bilhdes. As exportacdes elevaram-se 32,7% no
periodo, resultado de aumentos de 23,8% nos pregos e
de 7,2% no quantum. As importacfes cresceram 48,3%,
refletindo as expansdes respectivas de 13,8% e 30,4% nos
pregos e no quantum.

O desempenho das vendas externas refletiu, em
grande parte, o dinamismo dos embarques de produtos
industrializados que, com participacdo de 79,9% na pauta
de exportacdo do estado, aumentaram 42,6% no periodo. A
evolucdo das importac@es baianas, decorrente de aumentos
nas compras em todas as categorias de uso, foi impactada,
em especial, pelo acréscimo de 44,5% nas aquisi¢des de
matérias-primas e bens intermediarios, que, representaram,
em conjunto, 61,4% das compras do estado.

A economia do estado criou, de acordo com o
Caged/MTE, 23 mil postos de trabalho formais no trimestre
finalizado em agosto, ante 27 mil em igual periodo de 2009,
dos quais 9,7 mil no setor de servicos, 9,2 mil na construcao
civil e 3,1 mil na industria de transformacéo. Considerados
dados dessazonalizados, o nivel do emprego formal no
estado cresceu 1,3% no trimestre encerrado em agosto, em
relagdo ao finalizado em maio, ressaltando-se a expanséo de
4% observada na construgdo civil.
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Tabela 2.18 — Evolug&o do emprego formal — Bahia
Novos postos de trabalho

Discriminagéo 2009 2010
Ago Nov Fev Mai Ago

Total 27,0 31,4 16,3 37,1 23,0
Industria de transformacéo 3,8 45 27 82 31
Comeércio 4,0 100 39 15 10
Servigos 8,4 12,3 63 7,3 97
Construgao civil 8,6 10,0 53 96 9.2
Agropecuaria 1,8 -6,3 -2,1 10,0 -0,6
Servigo industrial de utililidade publica 03 03 -01 01 0,2
outros? 03 07 03 05 05

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

Gréfico 2.8 — Taxa de desemprego aberto — RMS
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Tabela 2.19 — IPCA — Salvador

Variagdo % trimestral

Discriminagao pesos’ 2009 2010
IV Tri I Tri 0Tri WTri

IPCA 1000 063 249 143 -0,16
Livres 69,9 0,78 2,60 1,39 -0,09
Comercializaveis 353 1,03 097 131 0,58
Nao comercializaveis 34,6 0,52 431 1,47 -0,78
Monitorados 301 031 221 154 -034

Principais itens

Alimentacao 245 1,31 3,11 136 -1,06
Habitacéo 10,7 0,23 0,59 3,05 0,21
Artigos de residéncia 38 019 099 005 0,68
Vestuario 85 144 1,74 3,14 196
Transportes 18,2 0,09 3,33 -0,17 -0,72
Salde 12,7 1,27 0,80 251 0,70
Despesas pessoais 95 -1,09 2,60 236 -0,57
Educacéo 6,9 0,06 8,03 0,21 -0,21
Comunicacéo 52 170 -0,30 0,04 -0,13
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2010.
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O mercado de trabalho baiano gerou 80,7 mil
empregos formais nos oito primeiros meses do ano, resultado
83,5% superior ao registrado em igual intervalo de 2009,
dos quais 25,5 mil na construcao civil, 22,2 mil no setor de
servicos e 15,1 mil na industria de transformacéo.

Ataxa média de desemprego da regido metropolitana
de Salvador situou-se em 12% no trimestre finalizado em
agosto, de acordo com a Pesquisa Mensal de Emprego (PME)
do IBGE, ante 11,3% em igual periodo de 2009, refletindo
elevacOes de 5,4% na Populagdo Economicante Ativa (PEA)
e de 4,6% na populagéo ocupada. Considerados dados
dessazonalizados, a taxa de desemprego aumentou 0,4 p.p.
em relagéo ao trimestre encerrado em maio. O rendimento
médio real habitualmente recebido pelos trabalhadores
atingiu R$1.200,30 no trimestre, elevando-se 4,7% em
relacdo a igual periodo de 20009.

O IPCA da Regido Metropolitana de Salvador
(RMS) registrou variacéo de -0,16% no trimestre encerrado
em setembro, ante 1,43% naquele encerrado em junho,
refletindo as redugdes observadas nas variacdes dos pregos
livres, de 1,39% para -0,09%, e dos monitorados, de
1,54% para -0,34%, esta evidenciando, em parte, 0S recuos
registrados nos pregos dos itens alcool combustivel, 8,51%,
e gasolina, 6,04%.

A evolucgéo dos pregos livres traduziu a reducéo,
de 1,47% para -0,78%, na variacdo dos precos dos bens
ndo comercializaveis, influenciada, em parte, pelo recuo de
58,86% no preco da cebola, e a desaceleracdo, de 1,31% para
0,58%, na variacdo dos precos dos itens comercializaveis,
com énfase na reducdo de 15,27% no preco do agUcar cristal.

Considerados periodos de doze meses, a varia¢do do
IPCA recuou de 5,22%, em junho, para 4,45%, em setembro,
trajetéria decorrente das desaceleracdes observadas nas
variagdes dos precos livres, de 5,44% para 4,74%, e dos
monitorados, de 4,72% para 3,71%.

As perspectivas em relagcdo a economia baiana
continuam favoraveis, ancoradas no desempenho robusto do
mercado de trabalho e na evolugdo positiva da construcéo
civil, do comércio e das exportacdes.



Gréfico 2.9 — indice Regional de Atividade
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Tabela 2.20 — Comércio varejista — Ceara
Geral e setores selecionados

2010

Comércio varejista == = = Comércio ampliado

Variacéo % no periodo

Setores 2009 2010
Mait! Ago® 12 meses
Comércio varejista 95 50 05 13,2
Combustiveis e lubrificantes 100 43 -43 3,3
Hiper e supermercados 14,4 4,2 3,3 19,4
Moveis e eletrodomésticos 98 55 -31 15,5
Livros, jornais, revistas e papelaria 7,7 19,2 194 24,0
Comeércio ampliado 102 75 -09 16,0
Automoéveis e motocicletas 14,7 109 -3,0 22,4
Material de construgéo -46 -0,7 -48 11,7
Fonte: IBGE

1/ Variacéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Gréfico 2.11 — Producdao industrial — Ceara
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2010

Cearéd

Acevolucéo dos principais indicadores da economia
cearense revela a manutencgdo, em ritmo menos intenso do
que o verificado no inicio deste ano, do crescimento da
atividade no estado, com énfase no impacto das condicGes
meteoroldgicas adversas. Nesse sentido, o PIB cresceu
1,1% no trimestre encerrado em junho, considerando
dados dessazonalizados, em relacdo ao finalizado em
margo, quando a expansdo atingira 3,6%, no mesmo
tipo de comparagdo. Esse arrefecimento se expressa,
adicionalmente, no desempenho mais recente de indicadores
relativos a industria, a atividade varejista e ao mercado
de trabalho. Nesse cenario, o IBCR-CE cresceu 1,5% no
trimestre encerrado em agosto, em relagdo ao finalizado
em maio, quando se elevara 3,6%, neste tipo de andlise,
considerados dados dessazonalizados.

A atividade varejista do estado cresceu 0,5% no
trimestre encerrado em agosto, em relacédo ao finalizado em
maio, quando se elevara 5%, no mesmo tipo de comparacéo,
segundo dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
Ressaltem-se, no periodo, a elevagéo de 19,4% nas vendas
de livros, jornais, revistas e papelaria, e o decréscimo de
6,3% nas relativas a equipamentos e materiais para escritorio.
Incorporadas as retragBes nas vendas de veiculos, motos,
partes e pecas, 3%, e de materiais de construcéao, 4,8%, o
comércio ampliado cearense apresentou reducao trimestral
de 0,9%. Considerados periodos de doze meses, as vendas
varejistas do estado cresceram 13,2% em agosto, em relagédo
a igual intervalo de 2009, resultado 2,8 p.p. inferior ao
registrado no comércio ampliado.

Aatividade industrial cearense registrou crescimento
de 0,6% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
finalizado em maio, quando crescera 2,3%, no mesmo tipo
de comparacdo, considerados dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE. Esse resultado refletiu o arrefecimento
registrado em sete das dez atividades pesquisadas,
ressaltando-se a retracdo, de 22,8% para 14,8%, assinalada
na taxa de crescimento da industria de refino de petréleo
e alcool. A anélise em doze meses revela que a industria
cearense cresceu 11,3% em agosto, em relacéo a igual
intervalo de 2009, ante 4,9% em maio.

O faturamento real da industria de transformacao
cresceu 19,4% no periodo de doze meses encerrado em
agosto, em relacdo a igual intervalo de 2009, ante 20,2%
em maio, de acordo com o Instituto de Desenvolvimento
Industrial do Cearéa (Indi), da Federacdo das Industrias do
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Tabela 2.21 — Produgéo industrial — Ceara
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2010
Mai? Ago” 12 meses
Indistria geral 100,0 2,3 0,6 11,3

Alimentagéo e bebidas 31,7 7,3 6,7 3,2

Téxtil 22,3 -5,7 -3,6 11,5

Calgados e artigos de couro 15,6 -8,9 -1,0 20,0

Quimica 8,9 3,7 -11.2 23,0

Refino de petréleo e alcool 5,0 22,8 14,8 4,2

Vestuario e acessorios 58 43 -0,2 -3,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variacéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.12 — Evolugéo do saldo das operacfes de
crédito — Ceara?
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1/ Operag6es com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 2.22 — Necessidades de financiamento — CEY

R$ milhdes
UF Resultado primario Juros nominais
2009 2010 2009 2010
Jan-abr  Jan-abr Jan-abr  Jan-abr
Estado do Ceara -803 -474 25 96
Governo estadual -748 -370 30 98
Capital -72 -196 -3 -2
Demais municipios 16 92 -2 1
1/ Inclui informacdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.
Tabela 2.23 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Ceara
R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2009  Nominal outros¥ 2010
Dez  Primario Juros Total® Abr
Estado do Ceara 296 -474 96 -377 139 58
Governo estadual 782 -370 98  -272 139 649
Capital -381 -196 -2 -198 -0 -579
Demais municipios -105 92 1 93 0 -12

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagéo.
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Estado do Ceara (Fiec). Na mesma base de comparagao,
a remuneracdo real cresceu 13,7%, o pessoal empregado,
10,5%, e as horas trabalhadas, 8,5%. O Nuci médio atingiu
88,3% em agosto, ante 87,9% em maio e 84,2% em igual
periodo do ano anterior.

O estoque das operacdes de crédito superiores
a R$5 mil atingiu R$25 bilhdes em agosto, aumentando
10,8% no trimestre e 36,2% em doze meses, ante elevagdes
respectivas, nas mesmas bases de comparacéo, de 6,7% e
28,4%, em maio. O saldo relativo ao segmento de pessoas
juridicas, traduzindo o dinamismo das modalidades capital
de giro, aquisicao de bens e outros financiamentos, totalizou
R$15 bilhdes, elevando-se 14,2% no trimestre e 40,5% em
doze meses. O saldo das operagdes relacionadas ao segmento
de pessoas fisicas, impulsionado pelas modalidades crédito
consignado, financiamento de veiculos e financiamentos
habitacionais, somou R$10 bilhdes, crescendo 6,3% no
trimestre e 30,4% em doze meses.

A inadimpléncia nas operagGes de crédito do
estado atingiu 3,2% em agosto. A retracdo trimestral de
0,4 p.p. refletiu os recuos observados nas taxas relativas aos
segmentos de pessoas fisicas, 0,2 p.p., e de pessoas juridicas,
0,5 p.p., que atingiram, na ordem, 5% e 2%.

Os governos do Ceard, da capital e dos principais
municipios do estado registraram superavit primario de
R$474 milhdes nos quatro primeiros meses do ano. O
recuo de 41% registrado em relacdo a igual periodo de
2009 — apesar do crescimento de 21,2% na arrecadacdo do
ICMS - refletiu 0o impacto mais acentuado da retracdo de
50,5% no superavit do governo estadual e do aumento, de
R$16 milhdes para R$92 milhdes, no déficit dos demais
municipios, em relacdo ao derivado do crescimento de
171,5% no superavit da capital.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$96 milhdes no quadrimestre, crescimento de
278% no periodo, contribuindo para que o superavit nominal
atingisse R$377 milhdes, no primeiro quadrimestre de 2010,
reduzindo-se 51,5% em relagdo a igual periodo de 2009.

Adivida liquida dos governos do estado, da capital e
dos principais municipios do Ceara atingiu R$58 milhdes em
abril de 2010. A reducdo de 80,5% em relacdo a dezembro
do ano anterior refletiu 0 impacto conjunto do decréscimo
de 17% registrado na divida da esfera estadual e do aumento
de 21,7% assinalado na posicao credora dos governos da
capital e dos demais municipios. A participagdo do estado



Tabela 2.24 — Producgéo agricola — Ceara
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Peso” Produgao? var. %
2009 2010 2010/2009
Produgéo de grédos 770 336 -56,4
Feijéo 0,19 130 85 -34,8
Milho 0,18 534 180 -66,4
Arroz (em casca) 0,03 93 63 -32,1
Outras lavouras selecionadas
Banana 0,09 430 414 -3,6
Mandioca 0,07 686 701 2,1
Abacaxi (mil frutos) 0,06 18 9 -46,6
Castanha de caju 0,05 104 153 46,9
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2008.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.
Tabela 2.25 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagdo Ceara Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 764 912 19,3 29,6
Basicos 235 260 10,7 36,6
Industrializados? 529 652 23,1 24,5
Semimanufaturados 118 165 39,9 38,7
Manufaturados” 411 486 18,3 20,4
Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.
Tabela 2.26 — Importacédo por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagao Ceara Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 930 1414 52,0 45,8
Bens de consumo 74 72 -2,0 51,1
Duraveis 33 36 10,7 68,5
N&o duraveis 41 36 -12,1 31,7
Bens intermediarios 565 946 67,5 43,3
Bens de capital 240 292 21,6 38,9
Combustiveis e lubrificantes 52 104  100,3 61,1

Fonte: MDIC/Secex

no endividamento total, considerados todos 0s governos de
todos os estados e de seus principais municipios, reduziu-se
de 1,1%, em dezembro de 2009, para 0,2%, em abril de 2010.

Asafrade gréos do Ceara devera apresentar reducéo
anual de 56,4% em 2009, contrastando com as elevacGes
respectivas de 0,2% e 11,1% projetadas para a regido
Nordeste e para o pais, segundo o LSPA de setembro, do
IBGE. O resultado reflete, em especial, o impacto das
condi¢Bes meteoroldgicas desfavoraveis sobre as safras de
milho e feijéo, as duas principais culturas do estado, bem
como de arroz, que deverdo assinalar retragdes respectivas
anuais de 66,4%, 34,8% e 32,1%. Em relacdo as demais
culturas, estdo estimados aumentos para as relativas a
castanha de caju, 46,9%, e mandioca, 2,1%, e recuo de 46,6%
para a producédo de abacaxi.

A balanca comercial cearense registrou, de
acordo com o MDIC, déficit de US$502 milhdes nos nove
primeiros meses do ano, ante US$166 milhdes em igual
periodo de 2009, aumento decorrente de elevagdes nas
exportacoes, 19,3%, e nas importacoes, 52%, que totalizaram
US$912 milhdes e US$1,4 bilhdo, respectivamente.

O desempenho das vendas externas, evidenciando
aumentos de 14,1% nos precos e de 4,6% no quantum,
decorreu de expansdes nas vendas em todas as categorias
de fator agregado, com énfase na relativa a produtos
semimanufaturados, 39,9%. A expansdo das importagoes,
decorrente de variacGes de 40,4% nos precos e de 8,2% no
quantum, refletiu, em especial, 0s aumentos nas aquisicdes
de combustiveis e lubrificantes, 100,3%, e de bens
intermediarios, 67,5%.

O desempenho do mercado de trabalho formal
do Ceara segue robusto, registrando-se, de acordo com o
Caged/MTE, a criacdo de 26,6 mil vagas no trimestre
finalizado em agosto de 2010, ante 20,3 mil naquele
finalizado em maio e 29,1 mil em igual periodo do ano
anterior, das quais 8,4 mil no setor de servicos, 6,8 mil na
inddstria de transformac&o e 4,7 mil na construgéo civil.

O nivel de emprego formal no Cear4, considerados
dados dessazonalizados, cresceu 1,8% no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em maio,
quando se elevara 2,7%, no mesmo tipo de comparacao.
O arrefecimento assinalado no periodo refletiu tanto as
desaceleracGes registradas nas taxas de crescimento do
emprego na industria de transformac&o, na construcéo civil
e no comércio, quanto a reversao, de 1,4% para -2,2 %, na
referente a agropecuaria.
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Tabela 2.27 — Evolug&o do emprego formal — Ceara
Novos postos de trabalho
Acumulado no trimestre (em mil)l/
Discriminagdo 2009 2010
Ago  Nov Fev Mai  Ago

Total 29,1 36,3 31 203 266
IndUstria de transformacéo 109 11,4 -0,5 3,8 6,8
Serv. ind. de utilidade publica 0,1 0,0 0,0 -01 0,1
Construcao civil 55 5,2 40 50 4,7
Comeércio 3,1 78 29 29 3,3
Servigos 53 9,1 1,2 9,4 8,4
Agropecuaria 3,2 2,6 -4,5 -0,7 2,1
outros? 09 02 -01 00 12

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

Tabela 2.28 — IPCA — Fortaleza

Variagéo %

Discriminagao Pesos? 2010
I Tri I Tri I Tri 12 meses
IPCA 100,0 1,10 1,82 0,49 4,58
Livres 71,3 194 165 051 5,33
Comercializaveis 37,6 0,67 1,40 0,77 3,54
N&o comercializaveis 33,7 343 192 0,22 7,41
Monitorados 28,7 -0,95 2,25 0,44 2,76

Principais itens

Alimentacéo 24,8 2,45 1,20 -0,34 4,41
Habitac&o 14,1 1,09 238 -0,03 3,99
Artigos de residéncia 3,6 1,08 1,53 0,20 1,94
Vestuario 7,9 0,68 3,06 298 11,29
Transportes 16,2 -1,85 245 -0,35 2,17
Saude 12,3 014 221 071 3,60
Despesas pessoais 8,7 1,25 1,76 1,87 5,93
Educacao 7,0 6,10 1,04 049 7,73
Comunicacéo 54 0,30 0,09 -0,08 0,65
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2009.
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O IPCA da Regido Metropolitana de Fortaleza
(RMF) cresceu 0,49% no trimestre encerrado em setembro,
ante 1,82% naquele finalizado em junho, variacdo decorrente
das desaceleracBes registradas nas variacdes dos precos
livres, de 1,65% para 0,51%, e dos monitorados, de 2,25%
para 0,44%, esta refletindo, em parte, a retracéo de 3,21%
no prego do item 6nibus interestadual.

A trajetéria dos precos livres refletiu as
desaceleracGes observadas nas variagfes dos precos dos
itens comercializaveis, de 1,40% para 0,77%, com énfase no
recuo de 6% no prego do item agUcares e derivados, e dos
ndo comercializaveis, de 1,92%% para 0,22%, favorecida
pela retragdo de 42,2% no pre¢o do item tubérculos, raizes
e legumes. O indice de difusdo, indicando menor dispersao
dos aumentos do IPCA da RMF, atingiu 32,90% no trimestre
encerrado em setembro, ante 34,29% no finalizado em junho.

Considerados periodos de doze meses, a varia¢do do
IPCA da RMF totalizou 4,58% em setembro, ante 5,22% em
junho, evolucao decorrente de desaceleracdes nas variacoes
dos precos monitorados, de 3,16% para 2,76%, e dos pre¢os
livres, de 6,07% para 5,33%.

A previsdo de crescimento anual de 7% para o
PIB cearense, realizada pelo Ipece, considera a trajetoria
dos principais indicadores econémicos do estado nos oito
primeiros meses do ano e as perspectivas em relacdo a
seu desempenho até o final do periodo. Vale ressaltar o
impacto favoravel, sobre essa projecdo, das expectativas
de continuidade da expansdo do comércio, do mercado de
trabalho, da indUstria, dos investimentos em infraestrutura e
de diversas obras publicas no ambito do PAC e do governo
estadual. Em contrapartida, cabe mencionar o menor
dinamismo na atividade agropecudria, decorrente, em
especial, das condi¢Ges meteoroldgicas adversas na regiao
do semiarido nordestino, onde se localiza a maior parte do
territorio do estado.



Gréfico 2.13 — Indice de Atividade Econémica
Regional — Pernambuco (IBCR-PE)
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Gréafico 2.14 — Comércio varejista — Pernambuco
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Tabela 2.29 — Comércio varejista — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores 2010

Fev'/ Mai Aqo" 12meses

Comércio varejista 3,9 2,8 15 10,9
Combustiveis e lubrificantes -0,1 5,0 -1,5 9,4
Hiper e supermercados 3,8 0,8 1,6 10,1
Tecidos, vestuério e calcados 3,5 4,9 1,7 13,0
Moveis e eletrodomésticos 9,8 3,6 0,8 9,4

Comeércio ampliado 2,6 3,4 1,5 12,9
Automoveis e motocicletas -0,7 2,7 1,9 17,2
Material de construcé@o 0,6 9,1 0,3 11,3

Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 2.30 — Producéo industrial — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2010

2/ 2/

Mai Ago Acum.

12 meses

Industria geral 100,0 8,9 -5,0 10,9
Alimentacgao e bebidas 39,0 157 4,2 6,5
Metalurgia béasica 15,4 17 5,1 17,8
Quimica 14,0 10 -87 19,3
Minerais ndo-metalicos 75 9,8 1,4 14,1
Produtos de metal 6,4 1,4 -0,2 9,0
Borracha e plastico 54 13,8 -6,0 13,4

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Pernambuco

O PIB pernambucano cresceu 4,3% no trimestre
encerrado em junho, em relacdo ao finalizado em marco,
guando expandira 2%, no mesmo tipo de comparacao,
segundo dados dessazonalizados da Agéncia Condepe/Fidem.
Aaceleracdo observada no periodo, evidenciando, em especial,
o resultado relativamente modesto registrado no inicio do ano,
decorreu de crescimentos de 6,5% na agropecuéria, 5,3% no
setor industrial e de 4% no de servigos. Aandlise de indicadores
mais recentes revela arrefecimento da atividade no estado,
expresso no aumento de 0,8% experimentado pelo IBCR-PE
no trimestre encerrado em agosto, em relagdo ao terminado
em maio, quando, na mesma andlise temporal, a expansdo
totalizara 3,7%, considerados dados dessazonalizados.

As vendas do comércio varejista aumentaram 1,5%
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando se elevaram 2,8%, no mesmo tipo de
comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados da
PMC do IBGE. Vale ressaltar que a desaceleracao assinalada
no periodo refletiu, em parte, o decréscimo observado no
segmento combustiveis e lubrificantes, 1,5%. O comércio
ampliado, refletindo os acréscimos trimestrais respectivos
de 0,3% e 1,9% registrados nas vendas de materiais de
construcao e de veiculos e pecas, cresceu 1,5% no periodo.
Considerados periodos de doze meses, as vendas varejistas
do estado aumentaram 10,9% em agosto, em relag&o a igual
intervalo de 2009, ante expanséo de 9,4% em maio.

A producéo industrial do estado recuou 5% no
trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando havia aumentado 8,9%, na mesma base
de comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE, ressaltando-se as retracdes nos segmentos
quimico, 8,7%, e borracha e plastico, 6%. E relevante
ressaltar que esse resultado negativo sucede cinco aumentos
trimestrais consecutivos e ndo constitui indicativo de
mudanca de tendéncia, conforme sinaliza a evolugéo recente
do indice de confianca da Federacéo das Industrias do Estado
de Pernambuco (Fiepe), que atingiu 67,5 pontos em junho,
patamar 9,8% superior & média de 2009. Considerando
periodos de 12 meses, a produgdo industrial do estado cresceu
10,9% em agosto, em relacdo a igual intervalo de 2009.

O nivel de utilizagdo da capacidade instalada da
indlstria pernambucana atingiu 72,5% em agosto, de acordo
com a Fiepe, patamar mais reduzido para 0 més desde o
inicio da série, em 2003.
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Gréfico 2.15 — Evolugédo do saldo das operagdes de

crédito — Pernambuco?
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1/ Operag6es com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 2.31 — Necessidades de financiamento —
1

Pernambuco
R$ milhdes
UF Resultado primério Juros nominais
2009 2010 2009 2010
Jan-abr  Jan-abr Jan-abr  Jan-abr
Estado de Pernambuco -367 -476 32 167
Governo estadual -202 -382 28 168
Capital -120 -105 2 -1
Demais municipios -45 10 2 -0

1/ Inclui informacdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

Tabela 2.32 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Pernambuco?

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2009  Nominal outros” 2010
Dez  Primario Juros Total® Abr
Est. Pernambuco 3 553 -476 167 -310 2 3241
Governo estadual 3478 -382 168  -213 2 3263
Capital 218 -105 -1 -106 -0 112
Demais municipios  -143 10 -0 10 0 -134

1/ Inclui informacges do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagdes.
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O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil, realizadas no estado, totalizou R$41 hilhGes em
agosto, expandindo-se 5,9% no trimestre e 24,5% em doze
meses. Os empréstimos no segmento de pessoas fisicas,
evidenciando o dinamismo das operacdes de crédito
pessoal e para aquisicdo de veiculos automotores, atingiram
R$13,3 bilhdes, aumentando 6,4% no trimestre e 27,9% em
doze meses. A carteira de pessoas juridicas, impactada pelas
operacg0es direcionadas aos servicos publicos, exceto satde
e educacdo, e a industria quimica, somou R$27,7 bilhdes,
registrando variagdes respectivas de 5,7% e 22,9%, nas bases
de comparagdo mencionadas.

Ainadimpléncia nessas operagdes atingiu 2,5% em
agosto. O recuo trimestral de 0,4 p.p. resultou de retracdes
de 0,4 p.p. nas taxas relativas aos segmentos de pessoas
fisicas e de pessoas juridicas, que totalizaram, na ordem,
5,3% e 1,2%.

Os governos do estado, da capital e dos principais
municipios pernambucanos apresentaram superavit
primario de R$476 milhGes nos quatro primeiros meses
do ano, ante R$367 milhdes em igual periodo de 2009.
A elevagdo observada no periodo refletiu 0 impacto mais
intenso da expansdo de 88,6% no superavit do governo
estadual, em relacéo ao proporcionado pelo recuo de 12,5%
registrado no resultado positivo da capital e pela reversao,
de superavit de R$45 milhdes para déficit de 10 milhdes,
nos demais municipios.

A arrecadacdo do estado cresceu 20,5% no
quadrimestre, ressaltando-se as elevacOes observadas nas
receitas associadas ao ICMS, 25%, e ao Imposto sobre a
Propriedade de Veiculos Automotores (IPVA), 10,7%. As
despesas correntes cresceram 13,5%, com 0s gastos com
pessoal e encargos elevando-se 8,2%, e as outras despesas
correntes, 21,9%.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$167 milhdes no quadrimestre, resultando em
superdvit nominal de R$310 milhdes.

A divida liquida do estado e principais municipios
de Pernambuco somou R$3,2 bilhdes em abril,
ressaltando-se que a retracdo de 8,8% em relacdo a dezembro
de 2009 refletiu, em especial, o recuo de 6,2% na divida
estadual. A participacdo do endividamento do estado no
total da regido nordeste atingiu 12,3% em abril, ante 10,8%
em igual més de 2009.



Tabela 2.33 — Produgéo agricola — Pernambuco
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Peso” Produggo? Variagao %
2009  2010Y 2010/2009
Gréos
Feijao 8,3 130 102 -21,2
Milho 2,2 193 107 -44.6
Oultras lavouras
Cana-de-agucar 36,9 19.445 21.409 10,1
Uva 18,1 159 168 6,1
Banana 7,2 437 542 24,1
Mandioca 52 656 764 16,5
Tomate 4,9 157 157 -0,3

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2008.

2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

Tabela 2.34 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao Pernambuco Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 516 688 33,3 29,6
Bésicos 49 65 314 36,6
Industrializados 467 624 33,5 24,2
Semimanufaturados 98 210 1153 38,7
Manufaturados” 370 414 11,9 19,8

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.35 — Importacé&o por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagédo Pernambuco Brasil

2009 2010 Var.% Var.%

Total 1329 2214 66,6 45,9
Bens de consumo 154 280 81,5 50,9

Duréaveis 49 123 1523 68,5

N&o duraveis 105 157 48,7 31,4
Bens intermediérios 754 1.148 52,3 43,4
Bens de capital 241 433 79,4 38,9
Combustiveis e lubrificantes 180 353 96,2 61,1

Fonte: MDIC/Secex

Gréfico 2.16 — Taxa de desemprego aberto — Recife
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Fonte: IBGE

A producéo de gréos do estado deveré retrair 35%
em 2010, de acordo com o LSPA de agosto, do IBGE,
projecdo consistente com os impactos das adversidades
meteoroldgicas, registradas na regido agreste do estado,
sobre as safras de feijdo e milho, que deverdo decrescer
21% e 45%, respectivamente, no ano. Em relacdo as
demais culturas do estado, destaquem-se as perspectivas
de crescimento relacionadas as colheitas de banana, 24,1%;
mandioca, 16,5%; cana-de-agUcar, 10,1%; e uva, 6,1%.

A balanca comercial do estado acumulou déficit
de US$1,5 bilhdo nos nove primeiros meses do ano, ante
US$812,5 milhdes em igual periodo de 2009, de acordo
com estatisticas do MDIC. As exportacGes totalizaram
US$688,5 milhdes e as importacdes, US$2,2 bilhdes,
registrando crescimentos respectivos de 33,3% e 66,6%,
no periodo.

A evolucdo das vendas externas, decorrente de
variacdes de 34,4% nos precgos e de -0,8% no quantum,
resultou de expansdes em todas as categorias de fator
agregado, com énfase na expansdo de 115,3% nas
associados a produtos semimanufaturados. O crescimento
das importac6es, refletindo aumentos de 1,8% nos precos
e de 63,7% no quantum, traduziu, igualmente, expansoes
em todas as categorias de uso, ressaltando-se a elevagéo de
152,3% nas relativas a bens duraveis.

A criacéo de 44,3 mil empregos formais registrada
no estado, no trimestre encerrado em agosto, constitui-se,
de acordo com estatisticas do Caged/MTE, no melhor
resultado para o periodo desde o inicio da série, em 1996,
e representou acréscimo de 22,1% em relacdo ao resultado
de igual trimestre de 2009. A industria de transformacao
gerou 11,2 mil postos de trabalho no trimestre, seguindo-se
a agropecuaria, 10,3 mil; a construgdo civil, 9,9 mil, com
énfase no estimulo proporcionado pela obras da Ferrovia
Transnordestina e da transposicdo do Rio S&o Francisco;
e o setor de servicos, 9,9 mil. O indice de emprego formal
registrou aumento de 2,3% no trimestre encerrado em
agosto, em relacéo ao finalizado em maio, quando aumentara
2,4%, no mesmo tipo de comparacdo, considerados
dados dessazonalizados.

A taxa de desemprego da Regido Metropolitana
do Recife (RMR) atingiu 9,2% no trimestre finalizado em
agosto, recuando 1,2 p.p. em relacdo a igual periodo de
2009, de acordo com a PME do IBGE. O rendimento medio
real recebido pelas pessoas ocupadas aumentou 14,7%, no
periodo. Na margem, considerados dados dessazonalizados,
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Tabela 2.36 — Evolugao do emprego formal — Pernambuco
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll
2009 2010
Ago Nov Fev Mai Ago

Discriminagao

Total 36,3 484 01 -38 443
Indistria de transformacéo 13,8 28,7 -4,1 -204 11,2
Comércio 32 95 01 30 26
Servigos 55 84 55 91 99
Construgao civil 29 7,4 36 472 9,9
Agropecuaria 9,0 -3,7 -53 -0,3 10,3
Servigos ind. de utilidade publica 18 -19 03 07 03
Outros? 00 01 01 -01 01

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Tabela 2.37 — IPCA — Recife
Variacdo % trimestral

Discriminagao Pesos 2009 2010
IV Tri I Tri Il Tri I Tri
IPCA 100,0 1,59 1,60 0,83 -0,20
Livres 72,0 1,64 2,44 1,06 -0,21
Comercializaveis 38,7 1,22 1,22 0,68 0,39
N&o comercializaveis 333 215 3,89 1,53 -0,92
Monitorados 28,0 1,46 -0,49 0,22 -0,17
Principais itens
Alimentacéo 26,2 2,16 3,21 1,44 -1,36
Habitacéo 12,7 2,03 -0,05 -1,20 -0,06
Artigos de residéncia 4,2 0,66 0,67 -0,32 -0,29
Vestuario 76 1,30 1,09 1,65 0,25
Transportes 15,2 1,68 0,16 1,43 -0,55
Saude 12,7 1,48 0,68 1,83 1,30
Despesas pessoais 9,3 1,42 2,12 0,61 -0,05
Educacéo 6,4 0,15 5,70 0,05 1,50
Comunicagao 57 0,67 0,07 -0,24 -0,02
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2010.
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a taxa de desemprego registrou aumento de 0,3 p.p. em
relacdo ao trimestre encerrado em maio, resultado de
reducdes de 0,5% na populacdo ocupada e de 0,3% na PEA.

O IPCAdaRMR recuou 0,20% no trimestre encerrado
em setembro, ante elevacédo de 0,83% naquele finalizado em
junho. Essa trajetoria decorreu das reversdes assinaladas nas
variacOes dos precos livres, de 1,06% para -0,21%, e dos
monitorados, de 0,22% para -0,17%, esta evidenciando, em
parte, as retragdes registradas nos precos dos itens gas de
botijéo, 2,96%, e tarifa de energia elétrica, 2,08%.

O comportamento dos precos livres refletiu a
desaceleracdo, de 0,68% para 0,39%, registrada na variacao
dos precos comercializaveis, e, em especial, 0 recuo de
0,92% nos precos ndo comercializaveis, que haviam se
elevado 1,53% no trimestre finalizado em junho. Em relacéo
aos itens comercializaveis, ressalte-se a retracdo de 7,09%
observada no preco do item agucares e derivados, enquanto
amaior contribuicdo para a deflacdo assinalada no segmento
de bens ndo comercializaveis foi exercida pelo recuo de 36%
nos pregos do item tubérculos, raizes e legumes. O indice
de difuséo do IPCA, evidenciando menor disseminacao dos
reajustes de precos no estado, atingiu, em média, 51,7%
no trimestre encerrado em setembro, ante 60,2% naquele
terminado em junho.

Considerados periodos de doze meses, a variacao do
IPCA da RMR atingiu 3,86% em setembro, ante 4,60% em
junho, resultado de desaceleracdes nas variacdes dos precos
monitorados, de 2,31% para 1,01%, ressaltando-se o impacto
das reduc0es registradas nos precos dos itens gas de botijao,
8,66%, e tarifa de energia elétrica residencial, 8,46%; e dos
precos livres, de 5,5% para 5,0%.

A evolucdo recente dos principais indicadores
econdmicos de Pernambuco constitui indicativo de
desaceleracdo, na margem, da atividade no estado, expressa
no desempenho do IBCR-PE e consistente com a trajetoria
recente da economia do pais. Deve ser ressaltado, no
entanto, que as perspectivas em relacdo ao desempenho da
economia do estado nos préximos meses seguem favoraveis
e incorporam dois aspectos relevantes. O primeiro, de carater
temporério, incorpora o impacto da restri¢do de oferta de
aclcar no mercado internacional, que tende a favorecer
a renda do setor sucroalcooleiro do estado, e o0 segundo,
de mais longo prazo, é representado pelos efeitos, em
especial sobre a demanda interna, associados aos projetos
de investimento industriais e em infraestrutura.



Gréfico 3.1 — Indice de Atividade Econdmica Regional —

Centro-Oeste (IBCR-CO)
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Gréfico 3.2 — Comércio varejista — Centro-Oeste
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Tabela 3.1 — indice de vendas no varejo — Agregacéo

1
para GO e DF /
Geral e setores selecionados

Comércio varejista == = = Comércio ampliado

Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
0

Variagdo % no periodo

Setores 2009 2010
Mai? Ago? 12 meses
Comércio varejista 3,7 1,4 1,6 10,4
Combustiveis e lubrificantes -1,8 21 -0,3 2,6
Hiper e supermercados 5,8 -0,7 2,2 9,5
Tecidos, vestuério e calcados 2,0 1,4 1,3 9,6
Moveis e eletrodomésticos 0,2 40 -1,0 17,3
Comércio varejista ampliado 54 4,4 1,3 12,3
Veiculos e motos, partes e pegas 10,6 8,3 2,7 15,1
Material de construcé@o -8,1 38 -42 11,6
Fonte: IBGE

1/ Goias e DF s&o os Unicos entes federados da regido com dados

estratificados pelo IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

A economia da regido Centro-Oeste segue
registrando dinamismo menos acentuado do que a média
nacional, trajetdria associada, em especial, ao desempenho
desfavoravel da industria de alimentos, que, em termos
relativos, detém maior importancia na cadeia produtiva
da regido, e ao crescimento modesto das exportacfes da
agroindustria. A demanda interna reflete o crescimento
da massa salarial, impulsionando o comércio da regido,
com o IBCR-CO registrando estabilidade no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em maio,
quando registrara crescimento de 1,4%, no mesmo tipo de
comparacdo, considerados dados dessazonalizados.

O comércio varejista da regido cresceu 1,7% no
trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando expandira 2,3%, no mesmo tipo de
comparacao, considerados dados dessazonalizados da PMC
do IBGE. Esse desempenho refletiu, em especial, 0 aumento
de 3,2% registrado no Distrito Federal, seguindo-se as
elevacdes assinaladas no Mato Grosso, 1,7%; Mato Grosso
do Sul, 0,8%:; e Goias, 0,1%. Incluidas as vendas de veiculos
e de material de construgéo, o comércio ampliado aumentou
0,1% na regido, ante 5,7% no trimestre encerrado em maio,
registrando-se elevacBes em Mato Grosso, 1,5%; Goias,
0,3%; e Distrito Federal, 0,1%, contrapostas pela retracdo
de 1,3% no Mato Grosso do Sul.

Consideradas estatisticas agregadas de Goias
e Distrito Federal, para os quais sdo divulgados dados
estratificados por ramo de atividade, ressaltem-se as elevages
trimestrais nas vendas dos segmentos hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo,
2,2%; e veiculos, 2,7%, em oposi¢do a reducéo de 4,2% nas
relativas a material de construcdo.

A andlise de periodos de doze meses revela que 0
crescimento das vendas varejistas da regido atingiu 12,3%
em agosto, ante 9,3% em maio, e o relativo ao comércio
ampliado, 14,2% e 11,7%, respectivamente.
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Gréfico 3.3 — Producéo industrial — Centro-Oeste
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Tabela 3.2 — Producéo industrial — Centro-Oeste
Geral e setores selecionados
Variacdo % trimestral

Setores PesosY 2010

Mai?  Ago? Ac.12 meses

Industria geral 100,0 4,3 -7,8 12,9
IndUstria extrativa 8,9 0,2 0,9 2,3
Indistria de transformacéo 91,1 4,5 -8,2 13,9
Alimentos e bebidas 65,5 6,2 -6,8 2,6
Produtos quimicos 12,8 50 -14,0 77,6
Metalurgia basica 6,7 -7,6 5.2 2,5
Minerais ndo metalicos 6,1 4,0 -0,5 14,5

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na indUstria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 3.4 — Evolucgao do saldo das operagdes de
crédito — Centro-Oeste!/
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 3.3 — Necessidades de financiamento —

Regiao Centro-Oeste”

R$ milhdes

UF Resultado primério Juros nominais

2009 2010 2009 2010
Jan-abr  Jan-abr Jan-abr  Jan-abr

Total -1714 =723 398 897
Governo estadual -1 560 -738 393 892
Capital -122 106 4 3
Demais municipios -32 -91 1 2

1/ Inclui informagdes dos estados e principais municipios. Dados preliminares.
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A producdo industrial de Goias, Unico estado da
regido incluido na PIM-PF do IBGE, recuou 7,8% no trimestre
finalizado em agosto, em relagcdo ao encerrado em maio,
quando cresceu 4,3% no mesmo tipo de andlise, de acordo com
dados dessazonalizados. A industria extrativa cresceu 0,9%, e
a de transformacao recuou 8,2%, com énfase na retracdo de
6,8% observada no segmento alimentos e bebidas.

Considerados periodos de doze meses, a producao
industrial do estado aumentou 12,9% em agosto, em relagédo
a igual intervalo do ano anterior, ante 12,3% em maio.
A indUGstria extrativa e a de transformacao registraram
expansdes respectivas de 2,3% e 13,9% no periodo,
ressaltando-se o dinamismo da indUstria quimica, 77,6%. Os
demais segmentos apresentaram, igualmente, desempenhos
favoraveis, com a producdo de alimentos e bebidas, que
detém participacdo mais representativa na industria regional,
crescendo 2,6%.

O Indice de Confianca do Empresario Industrial
(Icei/GO), divulgado pela Federacdo das Inddstrias do
Estado de Goias (Fieg), atingiu 67,2 pontos em agosto,
ante 70,5 pontos em maio, decréscimo resultante de recuos
nos componentes que avaliam a situacao atual, 4,5p.p.,e 0
sentimento dos empresarios em relagcdo aos proximos seis
meses, 3 p.p.

As operacdes de crédito superiores a R$5 mil
realizadas na regido Centro-Oeste totalizaram
R$128,3 bilhdes em agosto, com expansdes de 4,3% no
trimestre e de 14,2% em doze meses. Os empréstimos
as pessoas fisicas, impulsionados pelas modalidades
financiamento habitacional e crédito consignado, somaram
R$72,5 bilhdes, com aumentos respectivos de 4,1% e 16,6%
nas bases de comparacdo mencionadas. O estoque de crédito
no segmento de pessoas juridicas totalizou R$55,8 bilhdes,
elevando-se 4,7% no trimestre e 11,3% em doze meses.

Ainadimpléncia das operac¢des de crédito na regido
Centro-Oeste atingiu 3,6% em agosto, ante 3,9% em maio,
registrando-se estabilidade no segmento de pessoas juridicas
e reducdo de 0,6 p.p. no relativo a pessoas fisicas. A reducdo
mais acentuada ocorreu em Mato Grosso do Sul, 0,7 p.p.

O superavit primario dos governos dos estados, das
capitais e dos principais municipios da regido Centro-Oeste
totalizou R$723 milhdes nos quatro primeiros meses do
ano, reduzindo-se 58% em relacdo a igual periodo do ano
anterior. Essa retracdo, apesar do aumento real de 10,9%
registrado na arrecadacdo do ICMS no periodo, refletiu as
variagdes assinaladas nos superavits dos estados, -53%;



Tabela 3.4 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Regiédo Centro-Oeste

R$ milhdes
UF Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?
2009  Nominal outros” 2010
Dez Primario Juros Total® Abr
Total (A) 21 266 -723 897 174 5 21434
Gov. estadual 21893 -738 892 154 5 22042
Capital -398 106 3 109 -0 -290
Dem. municipios -229 -91 2 -89 0 -318

1/ Inclui inform. dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 3.5 — Divida liquida — Regi&o Centro-Oeste”
Composicao

R$ milhdes

Regido Centro-Oeste 2008 2009 2010
Dez Dez Abr

Divida bancéria 440 796 1067
Renegociagio? 22743 21962 22043
Divida externa 726 608 604
Outras dividas junto a Uniéo 76 7 6
Divida reestruturada 1113 645 622
Disponibilidades liquidas -2 038 -2 752 -2909
Total (A) 23061 21 266 21434
Brasil? (B) 424877 418877 418888
(A/B) (%) 54 51 51

1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ Lei n®8.727/1993, Lei n® 9.496/1997 e MP n° 2185/2000.

Tabela 3.6 — Producdo agricola — Centro-Oeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Produggio? Variagao %
2009  2010Y 2010/2009

Graos 86,9 48 852 51702 5,8
Algodao (carogo) 8,1 1091 1089 -0,2
Arroz (em casca) 1,8 1229 1072 -12,7
Feijao 3,0 514 490 -4,6
Milho 17,4 15536 16 234 4,5
Soja 55,0 28973 31636 9,2
Sorgo 1,1 1254 948 -24,4

Outras lavouras
Banana 0,5 243 275 13,4
Cana-de-agucar 7,6 89544 102499 14,5
Mandioca 1,7 1351 1378 2,0
Tomate 0,6 1470 957 -34,9

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2008.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

das capitais, onde se verificou reversdo de superavit de
R$121,9 milhdes para déficit de R$105,5 milhdes; e dos
municipios considerados, cujo superavit aumentou 182%.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
atingiram R$897 milhdes no quadrimestre. A elevacao de
125% em relagdo a igual intervalo de 2009 decorreu, em
especial, da reversdo, de -0,92% para 3,49%, na variagdo do
IGP-DI — indexador para a maioria dos passivos regionais
renegociados com a Unido — no periodo considerado.

O resultado nominal da regido foi deficitario em
R$174 milhGes, ante superavit de R$1,3 bilhdo de janeiro a
abril de 20009. Essa reversao refletiu, em especial, movimento
semelhante no resultado dos estados, que passou de superavit
de R$1,2 bilh&o para déficit de R$154 milhdes.

A divida liquida da regido Centro-Oeste totalizou
R$21,4 bilhdes em abril, elevando-se 0,8% em relagdo a
dezembro e mantendo participacdo de 5,1% na divida de
todas as regides. As dividas renegociadas/reestruturadas pela
Unido representaram 105,7% do endividamento liquido ao
final do primeiro quadrimestre de 2010; as dividas bancéria
e externa, 5% e 2,8%, respectivamente, e as disponibilidades
liquidas, 13,6%.

A safra de grdos do Centro-Oeste deve totalizar
51,7 milhdes de toneladas em 2010, de acordo com o LSPA
de setembro, do IBGE. O aumento anual de 5,8% reflete,
em especial, o desempenho projetado para o resultado do
Mato Grosso do Sul, favorecido pela base de comparacédo
deprimida em virtude da quebra de safra assinalada em 20009.
O crescimento para a producdo de soja, principal cultura da
regido, esta estimado em 9,2%, e os relativos as safras de
milho e cana-de-agUcar, em 4,5% e 14,5%, respectivamente.

De acordo com o primeiro levantamento da intencéo
de plantio da Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab), divulgado em outubro, a variagdo anual da safra de
graos da regido em 2011 devera se situar entre 1,1% e 2,6%.
Esse resultado incorpora projecdes de retracdo, de 0,6% a
0,9%, na area plantada de milho, e de aumentos respectivos
de 1% a 2,8%, e de 22,7% a 30,5%, nas destinadas as culturas
de soja e de algodao.

Os abates de bovinos em estabelecimentos
fiscalizados pelo SIF, equivalentes a aproximadamente
96% dos realizados na regido, aumentaram 6,4% nos oito
primeiros meses do ano, em relacdo a igual intervalo de 2009,
com énfase nas expansdes registradas naqueles realizados
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Grafico 3.5 — Abates de animais — Centro-Oeste
Média mavel trimestral
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Graéfico 3.6 — Indicador boi gordo
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Tabela 3.7 — Exportacéo por fator agregado
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagdo Centro-Oeste Brasil

2009 2010 Var.% Var.%

Total 11151 12134 8,8 29,6
Basicos 9793 10280 5,0 36,6
Industrializados 1359 1854 36,4 24,2
Semimanufaturados 1042 1429 37,1 38,7
Manufaturados" 317 425 341 198

Fontes: MDIC/Secex e BCB/Depec-MG
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 3.8 — Importagéo por categoria de uso
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagdo Centro-Oeste Brasil

2009 2010 Var.% Var.%

Total 5437 7380 35,7 45,8
Bens de consumo 1529 2381 55,7 51,1

Duraveis 704 1226 74,3 68,5

N&o duraveis 826 1155 39,9 31,7
Bens intermediarios 1754 2731 55,7 43,3
Bens de capital 878 714  -18,6 38,9
Combustiveis e lubrificantes 1276 1554 21,7 61,1

Fontes: MDIC/Secex e BCB/Depec-MG
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em Mato Grosso, 8,8%, e no Mato Grosso do Sul, 7,6%,
responsaveis, em conjunto, por 75% do abates na regido.
Vale ressaltar que a recuperacdo dos precos do boi gordo,
expressa no Gréafico 3.6, reflete a restricdo na oferta de
animais para abate, relacionada com a falta de investimento
na formacdo de estoques nos anos anteriores. Os abates de
suinos e de aves registraram aumentos respectivos de 17,7%
e 10,8%, no periodo.

O superavit da balanca comercial do Centro-Oeste
atingiu US$4,8 bilhGes nos nove primeiros meses do ano,
recuando 16,8% em relagéo a igual intervalo de 2009. As
exportacdes somaram US$12,1 bilhdes, e as importagdes,
US$7,4 bilhdes, assinalando aumentos respectivos de 8,8%
e 35,7%, no periodo.

O crescimento das exportacOes traduziu elevacbes
de 4,3% nos precos e no quantum, ressaltando-se 0s
aumentos nas vendas de Mato Grosso do Sul e Goias, € a
contracdao nas relativas a Mato Grosso, maior exportador
da regido, responsavel por 55% das vendas do periodo.
Ressalte-se 0 aumento de 5% nas exportac6es de produtos
basicos, representando 85% da pauta da regido. As vendas
destinadas a China, Holanda, Russia, Ird, Espanha e
Tailandia representaram, em conjunto, 55% das exportacdes
da regido, no periodo.

A evolucdo das importaces, refletindo variagdes
de 31,2% no quantum e de 3,4% nos precos, foi impactada
pelas aquisicOes de Goias e do Distrito Federal. Destaque-se,
no periodo, o crescimento de 55,7% nas aquisicBes de bens
de consumo. As compras da regido provenientes da Bolivia,
Coreiado Sul, EUA, Japédo, Canadéa e China representaram,
em conjunto, 65% do total adquirido pela regido nos nove
primeiros meses do ano.

A regido Centro-Oeste gerou, de acordo com o
Caged/MTE, 41 mil empregos formais no trimestre encerrado
em agosto, ante 68,4 mil naquele finalizado em maio e
36,5 mil em igual periodo em 2009, dos quais 12,5 mil no
setor de servicos, 10,3 mil na indUstria de transformacéo e
7,6 mil na construcéo civil. A segmentacdo por unidades da
Federacgdo revela que Goiéas foi responsavel por 52,1% do
total de empregos criados na regido, no trimestre, seguindo-se
Mato Grosso, 25,6%; Mato Grosso do Sul, 15,7%:; e Distrito
Federal, 6,6%. O nivel de emprego formal cresceu 1,1% no
trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao terminado
em maio, quando havia aumentado 1,3%, no mesmo tipo
de comparacdo, considerados dados dessazonalizados,
ressaltando-se as expans@es observadas na industria de
transformacéo, 1,6%, e no setor de servigos, 1,4%.



Tabela 3.9 — Evolugédo do emprego formal — Centro-Oeste

Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) /

Discriminagao 2009 2010
Ago  Nov Fev Mai  Ago
Total 36,5 20,2 4,1 684 41,0
Industria de transformacgéo 7,1 0,9 -5,3 23,3 10,3
Comércio 77 145 2,8 63 6,7
Servigos 31 118 6,3 22,1 125
Construcao civil 92 -05 -3,6 96 76
Agropecuaria 90 -6,0 -4,1 59 3,6
Ind. extrativa mineral 04 -03 -0,1 07 04
outros? 01 -02 01 05 01

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servigos industriais de utilidade publica, administracéo publica e outras.

Tabela 3.10 — IPCA — Centro-Oeste

Variagédo % trimestral

Discriminagao Pesos! 2009 2010
IV Tri ITri NTri W Tri
IPCA 1000 1,36 092 1,03 0,88
Livres 70,1 1,03 1,98 1,24 0,92
Comercializaveis 31,0 054 1,12 0,83 0,95
N&o comercializaveis 39,1 1,44 2,68 1,57 0,89
Monitorados 299 209 -145 053 0,80
Principais itens
Alimentos e bebidas 19,2 015 351 055 1,29
Habitacéo 14,6 0,49 1,87 1,73 0,86
Artigos de residéncia 36 08 1,14 093 -0,25
Vestuario 72 286 -1,03 389 0,00
Transportes 209 326 -234 -057 0,86
Saude 109 111 0,78 232 1,23
Despesas pessoais 10,0 1,50 1,42 2,23 1,34
Educagéo 8,2 0,14 3,79 0,07 0,89
Comunicagéo 55 0,76 012 0,12 -0,02

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2010.

A inflacdo da regido Centro-Oeste, medida pelo
IPCA, atingiu 0,88% no trimestre finalizado em setembro,
ante 1,03% naquele encerrado em junho. Esse resultado
refletiu o impacto mais acentuado da desaceleracéo
registrada na variacdo dos precos livres, de 1,24% para
0,92%, em relagdo ao derivado da aceleracéo, de 0,53% para
0,80%, observada no ambito dos itens monitorados, esta
impactada pela elevacdo de 3,03% no preco da gasolina. A
evolucgdo dos precos livres traduziu a aceleracdo registrada
nas variacdes dos precos dos itens comercializaveis, de
0,83% para 0,95%, influenciada pelo aumento de 7,61%
nos precos das carnes e pescados; e a desaceleracdo, de
1,57% para 0,89%, na relativa aos ndo comercializaveis
ressaltando-se as variacdes nos pregos dos itens feijéo
carioca, de 0,13% para -0,02%, e empregado doméstico, de
0,13% para 0,06%. O indice de difusdo, evidenciando menor
disseminacdo dos reajustes de pre¢os na regido, diminuiu
2,2 p.p. no trimestre, situando-se em 57%.

Considerados periodos de doze meses, a variagdo
do IPCA da regido atingiu 4,26% em setembro, ante 3,91%
em junho, resultado de acelera¢des nas variacdes dos precos
livres, de 4,84% para 5,27%, e dos monitorados, de 1,78%
para 1,96%. No ambito dos precos livres, a variagdo no
segmento de produtos comercializaveis aumentou 1,11 p.p.,
para 3,49%, reflexo, principalmente, do comportamento dos
precos de vestuario e das carnes e pescados, enquanto a dos
ndo comercializaveis recuou 0,15 p.p., para 6,73%, favorecida
pela reducdo nos precos dos produtos in natura.

O arrefecimento da atividade econémica no
trimestre encerrado em agosto deve ser compreendido como
movimento de acomodacéo pontual, decorrente, sobretudo,
da elevada base de comparacéo, haja vista o forte dinamismo
observado nos primeiros meses do ano, com énfase na cadeia
de produtos alimenticios, com expressiva representacéo na
regido. O crescimento econdmico no Centro-Oeste tende a
registrar desempenho mais favoravel nos proximos meses,
em ambiente de recuperagdo nos precos dos principais
produtos agropecudrios, principalmente milho, soja e boi
gordo, e de manutengdo do dinamismo dos mercados de
trabalho e de crédito.
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Gréfico 4.1 — indice de Atividade Econdmica
Regional - Sudeste (IBCR-SE)
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Gréfico 4.2 — Comércio varejista — Sudeste
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Fonte: IBGE

Tabela 4.1 — Comércio varejista — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores 2009 2010
Mai! AgoY 12 meses
Comércio varejista 6,1 2,3 2,2 10,0
Combustiveis e lubrificantes 1,0 2,7 -0,7 5,6
Hiper e supermercados 8,8 1,3 2,7 10,1
Tecidos, vestuério e calcados -4,3 6,5 0,8 6,5
Moveis e eletrodomésticos 1,9 0,8 1,4 15,6
Comeércio ampliado 7,2 3,0 04 12,3
Automoéveis e motocicletas 11,7 5,2 -1,0 19,1
Material de construgéo -4,9 6,4 0,6 9,6

Fonte: IBGE

1/ Variacéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Em linha com a evolugdo de indicadores nacionais, 0
ritmo de expanséo da atividade econdmica na regido Sudeste
registrou arrefecimento no inicio do segundo semestre do
ano, com énfase na desaceleracdo do setor industrial, em
especial nos segmentos mais diretamente afetados pela
retirada dos estimulos fiscais introduzidos em resposta a
crise internacional. Nesse cendario, o IBCR-SE cresceu 1,2%
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando havia aumentado 1,7%, no mesmo tipo de
analise, considerados dados dessazonalizados.

As vendas varejistas aumentaram 2,2% no trimestre
encerrado em agosto, em relagdo ao finalizado em maio,
quando se elevaram 2,3%, nesse tipo de comparacao,
considerados dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
Esse desempenho, favorecido pela continuidade da expanséao
da massa salarial e das operagdes de crédito as familias,
refletiu, em grande parte, o crescimento de 2,7% registrado
nas vendas do segmento supermercados, hipermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo. O comércio ampliado,
gue crescera 3% no trimestre encerrado em maio, registrou
expansédo de 0,4%, trajetoria consistente com as variagdes
assinaladas nas vendas de veiculos, -1%, e de material de
construcéo, 0,6%.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
no varejo cresceram 10% em agosto, em relacdo a igual
intervalo de 2009, ante 8,7% em maio, enquanto o0 comércio
ampliado, incorporando os impactos das variagdes nas
vendas de veiculos, 19,1%, e de material de construcao,
9,6%, aumentou 12,3% no periodo.

A producdo industrial da regido aumentou 0,2% no
trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em
maio, quando aumentara 2,3%, no mesmo tipo de analise,
considerados dados dessazonalizados da Pesquisa Industrial
Mensal do IBGE, registrando-se expansdo de 1,4% na
industria extrativa e recuo de 0,4% na de transformacdo.
Ressalte-se que treze das vinte e trés atividades pesquisadas
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Tabela 4.2 — Produgéo industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados
Variagao % no periodo

Setores PesosY 2010

2/ 2/

Mai Ago 12 meses

Indistria geral 100,0 2,3 0,2 9,9
Indistria extrativa 7.4 2,6 1,4 12,8
Indistria da transformacéo 92,6 2,7 -0,4 9,7
Veiculos automotores 11,6 8,5 1,2 22,5
Alimentos 10,3 3,6 1,8 4,8
Refino de petréleo e alcool 8,1 -8,2 10,8 -0,5
Metalurgia basica 7,3 3,6 -1,7 22,7
Outros produtos quimicos 6,8 0,3 -1,8 11,7

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo das atividades na industria conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Graéfico 4.3 — Evolucgao do saldo das operacdes de

crédito! — Sudeste
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 4.3 — Desembolsos do BNDES — Sudeste

Var. % acum. 12 meses

Discriminagio 2010"

2006 2007 2008 2009 R$ milhdes Part.( %)

Sudeste 168 39,9 104 4938
Brasil 149 374 288 493

71089 52,7
134 959 100

Fonte: BNDES

1/ Valores acumulados em doze meses até julho.

Tabela 4.4 — Necessidades de financiamento — Sudeste”
R$ milhdes

UF Resultado priméario Juros nominais

2009 2010 2009 2010

Jan-abr Jan-abr Jan-abr Jan-abr

Total -7670 -12532 2827 15 364
Governos estaduais -4089 -8874 1540 12016
Capitais -3650 -2728 1132 3166
Demais municipios 70 -930 154 182

1/ Inclui informacdes dos estados e de seus principais municipios.
Dados preliminares.
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registraram resultados negativos no periodo, com énfase
nos observados nas indistrias de produtos de metal, 11%;
farmacéutica, 4,3%; e de edicdo, impressdo e reproducédo
de gravacgdes, 3,8%. Em contraste, 0s segmentos refino
de petréleo e producdo de alcool e alimentos registraram
crescimentos respectivos de 10,8% e 1,8%, no periodo.

Considerados periodos de doze meses, a industria do
Sudeste cresceu 9,9% em agosto, em relacéo a igual intervalo
de 2009, ante 3,9% em maio. Ocorreram, no periodo,
aumentos acentuados nos segmentos metalurgia basica,
22,7%, e veiculos automotores, 22,5%, contrastando com
0s recuos observados nas produgdes de material eletrénico,
aparelhos e equipamentos de comunicagdes, 17,8%, e de
outros equipamentos de transporte, 7,6%.

O saldo das operacdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas na regido totalizou R$811,4 bilhdes
em agosto, elevando-se 6,5% no trimestre e 20,2% em
doze meses. A carteira de empréstimos a pessoas fisicas,
refletindo o desempenho das modalidades financiamentos
de veiculos e crédito habitacional, atingiu R$284,8 bilhdes,
aumentando 5,2% no trimestre e 22,3% em doze meses. Os
empréstimos contratados no segmento de pessoas juridicas,
impulsionados pelas operacdes para capital de giro, somaram
R$526,6 bilhdes em agosto, registrando aumentos respectivos
de 7,3% e 19,1%, nas bases de comparagdo mencionadas.

A inadimpléncia relativa a essas operacdes de
crédito atingiu 2,6% em agosto, ante 2,9% em maio, retracdo
decorrente dos recuos assinalados nos segmentos de pessoas
fisicas, 0,4 p.p. e de pessoas juridicas, 0,2 p.p.

Os desembolsos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) destinados
a financiar investimentos na regido, representando 52,7% das
operacdes correspondentes contratadas no pais, cresceram
8% no periodo de doze meses finalizado em julho, em relagdo
a igual periodo do ano anterior.

O superavit primario dos governos dos estados,
das capitais e dos principais municipios do Sudeste atingiu
R$12,5 bilhdes nos quatro primeiros meses do ano. O
aumento de 63,4% em relacdo a igual periodo de 2009 reflete,
em parte, 0 impacto da recuperacdo da atividade econémica
sobre a arrecadacdo do ICMS.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$15,4 bilhes nos quatro primeiros meses de 2010,
ressaltando-se que o crescimento de 443,5% registrado no



Tabela 4.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Regido Sudeste”

R$ milhdes

UF Divida Fluxos acumulados no ano DividaZ?
2009 Nominal outros” 2010
Dez Primario Juros Total” Abr

Total (A) 303900 -12532 15364 2832 -1429 305 303

Governos estaduais 248 883 -8874 12016 3142 -1423 250 603
Capitais 54 427 -2728 3166 438 -2 54862
Demais municipios 590 -930 182 -748 -3 -162

1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagoes.

Tabela 4.6 — Composicédo da divida liqguida — Sudeste

R$ milhdes

Regido Sudeste 2008 2009 2010
Dez Dez Abr

Divida bancéria 4581 6 647 6 885
Renegociagio” 286 222 283 864 292 428
Divida externa 7629 7179 8 053
Outras dividas junto a Unido 19 209 17 593 16 738
Divida reestruturada 1841 931 882
Disponibilidades liquidas -13 030 -12 315 -19 684
Total (A) 306 453 303 900 305 303
Brasil” (B) 424 877 418 877 418 888
(A/B) (%) 72,1 72,6 72,9

1/ Inclui informacdes dos estados e principais municipios. Dados preliminares.
2/ Lei n°® 8.727/1993, Lei n° 9.496/1997 e MP n° 2185/2000.
Tabela 4.7 — Producgao agricola — Sudeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Peso”  Produgéo” var. %
2009 2010 2010/2009
Graos 17 174 17 254 0,5
Arroz (em casca) 0,4 216 190 -12,0
Feijao 4.8 952 962 1,0
Milho 9,8 10 934 10 696 -2,2
Soja 6,4 4 058 4 457 9,8
Outras lavouras
Café 20,2 2 025 2285 12,8
Banana 2,2 2210 2236 1,2
Cana-de-agucar 30,1 470655 468014 -0,6
Laranja 9,9 15210 15 790 3,8
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2008.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.
Gréfico 4.4 — Abates de animais — Sudeste
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periodo se constituiu no fator preponderante para a reversao,
de superavit de R$4,8 bilhdes para déficit de R$2,8 bilhdes,
registrada no resultado nominal.

O estoque da divida liquida dos estados, das
capitais e dos principais municipios da regido atingiu
R$305,3 bilhdes, aumentando 0,5% em relacdo a dezembro
de 2009 e representando 72,9% da divida de todos os
estados e principais municipios do pais.

A safra de grdos do Sudeste deverd atingir
17,3 milhdes de toneladas em 2010, registrando aumento
anual de 0,5% e representando 11,6% da producdo nacional,
de acordo com o LSPA de setembro do IBGE. A projecéo
incorpora estimativas de acréscimos respectivos de 9,8% e
1% para as culturas de soja e de feijdo, e retracdo de 2,2%
para a relativa a milho.

Em relacdo as demais lavouras, estdo projetadas
elevagdes para as produgdes de café, 12,8%, em ciclo bianual
de alta produtividade, e de laranja, 3,8%, e reducéo de 0,6%
para a cultura de cana de agUcar.

Os abates de bovinos, aves e suinos registraram
variacdes respectivas de -7,5%, 4,6% e 9,3% nos oito
primeiros meses do ano, em relagdo a igual intervalo
de 2009, conforme estatisticas do Mapa, que abrangem
estabelecimentos inspecionados pelo SIF. O aumento dos
abates de aves e suinos reflete o dinamismo da demanda
interna e, em menor escala, o efeito substituicdo gerado pela
retracdo da oferta de boi gordo. As exportacBes de carnes
bovinas cresceram 10,6% no periodo, enquanto as relativas a
aves e a suinos registraram retrag@es respectivas de 3% e 30%.

Abalanca comercial do Sudeste apresentou superavit
de US$5,9 bilhGes nos nove primeiros meses de 2010, ante
US$5,1 bilhdes em igual periodo do ano anterior, resultado
de crescimentos de 37,2% nas exportagdes e de 39,3% nas
importacOes, que atingiram, na ordem, US$80,4 bilhdes e
US$74,6 bilhdes.

O aumento das exportacOes, retratando variagdes
de 10,8% no quantum e de 23,8% nos precos, refletiu as
expansdes assinaladas nas vendas em todas as categorias
de fator agregado, destacando-se o crescimento de 66,1%
nas relativas a produtos basicos. China, EUA, Argentina,
Holanda e Alemanha adquiriram, em conjunto, 44,5% das
vendas externas da regido, no periodo.

Aevolucdo das importacoes, decorrente de variacoes
de 39,1% no quantum e de 0,1% nos pregos, resultou de
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Tabela 4.8 — Exportacao por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagédo Sudeste Brasil

2009 2010 Var.% Var.%

Total 58 640 80 439 37,2 29,6
18 565 30831 66,1 36,6
40 074 49 608 23,8 24,5

7802 11682 49,7 38,7
32272 37926 17,5 20,4

Baésicos
Industrializados
Semimanufaturados

Manufaturadosu

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.9 — Importacédo por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagéo Sudeste Brasil

2009 2010 Var.% Var.%

Total 53543 74580 39,3 45,8
8319 11520 38,5 51,1
3662 5662 54,6 68,5
4657 5858 25,8 31,7

25085 34126 36,0 43,3

13686 18854 37,8 38,9
6453 10079 56,2 61,1

Bens de consumo
Duréaveis
N&o duraveis
Bens intermediarios
Bens de capital
Combustiveis e lubrificantes

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.10 — Evolugédo do emprego formal — Sudeste
Novos postos de trabalho

. .Y
Acumulado no trimestre (em mil) /

Discriminacéo 2009 2010

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 243,4 318,3 -53,2 570,0 364,0
Industria de transformagao 22,2 90,2 -20,0 153,1 72,6
Comércio 58,4 120,6 4,1 626 721
Servigos 78,3 126,4 37,6 179,1 1494
Construcéao civil 38,0 26,5 17,7 43,7 36,5
Agropecuaria 42,2 -51,0 -84,3 116,1 24,7
Servigos ind. de utilidade publica 0,6 0,7 25 2,8 3,1
Outros? 38 49 -108 125 55

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Gréfico 4.5 — Taxa de desemprego aberto — Sudeste
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elevacdes nas compras em todas as categorias de uso, com
destaque para as relativas a combustiveis e lubrificantes,
56,2%, e a bens de consumo duraveis, 54,6%. As importacdes
provenientes dos EUA, China, Alemanha, Argentina e Japao
representaram, em conjunto, 50,4% do total adquirido pela
regido, no periodo.

Aevolucéo dos indicadores do mercado de trabalho
reflete em certa medida o arrefecimento do dinamismo
da atividade econdmica. Nesse sentido, considerados
dados do Caged/MTE, foram criados 364 mil empregos
formais no trimestre encerrado em agosto, ante 570 mil no
trimestre finalizado em maio e 243,4 mil em igual periodo
do ano anterior, dos quais 149,4 mil no setor de servicos,
72,6 mil na indastria de transformacdo e 72,1 mil no
comércio. Considerados dados dessazonalizados, o nivel de
emprego formal aumentou 1,4% no trimestre terminado em
agosto, em relacdo ao encerrado em maio, quando cresceu
1,9%, no mesmo tipo de comparacao.

A taxa média de desemprego das regiGes
metropolitanas de S&o Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte
atingiu 6,4% no trimestre encerrado em agosto, de acordo
com a PME do IBGE, ante 7,7% em igual periodo de 20009,
refletindo as elevaces registradas no pessoal ocupado, 2,8%,
e na PEA, 1,3%. O rendimento médio habitual e a massa
salarial apresentaram aumentos reais respectivos de 4% e
6,9% no periodo. Considerados dados dessazonalizados,
a taxa média de desemprego atingiu 6,4% no trimestre
encerrado em agosto, ante 6,5% naquele finalizado em maio.

Ainflacdo na regido Sudeste, considerada a média
ponderada das varia¢fes do IPCA nas regides metropolitanas
de Séo Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte, atingiu 0,49%
no trimestre encerrado em setembro, ante 0,98% naquele
finalizado em junho.

A retragdo observada no periodo evidenciou as
desaceleraces registradas nas variagoes dos precos livres, de
1,19% para 0,58%, e dos monitorados, de 0,52% para 0,28%,
esta refletindo, em grande parte, 0s recuos nos pregos dos
itens emplacamento e licenca, 2,40%, e tarifas rodoviarias
interestaduais, 1,95%. A evolucéo dos precos livres refletiu a
desaceleracdo de 1,51% para 0,29% registrada no segmento
dos itens ndo comercializaveis, ressaltando-se os recuos
de 35,18% nos precos dos tubérculos, e a aceleracdo, de
0,81% para 0,93%, no segmento de bens comercializaveis,
influenciada pelo aumento de 9,48% no preco do item
carnes. O indice de difusdo médio, evidenciando menor
disseminacdo dos reajustes de precos na regido SE, recuou
2,9 p.p., para 51,5%, no trimestre encerrado em setembro.



Tabela 4.11 — IPCA — Sudeste

Variagdo % no periodo

u

Discriminagdo Pesos~ 2009 2010
Ano IITri I Tri 12 meses
IPCA 100,0 4,40 0,98 0,49 4,87
Livres 69,9 4,38 1,19 0,58 5,26
Comercializaveis 31,4 2,94 0,81 0,93 3,90
N&o comercializaveis 38,5 5,63 151 0,29 6,43
Monitorados 30,1 4,46 0,52 0,28 4,00

Principais itens

Alimentacéo 21,89 3,74 0,88 0,47 571
Habitacéo 13,51 5,69 1,34 1,16 3,96
Artigos de residéncia 4,21 3,93 0,94 0,49 5,67
Vestuario 6,13 6,67 2,83 0,07 5,26
Transportes 19,62 2,05 -0,37 -0,09 4,17
Saude 10,50 5,47 220 0,84 4,70
Despesas pessoais 10,56 7,89 2,38 1,04 6,77
Educacédo 7,58 5,99 0,15 041 6,10
Comunicagao 5,99 1,04 -0,11 0,03 0,81

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2010.

Considerados periodos de doze meses, a variagdo
do IPCA atingiu 4,87% em setembro, ante 5,07% em
junho, movimento decorrente do impacto mais intenso da
desaceleracdo, de 5,11% para 4,00%, registrada na variacao
dos pre¢os monitorados, em relacdo ao inerente a aceleracéo,
de 5,08% para 5,26%, assinalada nos precos livres.

As perspectivas em relagdo a evolucéo da atividade
econdmica na regido Sudeste permanecem favoraveis, em
ambiente de expansdo da massa salarial, do mercado de
crédito e da demanda por bens de consumo. Vale ressaltar
que o crescimento dos financiamentos imobiliarios e dos
investimentos publicos e privados, contribuindo para o
dinamismo da construgéo civil, segmento intensivo em
mé&o de obra, fortalece a demanda interna e a sustentacdo
da atividade na regido.
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Gréfico 4.6 — indice de Atividade Econdmica
Regional - Minas Gerais (IBCR-MG)
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Gréfico 4.7 — Comércio varejista — MG
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Tabela 4.12 — indice de vendas no varejo — Minas Gerais

Geral e setores selecionados

Variacéo % no periodo

Setores

2009 2010

Mai! AgoY 12 meses

Comércio varejista
Combustiveis e lubrificantes
Hiper e supermercados
Tecidos, vestuério e calcados
Mbveis e eletrodomésticos

Comeércio ampliado
Veiculos e motos, partes e pegas
Material de construgéo

4,8
2,2
6,2
0,3

2,0

6,8
11,6
3,4

1,7
3,9
-0,1
4,2
31

4,2
8,0
55

2,6
-2,2
33
3,2
2,8

1,7
1,0
2,1

9,8
75
8,5
8,8
16,2

14,3
23,7
15,2

Fonte: IBGE

1/ Variacéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Minas Gerais

O arrefecimento registrado, na margem, na
atividade econdmica do estado refletiu o desempenho
da industria de transformacédo, em especial de veiculos,
movimento compativel com as antecipac@es, na producao
e nas vendas do segmento, em resposta a perspectiva de
esgotamento do impacto dos incentivos fiscais ao setor.
Os mercados de trabalho e de crédito seguiram registrando
dinamismo consistente com 0 aumento dos investimentos,
particularmente nas areas de servigos, mineragao e no parque
metaldrgico. Nesse cenario, o indice de Atividade Econdmica
Regional — Minas Gerais (IBCR-MG) registrou aumento
de 0,8% no trimestre finalizado em agosto, em relagdo ao
encerrado em maio, quando havia crescido 1,9%, no mesmo
tipo de comparacdo, considerando dados dessazonalizados.

As vendas varejistas cresceram 2,6% no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em maio,
guando aumentaram 1,7%, no mesmo tipo de andlise, segundo
dados dessazonalizados da PMC do IBGE, com énfase no
desempenho dos segmentos outros artigos de uso pessoal e
doméstico, 10,3%, e hipermercados e supermercados, 3,3%.
O comeércio ampliado, incluidos 0 aumento de 1% nas vendas
de veiculos e o recuo de 2,1% nas relativas a materiais de
construcao, cresceu 1,7% no trimestre encerrado em agosto,
ante 4,2% naquele terminado em maio.

Considerados periodos de doze meses, as vendas
varejistas mantiveram a trajetoria ascendente iniciada em
novembro de 2009, registrando variagdo de 9,8% em agosto,
em relacdo a igual intervalo do ano anterior, e 0 comércio
ampliado cresceu 14,3%.

O Indice de Confianca do Consumidor de Belo
Horizonte (ICCBH), divulgado pela Fundacdo Instituto
de Pesquisas Econ6micas, Administrativas e Contabeis
de Minas Gerais (Ipead) e pela Federacdo do Comércio
do Estado de Minas Gerais (Fecomércio Minas), atingiu
50,6 pontos em setembro, recuando 1,5 p.p. em relacdo a
junho. O componente relacionado a expectativa financeira,
refletindo retragdes nos quesitos disponibilidade de recursos
e pontualidade nos pagamentos, decresceu 1,6 p.p., e aquele
que avalia a expectativa econdmica declinou 1,3 p.p.,
destacando-se a avaliacdo negativa em relacdo a inflagéo.
Ressalte-se, adicionalmente, o recuo de 5,9 p.p. no quesito
pretensdo de compra, que, em junho, atingira 0 maior valor
no ano.
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Gréfico 4.8 — Iindice de Confianga do Consumidor de
Belo Horizonte (ICCBH)
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Fonte: Fecomércio Minas e Ipead/UFMG

Gréfico 4.9 — Producéo industrial — Minas Gerais
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Fonte: IBGE

Tabela 4.13 — Producéo industrial — Minas Gerais
Geral e setores selecionados

Variagao % trimestral

Setores PesosY 2010

Mai? Ago? Ac.12 meses
Indistria geral 100,0 57 -1,9 12,7
IndUstria extrativa 13,0 7.3 3,4 20,5
Indistria de transformacéo 87,0 4,6 -3,4 11,5
Metalurgia béasica 15,0 4,7 -0,2 21,4
Veiculos automotores 18,1 7,0 -3,5 13,9
Alimentos 16,5 3,6 -1,6 6,1
Minerais nao metalicos 7,3 7,3 -3,2 9,0
Refino de petréleo e alcool 6,9 8,8 -6,9 4,5
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na indUstria geral, conforme a PIM-PF/IBGE
referente ao Gltimo més disponivel.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.10 — Evolucéo do saldo das operagdes de
crédito — Minas Gerais
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.
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A producéo industrial de Minas Gerais decresceu
1,9% no trimestre encerrado em agosto, em relacéo ao
finalizado em maio, quando havia crescido 5,7%, no mesmo
tipo de comparacdo, conforme dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE. A desaceleracdo trimestral refletiu, em
especial, a retracdo de 3,4% na industria de transformacéo,
contrapondo-se ao crescimento de 3,4% na indlstria
extrativa, estimulada pelo desempenho do segmento
extragcdo de minério de ferro. A evolucdo da inddstria de
transformacdo refletiu, em grande parte, o recuo de 3,5% no
segmento veiculos automotores. Considerados periodos de
doze meses, a produgdo da indUstria mineira cresceu 12,7%
em agosto, em relacdo a igual intervalo de 2009.

O faturamento real da industria, deflacionado pelo
indice de Precos por Atacado — Oferta Global (IPA-OG)
da Fundagdo Getulio Vargas (FGV), aumentou 2% no
trimestre finalizado em agosto, em relacdo ao encerrado
em maio, quando havia se elevado 4,3%, no mesmo tipo
de comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados da
Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais (Fiemg).
As horas trabalhadas na producdo decresceram 0,1%, e o
emprego industrial manteve-se estavel, no periodo. O Nuci
atingiu 87,2%, em agosto, aumentando 0,5 p.p. no trimestre
e 3,7 p.p. em doze meses.

O Icei/MG, divulgado pela Fiemg, atingiu 64 pontos
em setembro. O recuo de 1,7 p.p. registrado em relagdo
a junho decorreu das variagdes respectivas de 0,2 p.p. e
-2,5 p.p. observadas nos componentes indice de Condigdes
Atuais, que reflete a conjuntura dos ultimos seis meses, e
indice de Expectativas para os proximos seis meses.

O saldo das operacdes de crédito com valor superior
a R$5 mil reais realizadas no estado atingiu R$131,5 bilhdes
em agosto, aumentando 9,4% no trimestre e 30,2% em doze
meses. A carteira de crédito a empresas, com destaque para
o setor de siderurgia, somou R$77,5 bilhGes, crescendo
12,1% no trimestre e 35% em doze meses. Os empréstimos
contratados pelas pessoas fisicas, impulsionados pelas
modalidades financiamento habitacional e de veiculos,
totalizaram R$54 bilhdes, aumentando 5,9% no trimestre e
23,9% em doze meses.

A inadimpléncia relativa as operacGes de crédito
atingiu 2,6% em agosto, ante 3,1% em maio, reflexo de
recuos de 0,4 p.p. no segmento de pessoas juridicas e de
0,5 p.p. no relativo a pessoas fisicas.

O superavit primario dos governos do estado, da
capital e dos principais municipios de Minas Gerais atingiu



Tabela 4.14 — Necessidades de financiamento — MG R$1,1 bilhdo nos quatro primeiros meses do ano, elevando-se
R mihdes  69,7% em relacdo a igual periodo de 2009. Essa evolucédo
UF Resultado primario  Juros nominais refletiu o impacto mais acentuado das expansdes respectivas
2009 2010 2009 2010 de 183% e 287% nos superavits do governo estadual e da

Jan-abr  Jan-abr Jan-abr  Jan-abr . ~ . ~ , -
capital, em relacdo ao derivado da reversao, de superavit de

Estado de Minas Gerals 649 1102 %6 2831 pe5A milhdes para déficit de R$602 milhdes, no resultado
Governo estadual -580 -1641 515 2781 imario dos d . .,

Capital 16 %3 21 24 primario aos aemails municiplios.

Demais municipios -54 602 19 26

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$2,8 bilhdes no quadrimestre, registrando

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

Tabela 4.15 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Minas Gerais expansao de 409% em relacdo a igual periodo de 20009.
rRemihses  ESSe movimento refletiu, fundamentalmente, a reversao,

UF Divida  Fluxos acumulados no ano pivida?  de -0,92% para 3,49%, na variagdo do IGP-DI — principal
2009  Nominal ouros” 2010  indexador dos passivos regionais renegociados com a

Dez _Primario Juros Total” Abr Unido — e contribuiu para que o déficit nominal totalizasse

Est. Minas Gerais 50967 -1102 2831 1720 -12 52684 R$1,7 bilhdo, ante o superavit de R$93 bilhdes no
Governo estadual 50073  -1641 2781 1140  -12 51201  primeiro quadrimestre de 2009. A divida liquida somou
Capital 868 €24 39 0 829 Rg52 7 bilhdes em abril, elevando-se 3,4% em relacio a
Demaismuniciplos 26 602 26628 0 8% o embro de 2009, ressaltando-se que o aumento da divida

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado liquida na esfera municipal, incluindo a capital, respondeu
nominal e o resultado de outros fluxos. por 34% do crescimento mencionado.

3/ O resultado nominal € a soma dos juros com o resultado primario.

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagdes.

Tabela 4.16 — Producéo agricola — Minas Gerais Asafra de gréos do estado deve atingir 10,1 milhdes
Itens selecionados de toneladas em 2010, de acordo com o LSPA de setembro,
Emmiltoneladas ~ do IBGE. O recuo anual de 2,9% reflete as projecGes de
Discriminagao Pesos” Produgao” /Variaeéo% retracdo de 6,8% para a safra de milho, principal gréo
1 -~ ~ 7 -
2009 20107 201012009 (5 reqido, decorrente de reducéo na area de plantio, e de
Gréios 37,3 10446 10139 29 aumento de 3,8% para a cultura de soja, que ocupou parte
Feijdo 85 602 620 29 da éarea destinada anteriormente a plantacdo de milho.
ilh - ~ N .
Miho 158 6537 609% % Em relagdo as demais culturas, destacam-se os aumentos
Soja 109 2751 2857 3,8 . . . .
estimados para as safras de café, 18,8%, em ciclo bianual
Outras lavouras de alta produtividade, e de cana-de-actcar, 3,2%.
Cana-de-agucar 9,6 58384 60260 3,2
Café 353 1195 1420 18,8 o .
Prognostico divulgado pela Conab, em outubro,
Fonte: 1BGE ) considera que a producao de gréos do estado devera crescer
1/ Por valor da produgdo — PAM 2008. . . )
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010. entre 0,3% e 1,3% em 2011, projecdo derivada, em grande
Gréfico 4.11 — Abates de animais — Minas Gerais parte, da perspectiva de aumento, entre 4,9% e 5,9%, na
Média movel trimestral producdo de soja. Para a lavoura de milho, responsavel por
230 aproximadamente 60% dos gréos produzidos no estado, a

210 estimativa é de crescimento anual de -0,7% a 0,2%.

190
Os abates de bovinos em estabelecimentos fiscalizados
pelo SIF, que abrangem cerca de 70% dos realizados no
estado, recuaram 14,8% nos oito primeiros meses do ano, em
relacdo a igual periodo de 2009, enquanto os relacionados
a aves e a suinos elevaram-se, respectivamente, 3% e 5,8%.
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3/ De acordo com o indicador para boi gordo da Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz” (ESALQ) — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(BM&FBOVESPA S.A.), esses precos aumentaram 12,8% no trimestre encerrado em agosto, e 20,8% nos Ultimos doze meses.
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Tabela 4.17 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Minas Gerais Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 14105 21005 48,9 29,6

Basicos 8145 12235 50,2 36,6

Industrializados 5960 8770 47,2 24,2
Semimanufaturados 2692 4569 69,7 38,7
Manufaturados” 3268 4201 28,6 19,8

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.18 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Minas Gerais Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 5291 7381 39,5 45,8
Bens de consumo 826 1123 35,9 51,1
Duréaveis 702 972 38,4 68,5
Nao duraveis 124 151 22,0 31,7
Bens intermediarios 2346 3416 45,6 43,3

Bens de capital 1586 1960 23,6 38,9

Combustiveis e lubrificantes 533 881 65,4 61,1

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.19 — Evolugéo do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll

Discriminagdo 2009 2010

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 57,2 48,3 -1,8 1457 71,3
Indistria de transformacéo 105 24,6 16 353 159
Comércio 8,6 28,8 2,4 10,5 11,5
Servigos 141 239 50 339 250
Construgao civil 12,4 8,9 -0,4 15,2 15,4
Agropecuéria 11,1 -39,5 -10,2 48,7 1,9

Ind. extrativa mineral 0,1 1,6 0,3 1,5 1,3
outros? 04 02 04 06 02

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servigos industriais de utilidade publica, administragdo publica e outras.

Gréfico 4.12 — Taxa de desemprego aberto —
Belo Horizonte
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abate, decorrente da retragdo nos investimentos na formacao
do estoque em 2008, quando a crise financeira internacional
e 0s embargos sanitarios de alguns paises importadores
sensibilizaram as cotacfes da commodity. No curto prazo,
a alta dos pregos do boi gordo encoraja a formacéo de
expectativas positivas, impulsionando a cadeia produtiva da
bovinocultura de corte.

A balanga comercial de Minas Gerais registrou
superavit de U$13,6 bilhdes nos nove primeiros meses do
ano, resultado 54,6% superior ao acumulado no periodo
correspondente de 2009, de acordo com a Secretaria
de Comércio Exterior (Secex)/MDIC. As exportagoes,
retomando o nivel pré-crise, somaram US$21 bilhdes e as
importagdes totalizaram US$7,4 bilhdes, elevando-se, na
ordem, 48,9% e 39,5%, no periodo.

Aampliacao das exportacdes, observada em todas as
categorias de fator agregado, decorreu de aumentos nos pregos,
34%, e no quantum, 11,1%, ressaltando-se o dinamismo das
vendas de produtos semimanufaturados, 69,7%, e basicos,
50,2%. A elevacdo das importacdes, generalizada em todas
as categorias de uso, refletiu as variagdes assinaladas no
quantum, 44,6%, e nos precos, -3,5%. Vale destacar as
expansdes nas aquisicbes de combustiveis e lubrificantes,
65,4%, e de bens intermediarios, 45,6%.

A evolugdo recente da economia mineira
proporcionou, de acordo com o Caged/MTE, a criagdo de
71,3 mil empregos formais no trimestre encerrado em agosto,
ante 57,2 mil em igual intervalo de 2009, dos quais 25 mil
no setor de servigos, 15,9 mil na industria de transformacéo
e 15,4 mil na construcdo civil. Na margem, considerando
dados dessazonalizados, o nivel de emprego aumentou
1,1% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
finalizado em maio, ressaltando-se as expansdes registradas
na industria extrativa mineral e no comércio, ambas de 2,3%;
na construgéo civil, 2,2%; no setor de servicos, 1,8%; e na
inddstria de transformacéo, 1,5%.

Ataxamédia de desemprego na Regido Metropolitana
de Belo Horizonte (RMBH) atingiu 5,1% no trimestre
encerrado em agosto, ante 6% naquele finalizado em maio
e 6,8% em igual periodo de 2009, segundo a PME do
IBGE. A massa de rendimento real habitual média registrou
elevacdo de 8% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao terminado em maio, refletindo variacdes de 6,2% no
rendimento real médio habitualmente recebido e de 1,7%
no nuimero de ocupados.



Tabela 4.20 — IPCA — Belo Horizonte

Variagdo % trimestral

Discriminagdo

Pesos? 2009

2010

IV Tri ITri NTri 1 Tri
IPCA 1000 1,21 2,12 1,09 0,40
Livres 68,8 1,08 2,76 124 051
Comercializaveis 32,2 0,23 1,78 0,05 0,85
Né&o comercializaveis 36,6 1,88 366 232 021
Monitorados 31,2 1,50 0,77 0,77 0,15
Principais itens
Alimentos e bebidas 22,6 0,96 4,04 0,60 0,05
Habitagéo 134 124 0,67 1,07 0,38
Artigos de residéncia 40 114 0,79 0,73 0,72
Vestuario 6,7 144 196 299 0,30
Transportes 18,9 2,17 0,82 0,21 0,04
Salde 10,4 0,83 1,14 226 1,01
Despesas pessoais 11,0 148 290 2,77 1,12
Educacgéo 71 0,01 519 015 0,87
Comunicagao 58 0,56 0,10 0,17 0,07

Fonte: IBGE

1/ Referentes a margo de 2010.

O IPCA da RMBH cresceu 0,40% no trimestre
finalizado em setembro, ante 1,09% naquele encerrado
em junho, movimento decorrente de desaceleracdes nos
precos livres, de 1,24% para 0,51%, e nos monitorados de
0,77% para 0,15%, esta evidenciando a retracdo de 1,71%
no preco da energia elétrica residencial. A evolucdo dos
precos livres refletiu a desaceleracdo, de 2,32% para 0,21%,
registrada no segmento de itens ndo comercializaveis, com
destaque para o recuo de 11,32% nos precos de cereais e
para a desaceleracdo, de 3,55% para 0,24%, no custo da
alimentacao fora do domicilio; e a aceleragdo, de 0,05% para
0,85%, no segmento de bens comercializaveis, influenciada
pelo aumento de 6,93% no grupo carnes e pescados. O indice
de difusdo, evidenciando menor disseminacao dos reajustes
de precos no estado, atingiu 43,4%, ante 46,7% no trimestre
finalizado em junho.

Considerados periodos de doze meses, a varia¢do do
IPCA da RMBH atingiu 4,91% em setembro, ante 4,97% em
junho, desaceleracdo decorrente de retracdes nas variacoes
dos precos livres, de 5,74% para 5,69%, e dos monitorados,
de 3,30% para 3,23%.

Adesaceleracdo registrada, na margem, na atividade
econdmica do estado deve ser compreendida sob perspectiva
da elevada base de comparagéo representada pelo trimestre
encerrado em maio, bem como do encerramento dos
incentivos fiscais na comercializacdo de automoveis de
passeio. Por outro lado, a manutengdo do dinamismo na
indlstria extrativa, alavancado pela demanda externa, com
desdobramentos sobre os investimentos no segmento; e
a manutencdo da tendéncia de geracdo de empregos, em
especial no setor de servicos, na industria de transformacao
e na construcdo civil, exercendo impacto favoravel sobre a
massa salarial e sobre a sustentabilidade da demanda interna,
constituem indicativos importantes de manutencao do ciclo
de crescimento da economia mineira.
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Gréfico 4.13 — indice de Atividade Econémica
Regional — Rio de Janeiro (IBCR-RJ)
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Tabela 4.21 — indice de vendas no varejo — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados
Variag&o % no periodo

Setores 2009 2010
Mai¥! AgoY 12 meses
Comeércio varejista 57 1,4 2,6 9,0
Combustiveis e lubrificantes -18 -4,7 1,7 1,3
Hiper e supermercados 6,8 1,7 2,6 11,1
Tecidos, vestuario e calgados -11,8 9,8 2,0 3,7
Méveis e eletrodomésticos 6,8 1,0 1,3 17,9
Comércio ampliado 6,1 23 -03 9,2
Veiculos e motos, partes e pecas 8,1 29 -7,0 9,7
Material de construcéo 0,4 4,7 13,2 10,9

Fonte: IBGE
1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 4.22 — Produc¢éo industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados
Variacéo % no periodo

Setores Pesos? 2010

2/ 2/

Mai Ago” Ac. 12 meses

Industria geral 100,0 0,9 2,5 75
Industria de transformacgéo 77,0 -1,7 4,7 9,3
IndUstria extrativa 230 -09 -2,6 11
Refino de petréleo e alcool 13,0 -11,8 15,0 2,0
Metalurgia basica 9,9 6,5 2,0 27,9
Edicéo, imp. e rep. gravagdes 8,2 -3,1 51 -2,7
Alimentos 7,7 -4,0 0,2 -1,7
Outros produtos quimicos 71 -1,6 7,8 1,5

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Rio de Janeiro

A economia do estado do Rio de Janeiro segue
em trajetdria de crescimento, registrando-se, na margem,
expansdes nas vendas varejistas, na producdo industrial e no
nivel de emprego. Nesse cendrio, 0 IBCR-RJ aumentou 1,7%
no trimestre encerrado em agosto, em relacéo ao finalizado
em maio, quando registrara crescimento de 0,3%, no mesmo
tipo de comparacdo, considerados dados dessazonalizados.
A variacdo do IPCA da Regido Metropolitana do Rio
de Janeiro (RMRJ) registrou desaceleracdo na margem,
trajetoria associada, em grande parte, aos recuos nos pregos
dos alimentos.

As vendas do comércio varejista cresceram 2,6%
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando haviam se elevado 1,4%, nesse tipo de
comparagéo, de acordo com dados dessazonalizados da PMC
do IBGE. A expansdo trimestral, em ambiente de aumento da
massa salarial, refletiu, em especial, as elevacOes nas vendas
relativas a artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria e cosméticos, 3,8%; hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo,
2,6%; tecidos, vestuario e cal¢cados, 2%; e moveis e
eletrodomésticos, 1,3%, as duas Ultimas impulsionadas,
adicionalmente, pelo aumento do volume de crédito e pelas
vendas associadas ao Dia dos Pais. O comércio ampliado,
incorporando a retragdo de 7% nas vendas de veiculos,
motos, partes e pecas, impactadas pelo término da reducéo
do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) sobre
automaoveis, e 0 aumento de 13,2% nas relativas a material de
construcao, beneficiadas pelos programas governamentais de
incentivo a habitagao, recuou 0,3% no periodo. Considerados
periodos de doze meses, 0 comércio varejista do estado
cresceu 9% em agosto, em relagdo a igual periodo de 2009,
e 0 comércio ampliado, 9,2%.

A produc&o industrial fluminense aumentou 2,5%
no trimestre finalizado em agosto, em relacéo ao encerrado
em maio, quando havia se elevado 0,9%, no mesmo tipo
de comparacgdo, segundo dados dessazonalizados da
PIM-PF do IBGE. A industria extrativa recuou 2,6% e a
de transformacao, refletindo resultados positivos em nove
das doze atividades pesquisadas, com énfase no relativo
a refino de petréleo e alcool, cresceu 4,7% no trimestre.
Ressalte-se que a producéo de veiculos, embora impactada
pelo esgotamento dos estimulos fiscais ao setor, cresceu
3,3% no trimestre, décimo primeiro resultado positivo em
sequéncia, nesse tipo de comparacao.
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Gréfico 4.14 — Producdo industrial — Rio de Janeiro
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Fonte: IBGE

Gréfico 4.15 — indice de Confianga do Empresario
Industrial — Rio de Janeiro
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Gréfico 4.16 — Evolucgédo do saldo das operagdes de
crédito — Rio de Janeiro?
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1/ Operag6es com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 4.23 — Necessidades de financiamento —

. T
Rio de Janeiro

R$ milhdes

Discriminagao Resultado primario  Juros nominais

2009 2010 2009 2010
Jan-abr  Jan-abr  Jan-abr Jan-abr
Total -2 485 -3809 156 2295
Governo estadual -973 -1 693 12 2322
Capital -1420 -1 845 142 -28
Demais municipios -91 -271 2 1

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.
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Considerados periodos de doze meses, a indUstria
do estado cresceu 7,5% em agosto, em relacdo a igual
intervalo do ano anterior, sétima alta consecutiva, nesse tipo
de comparacdo. A indUstria extrativa cresceu 1,1%, e a de
transformacéo, 9,3%.

Aevolugdo dos indicadores industriais da Federagéo
das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (Firjan)
mostra-se consistente com o dinamismo, na margem, da
inddstria do estado, apontado por indicadores produzidos
pelo IBGE. Nesse sentido, excetuada a retragdo de 0,5%
registrada nas horas trabalhadas, ocorreram avangos
importantes nos demais indicadores no trimestre encerrado
em agosto, em relagdo ao finalizado em maio. As vendas reais
elevaram-se 1,8%, o pessoal ocupado, 2%, e a massa salarial,
0,7%, engquanto o Nuci médio atingiu 83,7%, patamar
1,3 p.p. superior ao assinalado no trimestre encerrado
em maio.

O Icei, da Firjan, permanecendo em patamar
elevado, totalizou 63,3 pontos em julho, ante 66,7 pontos
em abril, quando atingiu o recorde da série, iniciada em abril
de 2005. Os componentes condicBes atuais e expectativas
registraram 57,8 pontos e 66,4 pontos, respectivamente,
recuando, na ordem, 3,9 pontos e 2,7 pontos no trimestre.

O saldo das operacdes de crédito superiores
a R$5 mil totalizou R$186,4 bilhdes em agosto, dos
quais R$50,8 bilhdes no segmento de pessoas fisicas e
R$135,6 bilhdes no de pessoas juridicas, registrando
expansoes de 6,7% no trimestre e de 18,2% em doze meses. A
evolucdo trimestral refletiu acréscimos respectivos de 4,7% e
7,5% nos segmentos de pessoas fisicas e de pessoas juridicas,
enguanto o aumento em doze meses traduziu elevac6es de
23,8% e 16,2%, respectivamente. A inadimpléncia relativa
a essas operacdes de crédito atingiu 2,1% em agosto,
ressaltando-se que o recuo trimestral de 0,1 p.p. no indicador
refletiu, em especial, a variagdo de -0,4 p.p. no segmento
de pessoas fisicas.

Os governos do estado, da capital e dos principais
municipios do Rio de Janeiro registraram superavit primario
de R$3,8 bilhdes nos primeiros quatro meses de 2010. O
aumento de 53,3% em relacéo a igual periodo do ano anterior
refletiu as elevagOes assinaladas nos superavits do estado,
74%, com énfase na contribuicdo do crescimento real de
11,1% na arrecadacdo do ICMS; da capital, 29,9%; e dos
demais municipios, 196,5%.



Tabela 4.24 — Divida liquida e necessidades de

. . . . 1
financiamento — Rio de Janeiro /

R$ milhdes
Discriminagéo Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2009 Nominal outros” 2010
Dez  Priméario Juros Total® Abr
Total 50723 -3809 2295 -1514  -37 49172
Governo estadual 47102 -1693 2322 629 -36 47 696
Capital 3985 -1845 -28 -1873 -1 2111
Demais municipios -364 -271 1 -270 -0 -635

1/ Inclui informag6es do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagdes.

Tabela 4.25 — Produgéo agricola — Rio de Janeiro
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos’  Producéo? Variagao %
2009  2010Y  2010/2009
Gréos
Feijao 1,3 5 4 -10,9
Milho 1,4 20 18 -10,0
Outras lavouras
Cana-de-agucar 19,3 6 482 6 395 -1,3
Mandioca 8,1 131 207 58,5
Tomate 30,1 216 205 -5,2

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2008.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

Tabela 4.26 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao Rio de Janeiro Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 9248 13735 48,5 29,6
Bésicos 5948 10274 72,7 36,6
Industrializados 3300 3461 4,9 245
Semimanufaturados 124 82 -34,0 38,7
Manufaturados® 3175 3379 64 204

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.27 — Importacédo por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao Rio de Janeiro Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 8087 12086 49,5 45,8

Bens de consumo 1280 2041 59,4 50,9
Duraveis 578 995 72,3 68,5

Né&o duraveis 702 1045 48,8 31,7
Bens intermediérios 3207 4136 29,0 43,3
Bens de capital 1437 2635 83,3 38,9
Combustiveis e lubrificantes 2163 3274 51,4 61,1

Fonte: MDIC/Secex

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$2,3 bilhdes, ressaltando-se que 0 aumento
de 1.372% registrado em relacdo ao primeiro quadrimestre
de 2009 refletiu, fundamentalmente, a reversao da variacao
do IGP-DI - principal indexador dos passivos estaduais —
no periodo. O superavit nominal totalizou R$1,5 bilhao,
recuando 35% em relagdo ao assinalado nos quatro primeiros
meses de 2009.

A divida liquida atingiu R$49,2 bilhdes em abril,
reduzindo-se 3,1% em relagdo a dezembro de 2009,
e representando 11,7% do total da divida dos estados
e municipios brasileiros. Registraram-se, no periodo,
crescimentos de 1,3% na esfera estadual e de 74,2% na dos
demais municipios, e recuo de 47% na divida da capital.

A producdo de cana-de-acUcar, cultura mais
representativa no estado, devera recuar 1,3% em 2010,
segundo o LSPA de agosto, mesmo ocupando area 14,2%
maior do que no ano anterior. Em sentido oposto, a producéo
de mandioca deverd aumentar 58,5%, para 207 mil toneladas.

A balanca comercial do estado acumulou superavit
de US$1,6 bilhdo nos nove primeiros meses do ano, ante
US$1,2 bilhdo em igual periodo de 2009, de acordo com
0 MDIC. As exportacOes totalizaram US$13,7 bilhdes e as
importacdes, US$12,1 bilhGes, registrando crescimentos
respectivos de 48,5% e 49,4%. As vendas e as compras
externas de 6leos brutos de petréleo, representando, na
ordem, 74,7% e 15,5% dos respectivos fluxos totais,
cresceram 72,8% e 19,4% no periodo e proporcionaram
superavit de US$8,4 bilhdes, contrastando com o déficit de
US$6,7 bilhdes resultante das demais transagdes comerciais
do estado.

A elevacdo das exportacGes, em patamar superior a
assinalada no pais, traduziu os crescimentos respectivos de
48% e 1,3% assinalados nos precos e no quantum exportado,
ressaltando-se 0 aumento de 72,7% nas vendas de produtos
bésicos, das quais 99,8% relativas a 6leos brutos de petroleo.
A expanséo das importagdes, refletindo aumentos de 2,6%
nos pregos e de 46,1% no quantum, decorreu de expansdes
nas aquisicdes em todas as categorias de uso, ressaltando-se a
elevacgdo de 72,3% nas referentes a bens de consumo duraveis.

O mercado de trabalho formal do estado gerou, de
acordo com o Caged/MTE, 55,3 mil postos no trimestre
encerrado em agosto, dos quais 27,2 mil no setor de servicos,
9,9 mil na industria de transformacao e 9,6 mil no comércio,
ante 59,5 mil no trimestre finalizado em maio e 30,9 mil

Outubro 2010 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 51



Tabela 4.28 — Evolugéo do emprego formal —

Rio de Janeiro
Novos postos

’ 1
Acumulado no trimestre (em mil) /

Discriminagéo 2009 2010
Ago Nov Fev Mai Ago
Total 30,9 56,0 50 595 553
Industria de transformagéo 4,5 9,0 -06 10,8 99
Comércio 95 214 -1,2 10,7 96
Servigos 139 254 9,2 29,7 27,2
Construcao civil 14 0,4 23 50 7,7
Agropecuaria 15 -1,0 -1,8 22 05
Serv. ind. de util. publica 0,0 0,2 2,1 08 0,6
outros? 01 04 -49 02 -02

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administrag&o publica e outras.

Grafico 4.17 — Taxa de desemprego aberto —

Rio de Janeiro
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Tabela 4.29 — IPCA — Rio de Janeiro

Set Out

- e e » 2009

Nov Dez

2010

Variagdo % trimestral

Discriminagao Pesost 2009 2010
IV Tri I Tri Il Tri I Tri
IPCA 100,0 0,92 2,62 1,37 0,13
Livres 66,8 0,63 311 161 0,05
Comercializaveis 30,8 0,52 1,81 1,77 0,53
N&o comercializaveis 36,0 0,73 4,25 1,48 -0,36
Monitorados 33,2 1,52 1,66 0,91 0,29
Principais itens
Alimentacéo 22,7 0,95 4,17 1,00 -0,35
Habitagéo 146 0,69 1,73 215 0,38
Artigos de residéncia 4,1 2,11 2,29 2,87 -0,60
Vestuario 55 2,47 -0,29 2,85 1,31
Transportes 19,8 1,33 3,38 0,12 -0551
Saude 11,0 0,72 0,80 2,47 1,22
Despesas pessoais 8,7 0,05 1,02 3,12 0,38
Educacao 72 026 7,04 011 0,56
Comunicagao 6,4 0,43 0,26 0,02 0,01

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2010.
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no periodo correspondente de 2009. No ano, foram criadas
127,6 mil vagas, melhor resultado para o periodo desde o
inicio da série, em janeiro de 1997. Considerando dados
dessazonalizados, o nivel de emprego formal do estado
cresceu 1,5% no trimestre encerrado em agosto, em relacao
ao finalizado em maio.

A taxa média de desemprego na RMRJ atingiu, de
acordo com a PME do IBGE, 5,6% no trimestre encerrado
em agosto, ante 6% em igual periodo de 2009, resultado
de crescimentos de 2,7% na populacdo ocupada e de 2,2%
na PEA, enquanto o rendimento médio real habitualmente
recebido pelas pessoas ocupadas e a massa de rendimento
elevaram-se 7,4% e 5,5%, respectivamente. A andlise na
margem, considerados dados dessazonalizados, revelou que
a taxa de desemprego recuou 0,3 p.p. em relacéo ao trimestre
finalizado em maio.

O IPCA da RMRJ aumentou 0,13% no trimestre
encerrado em setembro, ante 1,37% naquele finalizado em
junho. Esse movimento refletiu as desaceleragdes registradas
nas variacOes dos precos livres, de 1,61% para 0,05%, e dos
monitorados, de 0,91% para 0,29%, esta evidenciando, em
especial, aretracdo de 2,81% no preco do item emplacamento
e licenca.

O comportamento dos precos livres decorreu da
reversdo registrada na variacdo dos precos dos itens ndo
comercializaveis, de 1,48% para -0,36%, com énfase no
impacto da continuacdo da trajetéria declinante dos precos
dos alimentos in natura; e da desaceleracdo, de 1,77%
para 0,53%, observada no ambito dos comercializaveis,
esta influenciada pelos recuos nos precos dos itens agucar
refinado e automadvel novo.

O dinamismo experimentado pela economia
fluminense no periodo recente tende a persistir nos proximos
meses, em ambiente de continuidade da evolugéo positiva
do mercado de trabalho e do comércio varejista, bem como
da intensificacdo das operagdes de crédito. Essa perspectiva
é sustentada, adicionalmente, pelos impactos diretos e
indiretos associados aos investimentos vinculados a Copa
do Mundo e as Olimpiadas. Vale mencionar, no entanto,
que a dindmica da indastria do estado segue bastante
dependente da indUstria extrativa, e que o desempenho da
balangca comercial mostra-se, igualmente, dependente das
exportacOes de petréleo, favorecidas, no periodo recente,
pela evolugdo dos precos da commodity.



Gréfico 4.18 — indice Regional de Atividade
Econdmica— Sdo Paulo (IBCR-SP)
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Tabela 4.30 — Comércio varejista — Sdo Paulo
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores 2009 2010

Mai¥ AgoY 12 meses

Comeércio varejista 7,2 2,9 2,1 10,5
Combustiveis e lubrificantes 1,6 32 -01 6,8
Hiper e supermercados 11,3 35 1,7 10,6
Tecidos, vestuario e calcados -3,3 6,4 0,4 6,9
Moveis e eletrodomésticos 1,7 0,8 1,2 15,1

Comércio ampliado 7,7 25 0,2 11,9
Automéveis e motocicletas 11,9 25 -04 15,3
Material de construcéo -8,3 6,6 -0,3 7,0

Fonte: IBGE

1/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréafico 4.19 — Comércio varejista — Sdo Paulo
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Gréafico 4.20 — Producéo industrial — Sdo Paulo

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Sao Paulo

A atividade econdmica no estado mostra certa
acomodacdo, em patamar elevado, no terceiro trimestre
do ano. A producdo industrial e as vendas de veiculos e
de materiais de construcdo registraram acomodacdo na
margem, movimento consistente com a base de comparacao
elevada, decorrente da antecipacdo de compras observada
nos primeiros meses do ano. Nesse ambiente, o IBCR-SP
cresceu 0,8% no trimestre encerrado em agosto, em rela¢do ao
finalizado em maio, quando havia aumentado 1,6%, na mesma
base de comparacdo, considerados dados dessazonalizados.

As vendas do comércio varejista de Sdo Paulo
cresceram 2,1% no trimestre encerrado em agosto, em
relacdo ao finalizado em maio, quando haviam expandido
2,9%, no mesmo tipo de comparacéo, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC do IBGE, com énfase no aumento
de 1,7% no setor supermercados, hipermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo. O comércio ampliado,
incorporadas as retracdes nas vendas de veiculos, motos,
partes e pecas, 0,4%, e de materiais de construcdo, 0,3%,
registrou elevacao de 0,2%, ante 2,5% no trimestre encerrado
em maio.

Considerados periodos de doze meses, 0 comércio
varejista do estado cresceu 10,5% em agosto, em relagéo
a igual periodo de 2009, enquanto o comércio ampliado
registrou expanséo de 11,9%.

A industria paulista recuou 0,2% no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao terminado em maio,
quando cresceu 1,7%, nesse tipo de comparacdo, de acordo
com dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Ocorreram
reducdes em quatorze dos vinte setores considerados na
pesquisa, ressaltando-se a relativa a industria de produtos
de metal, 12,7%. Adicionalmente, a taxa de crescimento da
industria automobilistica, que detém maior participacdo na
estrutura industrial do estado, recuou de 7,8%, no trimestre
encerrado em maio, para 2,1%. A analise em doze meses
revela que a industria do estado cresceu 9% em agosto, em
relagdo a igual intervalo do ano anterior, ante expanséo de
3,3% em maio.

Acontinuidade da recuperacéo da atividade industrial
no estado foi confirmada pelo desempenho dos indicadores
da Federacdo das Industrias do Estado de Sao Paulo (Fiesp).
Nesse sentido, considerados dados dessazonalizados, as
vendas reais do setor cresceram 0,6% no trimestre finalizado
em agosto, em relagc&o ao encerrado em maio, enquanto as
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Tabela 4.31 — Produgéo industrial — Sdo Paulo
Geral e setores selecionados
Variag&o % no periodo

Setores Pesos? 2010
Mai? Ago? 12 meses
Indistria geral 100,0 1,7 -0,2 9,0
Veiculos automotores 11,8 7,8 2,1 24,7
Alimentos 9,9 6,7 1,3 54
Farmacéutica 8,0 -2,4 -9,4 -1,7
Refino de petréleo e alcool 7,7 -148 174 -3,3
Outros produtos quimicos 7,6 1,6 -29 14,3
Maquinas e equipamentos 7,5 53 -2,1 16,0

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 4.21 — Evolugéo do saldo das operagdes de

crédito — Sao Paulo¥
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1/ Operagoes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 4.32 — Necessidades de financiamento — SPY

R$ milhdes

UF Resultado primario Juros nominais

2009 2010 2009 2010
Jan-abr  Jan-abr Jan-abr  Jan-abr

Estado de S. Paulo -4.344 -7 570 2111 10176
Governo estadual -2332 -5 462 1011 6 853
Capital -2 212 -810 970 3169
Demais municipios 200 -1298 131 154

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

Tabela 4.33 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sao PauloY
R$ milhdes

UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?

Outros4/ 2010

Dez Primario Juros Total” Abr

2009 Nominal

Estado S&o Paulo 202186 -7570 10176 2606 -1378 203415

Governo estadual 151458 -5462 6853 1391 -1374 151475
Capital 49 637 -810 3169 2359 -1 51994
Demais municipios 1092 -1298 154 -1 144 -3 -55

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagdes.
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horas trabalhadas na produgdo aumentaram 2,2%. O Nuci
passou de 82,1%, em maio, para 82,4%, em agosto.

O Indice de Confianca do Consumidor (ICC),
medido pela Federacdo do Comércio do Estado de Séo
Paulo (Fecomercio SP), cresceu 3,4% no trimestre encerrado
em setembro, em relagdo ao finalizado em junho, reflexo
das retracdes assinaladas nos componentes associados as
condigdes econbmicas atuais, 3,9%, e as expectativas, 1,6%.
O ICC cresceu 12,7% em relacdo a igual trimestre de 2009,
resultado de aumentos respectivos de 15,2% e 9,5% nos
componentes mencionados.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas no estado atingiu R$469,4 bilhdes
em agosto, expandindo 5,6% no trimestre e 18,3% em
doze meses. A carteira de pessoas fisicas, evidenciando o
dinamismo das modalidades crédito imobiliario e crédito
pessoal, somou R$169,4 bilhdes, aumentando 5,1% no
trimestre e 21,1% em doze meses. O estoque dos créditos
concedidos no segmento de pessoas juridicas, impulsionado
pelas modalidades de empréstimos para capital de giro,
aquisicdo de bens e financiamentos imobiliarios, totalizou
R$300 bilhdes, elevando-se 5,9% e 16,8%, respectivamente,
nos periodos considerados.

A inadimpléncia nas operagdes de crédito em S&o
Paulo atingiu 2,8% em agosto. A reducdo trimestral de
0,3 p.p. refletiu os recuos de 0,5 p.p. na carteira de pessoas
fisicas e de 0,2 p.p. na de pessoas juridicas, que situaram-se
em 4,1% e 2,1%, respectivamente.

Os governos do estado, da capital e dos principais
municipios de S8o Paulo registraram superavit primario de
R$7,6 bilhdes nos quatro primeiros meses do ano, resultado
74,3% superior ao assinalado em igual intervalo de 20009.
Esse movimento refletiu, em especial, 0 aumento de 134%,
favorecido pelo desempenho da arrecadagdo do ICMS,
registrado no superavit do governo estadual e a reverséo, de
déficit de R$200 milhdes para superavit de R$1.298 milhGes
no resultado dos municipios.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$10,2 bilhdes no periodo, ante R$2,1 bilhGes
no mesmo periodo de 2009, elevacdo associada ao
comportamento do IGP-DI, no periodo. O déficit nominal
atingiu R$2,6 bilhdes, ante superavit de R$2,2 bilhdes de
janeiro a abril de 2009.

A divida liquida do estado e dos principais
municipios totalizou R$203,4 bilhdes em abril, com aumento



Tabela 4.34 — Produgéo agricola — Sao Paulo
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Produgéo” var. %

2009 2010 2010/2009

Produgéo de gréos 6575 7015 6,7
Arroz (em casca) 0,2 75 64 -15,6
Feijao 2,7 326 319 -2,3
Milho 7,0 4281 4540 6,1
Soja 4,3 1306 1586 21,4

Outras lavouras selecionadas
Café 3,8 194 219 13,0
Cana-de-agucar 48,5 400539 395729 -1,2
Laranja 17,2 14385 14898 3,6

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2008.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro 2010.

Gréfico 4.22 — Abates de animais — Sdo Paulo
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Tabela 4.35 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao Sao Paulo Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 30564 37568 22,9 29,6

Basicos 2237 3008 345 36,6
28327 34559 22,0 24,5
3666 5457 48,8 38,7

24660 29102 18,0 20,4

Industrializados
Semimanufaturados

Manufaturados”

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.36 — Importacédo por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao Séo Paulo Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 36 141 49 589 37,2 45,8
Bens de consumo 5390 7024 30,3 51,1

Duraveis 1979 2776 40,3 68,5
3411 4248 24,5 31,7
18179 24759 36,2 43,3
9361 12734 36,0 38,9

3211 5072 57,9 61,1

Né&o duraveis
Bens intermediarios
Bens de capital
Combustiveis e lubrificantes

Fonte: MDIC/Secex

de 0,6% em relacdo a dezembro de 2009, mantendo a
participacdo de 67% na divida da regido Sudeste.

Asafra de graos do estado deveré totalizar 7 milhdes
de toneladas em 2010, de acordo com o LSPA de setembro
do IBGE. A expansdo anual, projetada em 6,7%, reflete os
aumentos estimados para as producfes de soja, 21,4%, e
milho, 6,1%, e as retracBes previstas para as culturas de
arroz, 15,6%, e feijao, 2,3%. Em relagdo as demais lavouras,
destacam-se 0s aumentos respectivos de 13% e 3,6%
projetados para as producdes de café, em ciclo bianual de
alta produtividade, e de laranja.

Os abates de bovinos, aves e suinos em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, que representam
95% dos abates no estado no primeiro segmento e 90%
nos dois ultimos, registraram, segundo o Mapa, variacGes
respectivas de -2,9%, 4% e 16,2% nos oito primeiros meses
de 2010, em relacdo a igual periodo do ano anterior. O
aumento dos abates de aves e de suinos refletiu o crescimento
do mercado consumidor interno, enquanto a reducdo nos
relativos a bovinos traduziu a menor oferta de boi magro
na cadeia de producéo e a demora na entrada em mercado
de bois confinados.

O déficit da balanca comercial de Sdo Paulo
atingiu US$12 bilhdes nos nove primeiros meses de 2010,
elevando-se 115,6% em relacdo a igual periodo de 20009.
As exportagdes aumentaram 22,9% e as importagoes,
37,2%, somando US$37,6 bilhdes e US$49,6 bilhdes,
respectivamente.

O comportamento das exportacdes, generalizado
em todas as categorias de fator agregado e mais intenso na
relativa a produtos semimanufaturados, refletiu as elevagoes
observadas no quantum, 8,8%, e nos precos, 12,9%. A
trajetdria das importac@es traduziu as variagdes assinaladas
no quantum, 38,1%, e nos prec¢os, -0,6%, ressaltando-se que
as compras de bens intermediarios e matérias-primas, e de
bens de capital representaram 75,6% das aquisi¢Oes externas
do estado, no periodo.

O mercado de trabalho de Sdo Paulo registrou, de
acordo com o Caged/MTE, a criacdo de 223,4 mil empregos
formais no trimestre encerrado em agosto, ante 343,7 mil
naquele finalizado em maio e 158,4 mil em igual periodo
em 2009, dos quais 82,6 mil no setor de servicos, 49,5 mil
no comércio, e 45,1 mil na industria de transformacao.
Considerados dados dessazonalizados, o nivel de emprego
formal cresceu 1,3% no trimestre terminado em agosto, em
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Tabela 4.37 — Evolugédo do emprego formal — S&o Paulo
Novos postos de trabalho

. 1/
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2009 2010
Ago Nov Fev Mai Ago

Total 158,4 198,4 -59,4 343,7 2234
Indistria de transformacéo 6,6 52,7 -225 1049 451
Comércio 39,3 64,3 3,4 408 495
Servicos 472 72,9 21,1 109,6 82,6
Construgao civil 219 150 16,0 20,8 11,0
Agropecuaria 39,7 -94 -719 56,0 289
Servigos ind. de utilidade publica 0,7 03 0,1 2,1 2,5
outros? 30 27 55 94 37

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

Grafico 4.23 — Taxa de desemprego aberto —
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Tabela 4.38 — IPCA — Sdo Paulo

= = = = 2009

Out Nov Dez

2010

Variagdo % no periodo

Discriminagao PesosY 2009 2010
Ano INTri N Tri 12 meses
IPCA 100,0 4,53 0,799 0,67 4,74
Livres 715 443 1,00 0,81 5,03
Comercializaveis 31,3 3,04 0,67 1,12 3,89
N&o comercializaveis 40,2 5,57 126 0,57 5,94
Monitorados 28,5 4,81 0,25 0,31 4,06

Principais itens

Alimentacéo 21,3 4,60 0,92 0,95 5,64
Habitagéo 13,1 5095 1,09 1,74 3,69
Artigos residéncia 4,3 3,97 0,21 0,87 5,92
Vestuario 6,2 632 2,77 -0,52 4,25
Transportes 19,8 1,57 -0,76 0,04 4,39
Saude 10,3 5,69 2,07 0,63 4,24
Despesas pessoais 11,2 8,13 1,94 1,28 7,07
Educacéo 79 550 0,16 0,20 5,25
Comunicagao 5,9 0,80 -0,25 0,02 0,82

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2010.
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relacéo ao finalizado em maio, quando se elevou 1,7%, nesse
tipo de comparacao.

A taxa de desemprego da Regido Metropolitana de
Séo Paulo (RMSP) atingiu 7,1% no trimestre encerrado em
agosto, ante 9% em igual periodo de 2009, segundo a PME
do IBGE, refletindo altas de 2,4% no pessoal ocupado e
de 0,3% na PEA. O rendimento médio real habitualmente
recebido cresceu 2,8% e a massa salarial, 5,3%, no periodo.
A andlise na margem registrou recuo de 0,1 p.p. na taxa de
desemprego no trimestre finalizado em agosto, em relagdo ao
encerrado em maio, considerados dados dessazonalizados.

O IPCA da RMSP cresceu 0,67% no trimestre
encerrado em setembro, ante 0,79% naquele finalizado
em junho, reflexo da desaceleracdo na variacdo dos precos
livres, de 1% para 0,81%, e da aceleragdo, de 0,25% para
0,31%, na relativa aos monitorados, esta traduzindo, em
especial, a elevacdo de 9,17% nos precos das passagens
aéreas. A evolucao dos precos livres refletiu o efeito mais
acentuado da desaceleracdo, de 1,26% para 0,57%, nos itens
ndo comercializaveis, ressaltando-se o recuo de 29,54% nos
precos dos tubérculos, em relacdo ao proporcionado pela
aceleracéo, de 0,67% para 1,12%, na variagcdo dos precos dos
itens comercializaveis, com énfase no aumento de 11,14% no
item carnes. O indice de difusdo médio, evidenciando maior
disseminacéo dos reajustes de precos na RMSP, aumentou
0,1 p.p., para 52,5%, no trimestre encerrado em setembro.

Considerados periodos de doze meses, a variacao
do IPCA atingiu 4,74% em setembro, ante 5,11% em junho,
evolucdo associada a desaceleracdo, de 5,95% para 4,06%,
na variacao dos precos monitorados e a aceleracdo, de 4,80%
para 5,03%, na relativa aos precos livres.

As perspectivas em relagdo ao desempenho da
economia paulista seguem favoraveis, fundamentadas no
crescimento da massa salarial e na expansdo do crédito
bancario. O aumento dos investimentos tem elevado a
capacidade instalada, contribuindo para que a expanséo da
demanda ocorra em ambiente de estabilidade dos precos.



Regiao Sul

Gréfico 5.1 — indice de Atividade Econdmica
Regional — Sul (IBCR-S)
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Tabela 5.1 — Comércio varejista — Sul
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Discriminagao 2009 2010
Mai AgoY 12 meses
Comércio varejista 4.8 1,1 27 8,8
Combustiveis e lubrificantes -1,6 09 23 1,3
Hiper e supermercados 43 -12 4.2 6,8
Tecidos, vestuério e calcados 0,9 41 01 9,6
Moveis e eletrodomésticos 3,1 0,0 15 12,7
Comeércio varejista ampliado 55 33 15 12,5
Automoéveis e motocicletas 10,3 4,7 -0,5 18,7
Material de construgéo -11,0 50 48 13,6

Fonte: IBGE

1/ Variacéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 5.2 — Indice Nacional de Confianca e
comércio varejista — Sul
INC Sul 2003 = 100
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A economia da regido Sul segue registrando
evolucdo positiva na margem, com énfase no desempenho
dos indicadores relacionados ao comércio varejista e aos
mercados de trabalho e de crédito. Nesse cenario, 0 IBCR-S
cresceu 0,9% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao finalizado em maio, quando havia aumentado 1,8%, no
mesmo tipo de andlise, considerados dados dessazonalizados.

O comércio varejista registrou crescimento de 2,7%
no trimestre encerrado em agosto, em relacéo ao finalizado
em maio, quando expandira 1,1% neste tipo de comparacéao,
de acordo com dados agregados e dessazonalizados da PMC
do IBGE. As vendas do segmento hiper e supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo aumentaram 4,8%,
no periodo, enquanto as relativas a equipamentos e materiais
para escritorio e informética recuaram 4,9%. Incorporadas
as variacdes assinaladas nas vendas de automoveis e
motocicletas, -0,5%, e de materiais de construcao, 4,8%, o
comércio ampliado cresceu 1,5% no trimestre.

Considerados intervalos de doze meses, o comércio
varejista da regido cresceu 8,8% em agosto, em relacéo ao
periodo correspondente de 2009, registrando-se resultados
positivos em todas as atividades pesquisadas, enquanto
0 comércio ampliado, refletindo as elevacdes nas vendas
de automoveis e motocicletas, 18,7%, e de materiais de
construcao, 13,6%, cresceu 12,5%.

O Indice Nacional de Confianca (INC) da regio Sul,
divulgado pela Associacdo Comercial de S&o Paulo (ACSP),
atingiu 169 pontos em setembro, ante 136 pontos em igual
periodo do ano anterior, enquanto o indicador nacional
aumentou de 135 pontos, para 153 pontos no periodo.

A producédo industrial da regido caiu 1,7% no
trimestre encerrado em agosto, em relagdo ao finalizado
em maio, quando se elevara 5,9%, na mesma base de
comparacdo, de acordo com dados da PIM-PF Regional do
IBGE, agregados e dessazonalizados pelo Banco Central.
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Tabela 5.2 — Producéo industrial — Sul
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Discriminagao PesosY 2010

Mai? Ago?  Acum.

12 meses

Indistria geral 1000 59 -1,7 9,7
Alimentos 21,2 34 2,5 -0,3
Veiculos automotores 99 29 105 27,1
Maquinas e equipamentos 98 56 05 18,3
Refino de petréleo e alcool 92 -1,7 -133 -0,8
Celulose, papel e produtos de papel 70 22 -55 6,3

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo das atividades na industria conforme a PIM-PF/IBGE de agosto.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 5.3 — Producgdo industrial — Sul
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Gréfico 5.4 — Evolucgdo do saldo das operagdes de
crédito — SulV
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 5 mil.

Tabela 5.3 — Necessidades de financiamento — Sul”

R$ milhdes
UF Resultado primario  Juros nominais
2009 2010 2009 2010

Jan-abr  Jan-abr Jan-abr Jan-abr

Total -2321 -2 879 849 2889
Governo estadual -2 031 -2 085 797 2807
Capital -121 -34 16 16
Demais municipios -169 -760 35 66

1/ Inclui informacdes dos estados e de seus principais municipios. Dados prelimi-

nares.

Das dezenove atividades consideradas na pesquisa,
dez registraram resultados positivos, destacando-se 0s
relativos as indUstrias de bebidas, 17,2%; fumo, 17,1%:; e de
veiculos automotores, 10,5%, contrastando com o recuo de
13,3% no segmento de refino de petréleo e alcool. Aanalise
em doze meses revela que a inddstria da regido cresceu 9,7%
em agosto, em relacdo a igual intervalo de 2009, ante 4,3%
em maio, No mesmo tipo de comparacao.

Em linha com a evolucdo da industria, a folha real
de pagamentos, as horas trabalhadas e o pessoal ocupado
na atividade assinalaram crescimentos respectivos de 2,5%,
0,6% e 0,9% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao terminado em maio, quando haviam expandido, na ordem,
4,3%, 2,4% e 2,2%, nesse tipo de comparacdo, de acordo
com dados dessazonalizados da Pesquisa Industrial Mensal
de Emprego e Salario (Pimes), do IBGE.

Aprodutividade do trabalho na industria, considerada
arelacdo entre a producao fisica e 0 nimero de horas pagas
na industria, do IBGE, dessazonalizada pelo Banco Central,
recuou 0,3% no trimestre encerrado em agosto, em relacéo
ao finalizado em maio. O indicador cresceu 9% no periodo
de doze meses finalizado em agosto, em relacdo a igual
intervalo de 20009.

As vendas de cimento na regido Sul elevaram-se
2,8% no trimestre encerrado em setembro, em relagcdo ao
encerrado em junho, quando declinaram 0,2%, no mesmo
tipo de comparacéo, de acordo com dados dessazonalizados
do Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC). A
taxa de velocidade das vendas de imdveis na regido*, que
corresponde a relagdo entre o langamento de imoéveis novos
e sua comercializacdo, passou de 11,4% em maio, para
11,9% em agosto.

O saldo das operacdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas na regido Sul somou R$257,9 bilhGes
em agosto, aumentando 4,9% no trimestre e 19% em doze
meses. A carteira de pessoas fisicas, impulsionada pelo
dinamismo das modalidades financiamentos imobiliarios,
de automoveis, e empréstimos consignados, totalizou
R$117,5 bilhdes, crescendo 3,6% e 21,2%, nas bases de
comparagdo mencionadas. O total dos empréstimos relativos
ao segmento de pessoas juridicas atingiu R$140,4 bilhdes,
aumentando 5,9% no trimestre e 17,1% em doze meses,
com énfase nas ampliacBes das operacdes contratadas por
empresas de transporte rodoviario e de carga, industrias

4/ Para o indicador regional, foram considerados os calculos realizados pelos sindicatos da industria da construgdo do Rio Grande do Sul e do Parana,
ponderados pelo consumo de cimento dos respectivos estados, divulgado pelo Sindicato Nacional de Consumo de Cimento (SNIC).
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Tabela 5.4 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Regigo Sul®

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2009  Nominal outros” 2010
Dez  Primério Juros Total® Abr
Total (A) 61 399 -2879 2889 10 -16 61 392
Governo estadual 61 059 -2085 2807 722 -14 61766
Capital 145 -34 16 -18 -2 125
Demais municipios 195 -760 66 -695 -0 -500

1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagdes.

Tabela 5.5 — Composi¢ao da divida liquida — sul”

R$ milhdes

Regido Sul 2008 2009 2010
Dez Dez Abr

Divida bancéria 1721 2 347 2843
Renegociagaoz 54711 54 063 55 226
Divida externa 5013 3438 3233
Outras dividas junto a Uni&o 3056 2879 2940
Divida reestruturada 562 300 286
Disponibilidades liquidas -2368 -1629 -3137
Total (A) 62695 61399 61392
Brasil” (B) 424877 418877 418888
(A/B) (%) 14,8 14,7 14,7

1/ Inclui informagdes dos estados e principais municipios. Dados prelimares.
2/ Lei n®8.727/1993, Lei n°® 9.496/1997 e MP n° 2185/2000.

Tabela 5.6 — Producgéao agricola — Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Producao? Variagao %

2009 2010 2010/2009
Gréos 78,6 52 420 63 587 21,3
Soja 34,7 18 316 25673 40,2
Milho 20,7 18 705 22832 221
Arroz (em casca) 11,3 9114 8131 -10,8
Trigo 58 4564 5115 12,1
Oultras lavouras
Fumo 9,7 843 748 -11,2
Cana-de-agucar 3,9 56 586 57 042 0,8
Mandioca 31 5505 6192 12,5
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2008.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

extrativas de petrdleo e gés e fabricacdo de pegas e acessorios
para automotores.

A taxa de inadimpléncia no sistema financeiro na
regido atingiu 2,7% em agosto, ante 3% em maio, reflexo
das retracdes respectivas de 0,4 p.p. e 0,3 p.p. assinaladas
nos segmentos de pessoas fisicas e de pessoas juridicas.

O superavit primario dos governos dos estados e dos
principais municipios da regido Sul totalizou R$2,9 bilhGes
nos quatro primeiros meses do ano, elevando-se 24% em
relacdo a igual periodo de 2009. Essa evolucdo refletiu,
especialmente, o impacto da retomada da atividade econémica
sobre a arrecadagao do ICMS, que cresceu 17% no periodo.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$2,9 bilhdes, ressaltando-se que 0 aumento
de 240,4% registrado no periodo decorreu, em parte, da alta
quadrimestral de 3,49% do IGP-DI, principal indexador da
divida renegociada junto a Unido, que representa a maior
parcela do endividamento publico regional. O resultado
nominal registrou déficit de R$10 milhdes no quadrimestre,
ante superavit de R$1,5 bilhdo em igual periodo de 20009.
A divida liquida dos estados e dos principais municipios
da regido totalizou R$61,4 bilhdes em abril, recuando
R$6,9 milhdes em relagdo a dezembro de 2009.

A safra de grdos da regido Sul devera atingir
63,6 milhdes de toneladas em 2010, de acordo com o0 LSPA
de setembro, do IBGE. O crescimento anual de 21,3% reflete,
em especial, o impacto das expansdes nas safras de soja,
40,2%; milho, 22,1%; e trigo, 12,1%, e o recuo de 10,8%
na colheita de arroz. Dentre as demais culturas, ressaltam-se
as retracdes estimadas para as relativas a fumo, 11,2% e a
expansdo prevista para mandioca, 12,5%.

As cotacBes médias das principais culturas da regido
experimentaram recuos generalizados nos nove primeiros
meses de 2010, em relagéo a igual periodo do ano anterior,
de acordo com estatisticas da Associacdo Riograndense
de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensdo
Rural (Emater/RS) e da Secretaria da Agricultura e do
Abastecimento do Parand (Seab/PR). O pre¢o médio da
soja decresceu 23,9% no periodo, seguindo-se as retraces
nos relativos a feijdo, 19,8%; milho, 16,3%; e trigo, 14,8%.
As cotacdes da soja e do milho, impactadas pelo aumento
da demanda mundial e pelos efeitos da estiagem em alguns
paises, apresentaram aumentos respectivos de 13,6% e
7,9%, no trimestre encerrado em setembro, em relacdo ao
finalizado em junho.
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Tabela 5.7 — Indicadores da pecuaria — Sul
Agosto de 2010
Variacédo % no ano

Discriminagdo Abates Exportagdes Pregos
(n° de animais) (kg) (R$)
Bovinos 28,0 0,0 -1,9
Suinos -1,2 -7.4 19,4
Aves 6,5 2,5 -3,8

Fontes: Mapa, Emater/RS, lepe, Seab/PR e MDIC

Grafico 5.5 — Abates de animais — Sul
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Tabela 5.8 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagdo Sul Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 24600 27813 13,1 29,6
Bésicos 12087 12617 4,4 36,6
Industrializados 12513 15196 21,4 24,2

1794
10719

Semimanufaturados 2224 24,0 38,7

Manufaturados” 12972 21,0 19,8

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operacdes especiais.

Tabela 5.9 — Importacé&o por categoria de uso — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagéo Sul Brasil
2009 2010 Var.% Var.%
Total 18301 28116 53,6 45,8

3420
9178
2920

Bens de capital 5127 49,9 38,9
14 646 59,6 43,4

4 435 51,9 50,9

Matérias-primas
Bens de consumo

Duraveis 1759 2712 54,3 68,5
N&o duraveis 1161 1723 48,5 31,4
Combustiveis e lubrificantes 2783 3907 40,4 61,1

Fonte: MDIC/Secex
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Os abates de bovinos, aves e suinos registraram
variacdes de 28%, 6,5% e -1,2%, respectivamente, nos oito
primeiros meses de 2010, em relacdo a igual periodo do
ano anterior, conforme estatisticas do Mapa, enquanto seus
precos oscilaram -1,9%, -3,8%, e 19,4%, respectivamente.
Estatisticas do MDIC revelam que, no mesmo periodo,
as exportacbes de carnes de aves, bovinos e de suinos
registraram, na ordem, aumento de 2,5%, estabilidade e
recuo de 7,4%.

A balanca comercial da regido Sul registrou déficit
de US$303 milhdes nos nove primeiros meses do ano, ante
superavit de US$6,3 bilhdes em igual periodo de 2009,
de acordo com estatisticas do MDIC. As exportagoes,
refletindo variacGes de 2,8% no quantum e de 10% nos
precos, aumentaram 13,1%, para US$27,8 bilhdes, enquanto
a expansdo de 53,6% das importacdes, que totalizaram
US$28,1 bilhdes, decorreu de elevacGes de 41,6% na
quantidade e de 8,5% nos precos.

O aumento das vendas externas, registrado em
todas as categorias de fator agregado, traduziu, em especial,
as expansOes assinaladas nas exportacdes de produtos
semimanufaturados, 24%, e de manufaturados, 21%. No
ambito das importagdes, que assinalaram elevacdes em todas
as categorias de uso, ressalte-se 0 aumento de 59,6% nas
aquisicdes de matérias primas e produtos intermediarios.

O mercado de trabalho da regido Sul registrou a
criacdo de 103,1 mil vagas no trimestre encerrado em agosto,
ante 54,7 mil em igual periodo do ano anterior, de acordo
com o Caged/MTE, das quais 35,8 mil no setor de servicos.
A industria de transformacéo foi responsavel pela geracédo
de 28,9 mil empregos formais, concentrados nas inddstrias
téxtil, metaltrgica, mecéanica e de alimentos e bebidas. Vale
ressaltar que foram gerados 350,6 mil empregos formais
nos oito primeiros meses de 2010, resultado recorde para o
periodo, ante 106,9 mil em igual intervalo do ano anterior.
Consolidando a recuperagdo do emprego no setor, a industria
de transformac&o respondeu por 145,5 mil dos postos criados
no ano.

O nivel de emprego apresentou crescimento de
1,7% no trimestre finalizado em agosto, em relagdo ao
encerrado em maio, quando se elevara 2%, no mesmo tipo
de comparacdo, considerados dados dessazonalizados.
Registraram-se elevacfes de 4% na construcéo civil, 1,7%
na inddstria de transformacao, 1,6% no comércio e 1,5% no
setor de servigos.



Tabela 5.10 — Evolugao do emprego formal — Sul

Novos postos de trabalho

) 1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2009 2010

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 54,7 149,6 29,4 1459 103,1
Indistria de transformacéo 94 454 110 72,3 289
Comércio 16,1 46,8 -0,2 27,1 19,7
Servigos 22,2 338 148 399 358
Construgao civil 82 95 6,0 16,9 16,5
Agropecuaria 2,1 12,7 02 -132 0,6
Servigos ind. de utilidade publica 01 06 08 08 07
outros? 09 09 32 22 08

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Tabela 5.11 — IPCA — Sul
Variacéo % trimestral

Discriminagao Pesos? 2009 2010
IV Tri | Tri WTri 1 Tri
IPCA 100,0 0,89 195 0,74 0,93
Livres 72,7 0,75 2,64 1,03 0,63
Comercializaveis 34,5 0,38 1,89 1,32 0,86
N&o comercializaveis 38,2 1,08 3,32 0,76 0,42
Monitorados 27,3 1,26 0,17 -0,02 1,75

Principais itens

Alimentagéo 22,0 -0,06 450 0,20 -0,03
Habitacédo 14,1 0,73 0,89 048 184
Artigos de residéncia 45 0,41 1,86 152 0,36
Vestuario 7,0 1,75 -0,07 3,11 1,24
Transportes 19,4 2,03 0,46 -035 1,12
Saude 10,4 0,48 0,97 192 1,23
Despesas pessoais 11,2 1,25 261 202 1,71
Educagao 6,6 0,04 525 0,17 0,72
Comunicagao 4,8 1,04 0,10 0,21 0,27
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2010.

O IPCA da regido Sul®acumulou variagdo de
0,93% no trimestre finalizado em setembro, ante 0,74% no
encerrado em junho, reflexo do arrefecimento, de 1,03%
para 0,63%, na variacdo dos precos livres, e do aumento,
de -0,02% para 1,75%, na relativa aos monitorados, com
destaque para o impacto da elevacao de 6,18% no preco do
item energia elétrica residencial.

A evolucdo dos pregos livres traduziu as
desaceleracfes assinaladas nas variaces dos precos dos
itens comercializaveis, de 1,32% para 0,86%, com énfase
na retragdo de 5,16% no item agUcares e derivados, e dos
ndo comercializaveis, de 0,76% para 0,42%, esta decorrente,
principalmente, do recuo dos pre¢os dos tubérculos,
gue mitigou o IPCA em 0,27 p.p. Refletindo a menor
disseminagdo dos reajustes de precos, o indice de difuséo
atingiu média de 54,5% no trimestre finalizado em setembro,
ante 56,2% naquele encerrado em junho.

Considerados periodos de doze meses, a elevagédo
dos precos da regido Sul atingiu 4,59% em setembro, ante
4,10% em junho, refletindo as aceleracfes registradas nos
precos livres, de 4,86% para 5,13%, e nos monitorados, de
2,11% para 3,19%.

O crescimento da renda e do emprego, a evolugéo
das operacdes de crédito e os impactos positivos da safra
de grdos seguem ancorando a expansdo da atividade
econdmica do Sul. Nesse cenario, que ratifica a relevancia da
demanda interna para o processo de crescimento da regido,
a recuperacdo da demanda externa, perceptivel em algumas
areas, tem traduzido, em especial, a retomada da atividade
nas economias emergentes.

5/ Calculado com base nos pesos e variacdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de Curitiba, ponderados pelos

pesos destas regides na composi¢ao do IPCA nacional.
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Gréfico 5.6 — indice de Atividade Econémica Regional

— Paran& (IBCR-PR)
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Grafico 5.7 — Comércio varejista — Parana
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Tabela 5.12 — indice de vendas no varejo — Parana

Geral e setores selecionados

2010

Comércio varejista == =— = Comércio ampliado

Variagdo % no periodo

Setores 2009 2010
Mai  AgoY 12 meses
Comeércio varejista 52 1,6 1,6 9,0
Combustiveis e lubrificantes -1,1 -2,3 0,5 -1,1
Hiper e supermercados 45 -2,0 4,4 57
Tecidos, vestuario e calcados -0,6 3,3 -2,1 7,5
Méveis e eletrodomésticos 0,4 19 -1,2 14,0
Comércio ampliado 6,0 5,2 0,5 13,4
Automéveis e motocicletas 11,1 11,6 -0,1 20,5
Material de construcéo -14,0 55 3,6 11,4
Fonte: IBGE

1/ Variacdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Paranéa

Aceconomia do estado seguiu apresentando evolucéo
positiva no periodo recente, embora em ritmo menos intenso
gue o observado no inicio do ano, ressaltando-se 0 impacto
exercido pelo dinamismo da demanda interna sobre as vendas
varejistas e 0 emprego. A analise de dados dessazonalizados
revela que o IBCR-PR aumentou 0,7% no trimestre encerrado
em agosto, em relagdo ao finalizado em maio, registrando
a quinta expansdo consecutiva, nesse tipo de comparacao.
Considerados periodos de doze meses, 0 IBCR-PR acumulou
crescimento de 9,1% em agosto, em relacdo a igual intervalo
de 2009, com énfase na contribuicdo do desempenho
favoravel da safra agricola. A variagdo do IPCA da Regido
Metropolitana de Curitiba (RMC) registrou aceleracdo na
margem e superou a observada em ambito nacional.

As vendas do comércio varejista paranaense
repetiram, no trimestre encerrado em agosto, a expansao de
1,6% registrada naquele finalizado em maio, de acordo com
dados dessazonalizados da PMC do IBGE. Registraram-se,
no trimestre, elevagdes nas vendas dos segmentos outros
artigos de uso pessoal e doméstico, 8,6%, hipermercados
e supermercados e artigos farmacéuticos, médicos e de
perfumaria, ambas de 4,4%, contrastando com o recuo
de 13,2% nas relativas a equipamentos e materiais para
escritorio, informéatica e comunicagdo. Incorporado o
aumento nas vendas de material de construcdo, 3,6%, e a
retracdo de 0,1% nas relativas a veiculos, motos, partes e
pecas, 0 comércio ampliado cresceu 0,5%, no periodo.

As vendas varejistas acumuladas em doze meses
registraram elevagdo de 9% em agosto, em relagdo a igual
periodo de 2009, enquanto o comércio ampliado, evidenciando
as variacOes assinaladas nos segmentos veiculos, 20,5%, e
material de construcgdo, 11,4%, cresceu 13,4%.

As vendas de veiculos novos recuaram 10,1% no
trimestre encerrado em agosto, em relacéo a igual periodo de
2009, de acordo com a Federag@o Nacional da Distribuicao
de Veiculos Automotores (Fenabrave) e o Sindicato dos
Concessionarios e Distribuidores de Veiculos no Estado do
Paran (Sincodiv). As vendas decresceram 3,6% em relagdo
ao trimestre encerrado em maio.

A analise na margem evidencia que o crescimento
da inddstria do estado, ap6s apresentar aceleracdo
expressiva a partir de setembro de 2009, registrou recuo
de 2,5% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
trimestre finalizado em maio. Dentre as quatorze atividades
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Grafico 5.8 — Produgao industrial — Parana
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Tabela 5.13 — Producéo industrial — Parana
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Pesos? 2009 2010
2/

Setores Acum.

Mai Ago? 12 meses

Industria geral 100,0 10,1 -2,5 13,2
Produtos alimenticios 20,9 0,7 8,8 1,6
Edic&o e impressdo 14,6 41,2 -1,1 28,4
Veiculos automotores 14,0 8,0 12,5 35,6
Refino de petréleo e alcool 10,0 01 -27,3 -7,0
Méaquinas e equipamentos 8,3 3,2 2,6 26,1
Celulose e papel 8,1 4,3 -9,4 5,9

Fonte: IBGE

1/ Ponderag&o da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 5.9 — Evolucgao do saldo das operagdes de
crédito — Parana
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pesquisadas, oito registraram resultados positivos, com
destaque para alimentos, 8,8%; e veiculos automotores,
12,5%, enquanto 0s recuos mais representativos ocorreram
nas industrias de refino de petréleo e alcool, 27,3%,
provocado pela parada técnica da principal unidade do setor,
e de celulose e papel, 9,4%. Considerados periodos de doze
meses, a producdo da industria do estado, em trajetoria
ascendente desde margo deste ano, cresceu 13,2% em agosto
de 2010, em relacdo a igual intervalo do ano anterior.

As vendas reais da inddstria paranaense,
deflacionadas pelo IPA-OG da FGV, aumentaram 3,3%
no trimestre encerrado em agosto de 2010, em relacdo ao
finalizado em maio, quando haviam crescido 2,9% no mesmo
tipo de andlise, atingindo o patamar mais elevado desde
janeiro de 2008, consideradas estatisticas dessazonalizadas
da Federacdo das Industrias do Estado do Parana (Fiep).
Em sentido inverso, o Nuci da indUstria do estado recuou
0,9 p.p., no trimestre. Considerados intervalos de doze
meses, as vendas reais cresceram 2,3% em agosto, em
relacdo ao periodo corresponde do ano anterior.

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas no Parand totalizou R$92 bilhdes em
agosto, elevando-se 3,7% em relagdo a maio e 16,6% em
doze meses. Os empréstimos contratados no segmento
de pessoas fisicas somaram R$42,4 bilhGes, elevando-se
2,9% no trimestre e 18,6% em doze meses, com énfase
no dinamismo das modalidades veiculos automotores e
financiamento imobiliéario. A carteira de pessoas juridicas
atingiu R$49,6 bilhdes, registrando variagdes respectivas
de 4,4% e 15% nos periodos mencionados, ressaltando-se
o0 desempenho dos empréstimos para capital de giro.

A taxa de inadimpléncia atingiu 3% em agosto,
recuando 0,3 p.p. no trimestre e 1,1 p.p. em doze meses.
A evolucdo trimestral traduziu as retracdes respectivas de
0,5 p.p. e 0,2 p.p. assinaladas nos segmentos de pessoas
juridicas e de pessoas fisicas, nos quais a taxa atingiu, na
ordem, 3,8% e 2,4%.

O superavit primario dos governos do estado e dos
principais municipios do Parana totalizou R$0,6 bilhdo no
quadrimestre encerrado em abril, reduzindo-se 28% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O superavit do
estado recuou 24,7%, o relativo aos demais municipios
aumentou de R$19 milhdes para R$92 milhdes, e o resultado
da capital registrou reversao de superavit de R$63 milhdes
para déficit de R$57 milhdes, no periodo.



Tabela 5.14 — Necessidades de financiamento — PRY

R$ milhdes

UF Resultado primario Juros nominais

2009 2010 2009 2010
Jan-abr  Jan-abr Jan-abr  Jan-abr

Estado do Parana -840 -605 431 561
Governo estadual -758 -570 399 512
Capital -63 57 7 7
Demais municipios -19 -92 25 42

1/ Inclui informagdes do estado e principais municipios. Dados preliminares.

Tabela 5.15 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Parana

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2009  Nominal outros¥ 2010
Dez  Primario Juros Total® Abr
Estado do Parana 14916 -605 561 -44 -5 14867
Governo estadual 14 531 -570 512 -58 -4 14 469
Capital 127 57 7 64 -1 190
Demais municipios 258 92 42 -50 -0 208

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagdes.

Tabela 5.16 — Producéo agricola — Parana
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagio Peso” Producdo? Variagdo %
2009 2010Y 2010/2009
Gréaos 81,4 24430 32301 32,2
Feijao 7,8 787 779 -1,0
Milho 23,8 11191 13542 21,0
Soja 39,2 9409 14081 49,7
Trigo 66 2483 3214 29,5
Outras lavouras
Cana-de-agucar 6,9 55332 55515 0,3
Fumo 3,3 152 160 5,8
Mandioca 24 3655 4353 19,1
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2008
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$0,6 bilhdo no quadrimestre finalizado em
abril, aumentando 30,4% em relacdo a igual periodo do
ano anterior, contribuindo para que o superavit nominal
totalizasse R$44 milhdes, resultado 89,3% inferior ao
registrado no primeiro quadrimestre de 2009. A divida
liquida atingiu R$14,9 bilhdes em abril, mesmo patamar de
dezembro de 2009, ressaltando-se que a divida da capital,
em cenario de elevacdo de gastos com urbanizacdo e
infra-estrutura, aumentou 50% no periodo.

A safra de grdos do Parana deverd totalizar
32,3 milhdes de toneladas em 2010, de acordo com o LSPA
de setembro do IBGE, registrando crescimento anual de
32,2% e retomando a posicéo de principal produtor nacional
de grdos, com participacdo de 21,6% na safra do pais.
O desempenho favoravel projetado para o setor reflete,
fundamentalmente, 0 aumento estimado para a produtividade
média das principais lavouras, motivado pela distin¢do
entre as condi¢Bes climaticas atuais e as registradas na
época do plantio e do desenvolvimento da safra anterior.
O progndstico de aumento anual de 49,7% para a safra
de soja esta condicionado aos estimulos proporcionados a
cultura pelo patamar de suas cotacdes a época do plantio,
pela maior liquidez na comercializagdo do gréo, pela melhor
estrutura de escoamento da producdo, em relagcdo a outras
lavouras, e pela base de comparagdo deprimida. Nesse
cendrio, incorporando terras antes destinadas ao plantio
do milho e, em menor escala, do feijéo, a produgéo de soja
devera totalizar 14,1 milhdes de toneladas em 2010, patamar
recorde para o estado.

Estimativa da Seab/ Departamento de Economia
Rural (Deral) para 2010, divulgada em setembro, ratificando
a projecdo do IBGE, considera que a producao de grdos do
estado devera crescer 31,6% no ano, totalizando 32,5 milhdes
de toneladas. Vale mencionar que esta projecéo incorpora
recuo de 4,2% na area destinada ao plantio, resultado de
retracdes na primeira safra, 1,1%; na segunda safra, 10%); e
na safra de inverno, 8,7%. O prognostico para a safra 2011
revela que a producdo de gréos relativa a primeira safra
de verdo, em fase de plantio, devera recuar 6,9% no ano,
totalizando 19,9 milh&es de toneladas, resultado decorrente
de retracdo no rendimento médio.

O valor bruto da producéo agricola (VBP) do estado,
considerando o LSPA de setembro de 2010 e 0s pregos
médios recebidos de janeiro a setembro, em relagdo a igual
periodo de 2009, devera registrar aumento anual de 17,3%.
O resultado relativamente modesto, em relagéo a intensidade
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Gréfico 5.10 — Abates de animais — Parana
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Tabela 5.17 — Exportacédo por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagao Parana Brasil

2009 2010 Var.% Var.%

Total 8813 10651 20,8 29,6
4283 4727 10,4 36,6
4530 5923 30,7 24,5
Semimanufaturados 1007 1202 194 38,7
3523 4721 34,0 20,4

Bésicos
Industrializados

Manufaturados”

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.18 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagéo Parana Brasil

2009 2010 Var.% Var.%

Total 6658 9887 485 45,8
Bens de consumo 1164 1726 48,3 51,1
Duréaveis 832 1141 371 68,5
N&o duraveis 333 586 76,1 31,7
Bens intermediarios 3358 4607 37,2 43,3
Bens de capital 1174 2053 749 38,9
Combustiveis e lubrificantes 962 1501 56,1 61,1

Fonte: MDIC/Secex

da recuperacdo da safra agricola do estado, traduz a trajetdria
desfavoravel das cotacBes dos principais grdos. Nesse
sentido, de acordo com a Seab/Deral, 0s precos médios da
soja, trigo e milho, produtos que representam, em conjunto,
95,5% da producao de gréos prevista para o estado neste ano,
recuaram 23,3%, 15% e 13%, respectivamente, em relacéo
as cotacOes médias assinaladas nos primeiros nove meses
de 2009%. Vale mencionar que a trajetéria das cotacdes das
principais commodities agricolas registrou reversao a partir
do final de agosto, em resposta as condi¢cdes meteoroldgicas
adversas experimentadas em importantes paises produtores.

Os abates de bovinos, frangos e suinos realizados em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, registraram variacoes
respectivas de 14%, 3,9% e 3,1% nos oito primeiros meses
de 2010, em relacdo a igual periodo do ano anterior. A
participacdo do Parana no total dos abates realizados no pais
atingiu, na ordem, 4,1%, 27,1% e 17,5%, enquanto 0s precos
médios recebidos pelos produtores no estado registraram,
de acordo com a Seab, aumentos respectivos de 18,4% e
2,6% nos segmentos de suinos e bovinos, e recuo de 9,4%
no relativo a aves. Conforme a Associacdo Brasileira de
Criadores de Suinos (ABCS) o0 aumento na cotagdo da carne
suina vem sendo provocado pelo crescimento da demanda
interna, que absorve cerca de 80% da producdo nacional.

A balanga comercial do estado registrou, de acordo
com estatisticas do MDIC, superavit de US$764 milhGes
nos nove primeiros meses do ano, ante US$2,2 bilhdes em
igual periodo de 2009, refletindo os aumentos respectivos
de 20,8% e 48,5% registrados nas exportacfes e nas
importacdes, que totalizaram, na ordem, US$10,7 bilhdes
e US$9,9 bilhdes.

A trajetoria das exportacGes paranaenses decorreu
de aumentos respectivos de 8% e 11,9% nos pregos e no
guantum exportado, com destaque para a elevacdo de 34%
nas vendas de produtos manufaturados. O aumento das
importacgdes, generalizado em todas as categorias de uso e
resultante de variagcfes de 3,6% nos precgos e de 43,3% no
guantum, refletiu, em especial a expansdo de 76,1% nas
compras externas de bens de consumo ndo duraveis.

O mercado de trabalho paranaense gerou, de acordo
com o Caged/MTE, 44,6 mil postos de trabalho no trimestre
encerrado em agosto, ante 62,9 mil no finalizado em maio e
27,3 mil em igual periodo de 2009, dos quais 15 mil no setor

6/ Esse comportamento foi condicionado tanto pelo aumento dos estoques internacionais e pelas estimativas de crescimentos para as safras de milho e soja
no Brasil, Argentina e Paraguai, quanto pelas dificuldades de armazenagem da safra atual, devido ao comprometimento da capacidade armazenadora do

estado com produtos das safras anteriores.
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Tabela 5.19 — Evolugédo do emprego formal — Parana

Novos postos de trabalho

) 1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2009 2010

Ago Nov Fev Mai Ago
Total 27,3 432 -84 62,9 44,6
Industria de transformagéo 6,4 152 -4,7 22,2 12,3
Comércio 73 151 -0,7 97 7.8
Servigos 89 93 32 17,7 150
Construcao civil 33 3,6 15 90 6,8
Agropecuaria 08 -01 -7,7 39 26
Servigos industriais de utilidade publica 0,2 0,2 0,1 0,2 01
outros? 00 00 00 00 00
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Gréfico 5.11 — Taxa de desemprego aberto — Curitiba
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Tabela 5.20 — IPCA — RMC

Set Out Nov

2006 = = = 2007 = = e @ 2008

Dez

Variagéo %

Discriminagao Pesos 2009 2010
IV Tri I Tri WTri 1 Tri
IPCA 100,0 1,03 1,78 1,07 1,32
Livres 71,6 0,68 296 146 083
Comercializaveis 33,2 0,64 2,10 1,43 1,24
N&o comercializaveis 38,4 0,72 3,72 1,49 047
Monitorados 28,4 1,90 -1,14 0,08 2,58
Principais itens
Alimentagdo 21,0 -0,90 5,32 1,10 0,19
Habitagéo 139 1,24 057 086 3,64
Artigos de residéncia 4.4 1,47 1,52 1,42 1,15
Vestuario 6,4 1,04 057 4,03 148
Transportes 21,6 2,77 -1,67 -054 1,11
Saude 100 0,74 1,14 230 146
Despesas pessoais 111 1,07 3,10 2,58 1,99
Educacdo 6,7 -0,02 6,28 0,10 0,558
Comunicagao 4,9 2,18 0,39 0,25 -0,11
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2010.

de servigos e 12,3 mil na industria de transformagao. Foram
criadas 17,5 mil vagas na RMC, ressaltando-se o desempenho
dos setores servicos e construcdo civil, responsaveis, em
conjunto, por 10,8 mil novos empregos formais.

A taxa de desemprego na RMC atingiu 4,5% em
agosto, ante 5,2% em maio, reflexo de aumentos de 1,7%
na populacdo ocupada e de 0,9% na PEA, de acordo com
a Pesquisa Mensal de Emprego, elaborada pelo Instituto
Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social
(Ipardes) em convénio com o IBGE. Os rendimentos médios
habituais reais elevaram-se 3,6% no trimestre e 6,2% em
doze meses, enquanto a taxa de desemprego, considerados
dados dessazonalizados, atingiu 4,2% em agosto, elevando-se
0,2 p.p. em relagéo a julho.

O IPCA da RMC aumentou 1,32% no trimestre
encerrado em setembro, ante 1,07% naquele finalizado em
junho, registrando-se desaceleracdo, de 1,46% para 0,83%,
na variacdo dos precos livres, e aceleracdo, de 0,08% para
2,58%, na relativa aos monitorados. Esse movimento
refletiu, em especial, 0s aumentos observados na tarifa de
energia elétrica, 14,07%, e no preco da gasolina, 3,90%,
responsaveis, em conjunto, por 0,64 p.p. da variagdo
registrada pelo indicador no trimestre.

A desaceleracdo na variacdo dos precos livres
decorreu de retragBes nos segmentos de bens comercializaveis,
de 1,43% para 1,24%, com énfase no impacto do
recuo de 6,9% no preco do leite pasteurizado, e de nédo
comercializaveis, de 1,49% para 0,47%, evidenciando, em
grande parte, o desempenho dos precos dos itens refeicdo
e aluguel residencial. O indice de difusdo, registrando
menor disseminacao da inflacéo, atingiu, em média, 53,4%
no trimestre encerrado em setembro, ante 54,7% naquele
finalizado em junho.

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
RMC registrou expanséo de 5,29% em setembro, ante 4,45%
em junho, trajetoria decorrente da aceleracéo, de 1,31% para
3,42%, na variacdo dos precos monitorados, e de 5,73% para
6,05%, na relativa aos precos livres.

A evolucdo recente e as perspectivas em relacdo
ao desempenho dos indicadores de atividade do estado,
sustentados pelo dinamismo da demanda interna, sugerem
que a economia paranaense devera seguir apresentando
resultados positivos em 2010, mas menos robustos do que
em iguais periodos do ano anterior.
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Gréfico 5.12 — indice de Atividade Econdmica
Regional — Rio Grande do Sul (IBCR-RS)
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Grafico 5.13 — Comércio varejista— RS
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Tabela 5.21 — Comércio varejista— RS
Geral e setores selecionados
Variag&o % no periodo

Discriminagéo 2009 2010
Mai AgoY 12 meses
Comércio varejista 4,8 1,8 4,0 9,0
Combustiveis e lubrificantes -1,6 2,5 3,2 0,6
Hiper e supermercados 4,3 2,3 2,8 6,7
Tecidos, vestuario e calcados 0,9 5,8 1,1 12,0
Moveis e eletrodomésticos 3,1 2,0 4,0 14,3
Comércio varejista ampliado 55 3,4 2,6 12,4
Automéveis e motocicletas 10,3 3,8 -0,1 18,8
Material de construcéo -11,0 70 114 17,3
Fonte: IBGE

1/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréafico 5.14 — Producéo industrial - RS
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Rio Grande do Sul

Atrajetoria dos principais indicadores econdmicos
revela que a economia do Rio Grande do Sul apresentou,
no trimestre encerrado em agosto, dinamismo mais
acentuado do que os assinalados na regido Sul e no pais.
Esse desempenho na margem esta expresso na evolugédo do
IBCR-RS, que apresentou expansdo de 1,6% no periodo
encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em maio,
enguanto os indicadores da regido e do pais assinalaram,
respectivamente, aumento de 0,9% e estabilidade,
considerados dados dessazonalizados.

O comércio varejista do estado cresceu 4% no
trimestre finalizado em agosto, em relacdo ao encerrado
em maio, considerados dados dessazonalizados da PMC do
IBGE, ante variacOes de 2,7% na regido Sul e de 2,3% no
pais. As vendas de outros artigos de uso pessoal e doméstico
elevaram-se 6,8% e as relativas a hiper e supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, 2,8%. O comércio
ampliado, incorporadas as variacdes de 11,4% nas vendas de
materiais de construcao e de -0,1% nas relativas a veiculos,
motos, partes e pecas, cresceu 2,6% no periodo, ante 3,4%
no trimestre encerrado em maio. Considerados periodos
de doze meses, as vendas varejistas aumentaram 9% em
agosto, enquanto o crescimento do comércio ampliado
atingiu 12,4%.

Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia das
Familias (PEIF-RS), elaborada pela Federagdo do Comércio
do Estado do Rio Grande do Sul (Fecomércio-RS) para Porto
Alegre, revela que 39% das familias possuiam dividas em
atraso em agosto, ante 44% em maio.

A producdo da industria gatcha cresceu 1,3% no
trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando recuara 0,4%, no mesmo tipo de analise,
considerados dados dessazonalizados da PIM-PF regional
do IBGE. Oito das quatorze atividades pesquisadas
apresentaram resultados positivos, com énfase nos relativos
a bebidas, 37,4%, e fumo, 17,1%, enquanto as retracdes mais
intensas ocorreram nos segmentos celulose, papel e produtos
de papel, 5,8%, e alimentos, 4,3%, este detendo participacéo
de 18,3% na estrutura industrial do estado. A analise em doze
meses revela que a industria do estado aumentou 7,6% em
agosto, em relacdo ao intervalo correspondente de 20009,
ante 3,4% em maio.

O Indice de Desempenho Industrial (IDI) da

Federacdo das Industrias do Rio Grande do Sul (Fiergs) cresceu
0,9% no trimestre encerrado em agosto, desacelerando em
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Tabela 5.22 — Produgéo industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas
Variagdo % no periodo

Setores Pesosl/ 2010

2/ 2/

Mai Ago”~ 12 meses

Indstria geral 100,0 -0,4 1,3 7,6
Alimentos 18,3 8,1 -4,3 -2,3
Refino de petréleo e alcool 13,6 -3,6 1,7 6,0
Borracha e plastico 11,2 -3,0 2,1 3,6
Outros produtos quimicos 11,0 1,7 -3,6 14,5
Veiculos automotores 9,1 5,6 2,1 24,7
Méaquinas e equipamentos 8,6 10,3 5,0 8,3
Fumo 7,7 -6,4 17,1 -14,2
Calgados e artigos de couro 7,7 55 1,4 3,8

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade conforme a PIM-PF/IBGE de agosto.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.23 — Indicadores da producao industrial —
Rio Grande do Sul

Variagéo %

Discriminagéo 2010
Mai?  Ago? 12 meses
IDI 19 0,9 3,6
Compras industriais -2,0 4.8 9,5
Vendas industriais 4,8 -3,4 5,6
Pessoal ocupado 29 15 -0,2
Horas trabalhadas 2,6 1,9 1,0
Nuci®/ 840 837 82,3
Fonte: Fiergs

1/ Percentual médio de utilizag&o.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados pelo Banco Central.

Gréfico 5.15 — Evolugéo do saldo das operacdes de
crédito - RS Y
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relacéo ao finalizado em maio, quando assinalara expanséo
de 1,9%, considerados dados dessazonalizados. O menor
crescimento decorreu principalmente dos recuos respectivos
de 3,4% e 0,3 p.p. registrados nas vendas industriais e no
Nuci. Considerados periodos de doze meses, o IDI cresceu
3,6% em agosto, em relacdo a igual periodo de 2009, ante
retracdo de 3,1% em maio.

Sondagem industrial realizada pela Fiergs em julho
evidenciou que os industriais gauchos continuam apostando
na permanéncia do atual ciclo de crescimento nos proximos
seis meses. As expectativas para esse periodo sdo de
otimismo no que se refere & demanda, em especial a interna,
com reflexos positivos sobre as compras futuras de matérias
primas. Quanto as vendas externas, a avaliacdo, expressa no
valor do indicador (52 pontos), é de leve crescimento para
as exportacdes nos proximos seis meses. Ressalte-se que, ao
atingir 54 pontos, o nivel de estoques superou o planejado.

O Icei da Fiergs atingiu 59,5 pontos em setembro.
O recuo de 3,6 pontos em relacdo a junho foi determinado
pelas retracBes respectivas de 5,5 pontos e de 2,6 pontos
registradas nos componentes que avaliam as condi¢des atuais
e as expectativas para 0s proximos seis meses.

A produtividade da mé&o de obra da industria de
transformacdo galcha, refletindo as elevag@es respectivas
de 1% e 1,3% experimentadas pelos indices das horas
trabalhadas e da producéo fisica, ambos do IBGE, cresceu
2,1% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
finalizado em maio, considerados dados dessazonalizados.
O indicador registrou expansao de 6,6% no periodo de
doze meses terminado em agosto, em relacdo ao intervalo
correspondente de 2009.

A taxa de velocidade de vendas de im6veis novos
no mercado imobiliario de Porto Alegre atingiu 11,8% em
agosto de 2010, ante 18,7% em maio e 11,3% em agosto de
2009, de acordo com a Pesquisa do Mercado Imobiliario
de Porto Alegre, realizada mensalmente pelo Sindicato
das Industrias de Construcdo Civil do Rio Grande do Sul
(Sinduscon-RS).

O saldo das operacdes de crédito superiores a
R$5 mil realizadas no estado atingiu R$97,4 bilhGes em
agosto, elevando-se 5,6% no trimestre e 22,4% em doze
meses. As operagdes contratadas no segmento de pessoas
fisicas, impulsionadas pelo desempenho das modalidades
financiamentos imobiliéarios, de veiculos, e empréstimos
consignados, totalizaram R$47,3 bilhdes, aumentando, na
ordem, 3,6% e 21,2% nas bases de compara¢do mencionadas.



Tabela 5.24 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Rio Grande do SulY

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano DividaZ?
2009  Nominal outros” 2010
Dez  Primario Juros Total® Abr
Estdo do R. G. Sul 37635 -1071 1843 772 -10 38397
Governo estadual 37 868 -811 1829 1017 -9 38877
Capital -101 -16 4 -11 -1 -112
Demais municipios -132 -244 10 -234 -0 -367

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de var. cambial, reconhecimento de dividas e privatizagdes.

Tabela 5.25 — Necessidades de financiamento — RSY

R$ milhdes

UF Resultado primario Juros nominais

2009 2010 2009 2010
Jan-abr  Jan-abr Jan-abr  Jan-abr

Estado do R. G. Sul -962 -1071 327 1843
Governo estadual -835 -811 317 1829
Capital -50 -16 6 4
Demais municipios =77 -244 4 10

1/ Inclui informag6es do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

Tabela 5.26 — Produc¢ao agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos” ProdugSlOZ/ Variagdo %

2009 2010 2010/2009

Gréos 70,9 22328 24 858 11,3

Soja 30,3 7913 10219 29,1

Arroz (em casca) 22,8 7913 6 920 -12,5

Milho 11,2 4249 5596 31,7

Trigo 4,9 1806 1644 -9,0
Outras lavouras

Fumo 11,7 444 343 -22,8

Mandioca 4,0 1282 1284 0,2

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2008.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2010.

Gréfico 5.16 — Precos médios mensais pagos ao

produtor — RS (R$/saca)
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A carteira das pessoas juridicas, evidenciando os aumentos
nos empréstimos as industrias de pecas e acessorios para
automotores, maguinas e equipamentos, e outras indistrias,
somou R$50,1 bilhdes em agosto, crescendo 7,5% no
trimestre e 23,6% em doze meses.

A inadimpléncia do sistema financeiro atingiu
2,6% em agosto, ante 3% em maio, traduzindo 0s recuos
respectivos de 0,4 p.p. nas taxas dos segmentos de pessoas
fisicas e de pessoas juridicas, que atingiram, na ordem, 3,3%
e 2% no més.

Os governos do estado, da capital e dos principais
municipios do Rio Grande do Sul registraram superavit
primario de R$1 bilhdo no quadrimestre encerrado em
abril. O crescimento de 11,4% registrado em relacdo a
igual periodo do ano anterior refletiu 0 aumento de 216,6%
assinalado no resultado dos demais municipios e as retracdes
respectivas de 2,8% e 68,6% observadas nos superavits do
estado e da capital.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$1,8 bilhdo, ressaltando-se que o aumento de
463,3% assinalado em relacdo ao primeiro quadrimestre de
2009 refletiu, em parte, a aceleragéo do IGP-DI — principal
indexador dos passivos estaduais — no periodo. O déficit
nominal totalizou R$772 milhdes no quadrimestre encerrado
em abril, ante superavit de R$635 milhdes em igual periodo
do ano anterior.

Adivida liquida do estado atingiu R$38,4 bilhGes em
abril, elevando-se 2% em relacdo a dezembro de 2009, com
énfase na ampliacdo de 2,7% registrada na esfera estadual.

Asafrade gréos do estado devera atingir 24,9 milhdes
de toneladas em 2010, com crescimento de 11,3% no ano e
representatividade de 17,7% na producéo nacional, de acordo
com o LSPA realizado pelo IBGE em setembro. Essa proje¢do
reflete o impacto dos aumentos nas colheitas de soja, 29,1%,
e de milho, 31,7%, e dos recuos estimados para as safras
de trigo, principal cultura de inverno, 9%; arroz, 12,5%; e
feijéo, 7,9%. De acordo com acompanhamento semanal da
Emater/RS, os precos médios dos principais graos nos nove
primeiros meses do ano registraram decréscimos em relacao
aigual periodo de 2009, com énfase nas retracGes assinaladas
nas cotacdes da soja, 24%; milho, 16,3%; feijdo, 19,8%;
e trigo, 14,8%. Na margem, as cotacbes médias da soja,
milho e trigo aumentaram 13,6%, 7,9% e 0,4% no trimestre
encerrado em setembro, em relag&o ao finalizado em junho,
ressaltando-se que as elevagdes dos precos da soja e do milho
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Tabela 5.27 — Estimativas da area e produgao para os
principais gréos — Rio Grande do Sul

Cultura

Area (em mil hectares) Producéo (em mil toneladas)

2010 2011 Var.% 2010 2011 Var. %
Arroz 1099 1146 4,2 6 866 8 066 17,5
Feijao 12 safra 77 74 -4,1 80 88 9,7
Milho 1151 1109 -3,7 5628 4 647 -17,4
Soja 4022 4084 1,5 10477 9148 -12,7
Total 6350 6413 1,0 23053 21949 -4,8
Fonte: Emater-RS
Gréfico 5.17 — Abates de animais — RS
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Tabela 5.28 — Indicadores da pecuaria— RS

Agosto de 2010

Variag&o % no ano

Discriminagéo Produgéo Exportacdes Precos
(ka) (R$)
Abates?
Bovinos 38,5 -7,1 -1,2
Suinos -2,9 -6,9 17,0
Avesz 6,1 51 -0,5
Leite® 33" 74
Fonte: AGL, Emater/RS, IBGE, lepe, Mapa e MDIC
1/ Numero de animais.
2/ Os pregos correspondem aos praticados no varejo.
3/ Litros.
4/ Até junho.
Tabela 5.29 — Exportacéo por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagao Rio Grande do Sul Brasil
2009 2010 Var. % Var. %
Total 11039 11526 4,4 29,6
Baésicos 5620 5370 -4,5 36,6
Industrializados 5419 6 156 13,6 24,2
Semimanufaturados 705 924 31,1 38,7
Manufaturados 4714 5232 110 19,8

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.
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refletiram a estiagem em importantes paises produtores e 0
aumento de suas importac@es pela China.

O Primeiro Levantamento sobre a Intencdo de
Plantio, realizado pela Emater/RS em 356 municipios,
responsaveis por 83% da producao estadual, projeta reducéo
anual de 4,8% para a safra de grdos em 2011. Esperam-se
recuos para as colheitas de milho, 17,4%, e de soja, 12,7%,
e expansoes para as relativas a arroz, 17,5%, e feijao, 9,7%.

Os abates de bovinos, aves e suinos registraram
variacOes respectivas de 38,5%, 6,1% e -2,9% nos oito
primeiros meses do ano, em relagdo a igual periodo de
2009, de acordo com estatisticas do Mapa. O desempenho
do segmento de carne bovina refletiu o dinamismo da
demanda interna, enquanto a expansao na producdo de
aves foi favorecida, ainda, pela retomada das exportacGes
no trimestre encerrado em agosto. O recuo nos abates de
suinos decorreu, em parte, da reducdo de 6,9% registrada
na demanda externa.

Os precos médios de bovinos, aves e suinos
registraram variag0es respectivas de -1,2%, -0,5% e 17% nos
oito primeiros meses do ano, em relacdo a igual intervalo
de 2009, de acordo com dados da Emater/RS e do Centro
de Estudos e Pesquisas Econdmicas (lepe) da Universidade
Federal do Rio Grande do Sul.

A producéo gadcha de leite, representando 13% da
nacional, cresceu 3,3% no primeiro semestre, em relacao
a igual intervalo de 2009, segundo o IBGE, enquanto,
considerados os oito primeiros meses do ano, o preco médio
do produto elevou-se 7,4%, em relacdo a igual periodo de
2009, de acordo com a Emater/RS.

O estado acumulou superavit comercial de
US$1,8 bilhdo nos nove primeiros meses do ano, ante
US$7 bilhdes em igual periodo de 2009, de acordo com
0 MDIC. As exporta¢cdes somaram US$11,5 bilhdes, e
as importacdes, US$9,8 bilhGes, registrando variagdes
respectivas de 4,4% e 46,7% no periodo.

O acréscimo das vendas externas, decorrente de
elevacdo de 11,3% nos precos e de reducdo de 6,2% no
qguantum exportado, foi favorecido pelo crescimento de
11% nas exportac¢des de produtos manufaturados, enquanto
o desempenho das importac@es, refletindo aumentos
respectivos de 28,6% e 14,1% no quantum e nos precos,
foi impactado pela expansdo de 68,6% nas aquisicGes de
matérias primas e produtos intermediarios.



Tabela 5.30 — Importag&o por categoria de uso — FOB O mercado de trabalho formal do estado registrou a
Janeiro-setembro criacdo de 33,2 mil vagas no trimestre finalizado em agosto,
ussmilhes  ante 9,1 mil no periodo correspondente de 2009, de acordo
Discriminagéo Rio Grande do Sul Brasil . . .
com o Caged/MTE, das quais 14 mil no setor de servicos
2009 2010 Var.% Var.% ; . , . e ..
e 7,1 mil na industria. Em oposicdo, foram eliminados

Total 6661 o768 467 458 11 mil postos de trabalho na agropecuéria.
Bens de capital 1302 1509 15,9 38,9
Matérias-primas 2717 4580 68,6 43,4

O nivel de emprego formal cresceu 2% no trimestre

Bens de consumo 837 1292 54,4 50,9 ~ . . .
e encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em maio,

Duraveis 593 983 65,7 68,5 d 2 40/ t_ d -
N durveis s 00 270 aia duando crescera 2,4% no mesmo tipo de comparagéo,

Combustiveis e lubrificantes 1805 2387 322  e11  considerados dados dessazonalizados. O resultado de
agosto refletiu, principalmente, os aumentos na industria de
transformacao, 2,2%; e no setor de servigos, 1,6%, principais
responsaveis pelo estoque de emprego do estado. Ressalte-se,
Tabela 5.31 - Evolucéo do emprego formal — ainda, o acentuado crescimento ocorrido na construgao civil,

Rio Grande do Sul 5,3%, em resposta as medidas de estimulo ao setor.
Novos postos de trabalho

Fonte: MDIC/Secex

Acumulado no trimestre (em mil)ll

Y —— 009 010 Ataxade desempreg_o aperto na Regido Metropolitana
Ago Nov  Fev Mai Ago  de€ Porto Alegre (RMPA) atingiu 4,6% em agosto, ante 5%
em maio e 5,4% em agosto de 2009, de acordo com a PME

Towl ) 91 897 269 %82 32 (o |BGE, traduzindo, na comparacao anual, os crescimentos
Zj:zjode ransformagao ji i;: 1(1)2 i’j; ;i registrados na populago ocupada, 3,2%, e na PEA, 2.2%.
Senvicos 72 124 76 156 140 Considerados dados dessazonalizados, a taxa de desemprego
Construgao civil 34 51 33 72 s5g Situou-se em 4,6% em agosto de 2010, ante 4,9% em
Agropecuaria 19 66 39 -75 -11 Mmaio, refletindo os aumentos registrados na populagéo
Servicos ind. de utilidade pablica -0,1 02 05 07 0,3 ocupada, 1,1%, e na PEA, 0,7%. O rendimento médio real
outros” 04 02 -05 05 03 habitualmente recebido e a massa salarial real assinalaram

— aumentos respectivos de 0,7% e 3,9% no trimestre encerrado

1/ Refere-se 2o trimestre encerrado no més assinalado. em agosto, acumulando, em doze meses, variacoes de 5,8%

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras. e 8,2%

Grafico 5.18 — Taxa de desemprego aberto — O IPCA da RMPA cresceu 0,61% no trimestre

Porto Alegre encerrado em setembro, ante 0,47% naquele finalizado
9 em junho. A variacdo dos precos livres recuou de 0,68%

para 0,48%, enquanto a relativa aos monitorados passou de
-0,10% para 0,97%, com énfase no aumento de 5,2% nas
tarifas de Onibus intermunicipal.

O comportamento dos precos livres evidenciou a

4 s desaceleracéo, de 1,28% para 0,49%, observada no segmento
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez de itens comercializaveis, favorecida pela trajetoria dos
2007 — — — 2008 === 2009 2010 precos do vestudrio, e a aceleragdo, de 0,12% para 0,47%,

Fonte: IBGE na referente aos ndo comercializaveis, esta evidenciando,

em especial, as elevacBes assinaladas nos itens frutas e
empregado doméstico. Indicando menor disseminacéo dos
reajustes de precos, a média do indice de difusdo atingiu
51,6% no trimestre finalizado em setembro, ante 53,4%
naquele encerrado em junho.
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Tabela 5.32 — IPCA - RM

PA

Variacdo % trimestral

1

Discriminagédo Pesos 2009 2010
IV Tri I Tri 1 Tri I Tri
IPCA 100,0 0,77 2,10 0,47 0,61
Livres 73,6 0,72 247 068 0,48
Comercializaveis 35,6 023 155 1,28 049
N&o comercializaveis 38,1 1,19 3,34 0,12 0,47
Monitorados 26,4 090 1,09 -0,10 0,97
Principais itens
Alimentagédo 22,9 063 381 -055 -0,22
Habitacéo 14,2 0,31 1,16 0,15 0,34
Artigos de residéncia 46 -047 214 1,60 -0,31
Vestuario 7,4 2,34 -0,60 2,35 1,04
Transportes 17,6 1,41 2,25 -0,20 1,11
Saude 10,7 026 083 1,61 1,05
Despesas pessoais 11,4 1,40 2,21 1,57 1,47
Educacédo 6,6 0,09 437 023 083
Comunicagao 4,7 0,10 -0,14 0,19 0,58

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2010.
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Considerados periodos de doze meses, a variagdo
do IPCA da RMPA atingiu 4,01% em setembro, ante 3,80%
em junho de 2010, traduzindo as acelera¢des assinaladas nos
precos livres, de 4,20% para 4,41%, e nos monitorados, de
2,68% para 2,89%.

A evolucdo da atividade econémica do estado
permanece vinculada ao vigor da demanda interna, que
traduz o ambiente de crescimentos da renda e do emprego,
melhores condi¢des no mercado de crédito e manutencao
das expectativas em patamar elevado. Nesse cenario, embora
a demanda externa siga exercendo contribuicdo residual
para sua sustentagdo, as perspectivas sdo de manutencgéo da
trajetdria de crescimento da economia gatcha.



Inferéncias nacionais a partir dos

Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC
Brasil e reqiées”

Discriminagao 2009 2010

Ago Nov Fev Mai Ago

Brasil 2,6 3,0 2,4 2,0 0,0
Norte 27 22 45 272 0,1
Nordeste 1,9 2,2 3,1 3,2 0,6
Sudeste 24 28 24 17 1,2
Sul 1,5 2,6 3,8 1,8 0,9
Centro-Oeste 2,2 1,4 3,0 14 0,0

Fonte: BCB

1/ Variacéo do trimestre em relacéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

. T
Brasil e regides
Variagdo percentual

Discriminagao 2009 2010

Ago Nov Fev Mai Ago

Comeércio varejista

Brasil 28 27 30 25 23
Norte 2,6 3,9 4,6 4,9 2,5
Nordeste 26 23 33 4.2 1,1
Sudeste 2,8 2,9 3,0 2,3 2,2
Sul 2,0 2,1 3,6 1,1 2,7
Centro-Oeste 2,7 4,1 5,2 2,3 1,7

Comércio ampliado

Brasil 39 30 12 45 03
Norte 44 2,0 24 64 20
Nordeste 5,7 2,3 1,0 6,3 0,4
Sudeste 32 33 2,2 25 0,2
Sul 19 44 24 33 15
Centro-Oeste 4,7 3,8 1,5 57 0,1

Fonte: IBGE e BCB

1/ Variagéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Tabela 6.3 — Operac8es de crédito do SENY

Agosto de 2010

R$ bilhdes

Discriminagdo Saldo Variagdo percentual (%)

PJ PF Total Trimestre 12 meses

PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 842 578 1420 7,0 49 6,1 192 221 203
Norte 26 27 53 11,9 55 8,6 27,7 23,0 253
Nordeste 93 76 169 7,2 63 6,8 257 284 269
Sudeste 527 285 811 7,3 52 65 191 223 20,2
Sul 140 117 258 59 36 49 17,1 21,2 19,0

Centro-Oeste 56 72 128 4,7 41 43 113 16,6 14,2

1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

O ritmo de crescimento dos principais indicadores
de atividade sugere que a economia brasileira experimentou
relativa acomodacgdo no terceiro trimestre do ano. Essa
avaliacdo também encontra suporte nos indicadores
regionais, a despeito da elevada variancia da desaceleracéo
nas distintas regioes.

O Indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil (IBC-Br) apresentou estabilidade no
trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao terminado em
maio, quando crescera 2% no mesmo tipo de comparacéo,
considerados dados dessazonalizados, conforme a
Tabela 6.1. A desaceleragdo refletiu o arrefecimento
observado, de forma generalizada, nas variacfes dos
indicadores regionais, destacando-se as retracdes assinaladas
no Nordeste, 2,6 p.p., € no Norte, 2,1 p.p.

Vale ressaltar que a evolugdo trimestral do indice
de Atividade Econémica (IBC) do Nordeste refletiu, em
especial, o decréscimo de 2,1% registrado na produgdo
industrial da regido, ap6s apresentar quatro aceleragdes
trimestrais consecutivas. Essa desaceleragdo traduziu os
recuos observados nas industrias de refino de petréleo e
alcool, 0,9%; quimica, 1,1%; e de alimentacao e bebidas, 2%.

A analise da Tabela 6.2 revela que o consumo
domeéstico, consideradas as vendas varejistas como proxy,
persistiu favorecido pela evolugdo dos mercados de trabalho
e de crédito. O comércio varejista cresceu, em ambito
nacional, 2,3% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao finalizado em maio, quando aumentara 2,5%, no mesmo
tipo de comparacéo, segundo dados dessazonalizados. Esse
arrefecimento resultou de movimentos semelhantes em todas
as regioes, excetuando-se no Sul, onde as vendas varejistas
elevaram-se 2,7%, resultado 1,6 p.p. superior ao assinalado
no trimestre encerrado em maio, com énfase na expansao
de 4,8% registrada no segmento hiper e supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo.
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Tabela 6.4 — Inadimpléncia do crédito do SFN As operacdes de crédito registram aumento trimestral
Agosto de 2010 de 6,1% em agosto, no pais, conforme a Tabela 6.3,
crescimento decorrente de elevacgdes de 7% no segmento de
07 PE Toml Trimeste 12 meses pessoas juridicas e de 4,9% no relativo a pessoas fisicas. Em

Pl PF Tom PJ PF Tom  JOze meses, o crescimento do crédito no pais atingiu 20,3%,
resultado de elevacBes respectivas de 19,2% e 22,1% nos

Discriminacdo  Inadimpléncia Variagdo em p.p.

Brasil 19 43 29 -02 -04 -03 -09 -14 -11 .
Norte 29 54 42 -06 -06 -06 -14 -14 -14 Segmentos menC|onadOS'
Nordeste 21 55 36 -03 -02 -03 -06 -1,3 -09
Sudeste 18 42 26 02 -04 03 -10 -15 -11 A segmentacéo do crédito por regido evidencia que
Sul 20 35 27 03 04 03 -08 -L1 09  agelevacOes mais representativas ocorreram nos estoques das
cenro-Oeste 25 45 36 0.0 06 03 08 48 14 gheracges realizadas no Norte e Nordeste, destacando-se 0s
1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil com pelo menos uma parcela em acréscimos nos saldos dos repasses realizados pelo BNDES

atraso superior a 90 dias.

e das modalidades empréstimos consignados, financiamentos

de veiculos e crédito habitacional. No Sudeste, responsavel

por 57% do total de crédito no pais, o aumento trimestral
"% atingiu 6,5%, enquanto nas regides Sul e Centro-Oeste
Discriminacao moso? 2009 5010 ocorreram crescimentos respectivos de 4,9% e 4,3%.

Tabela 6.5 — Producéo fisica da industria

. T
Brasil e regides

Ago Nov Fev Mai Ago

E relevante enfatizar que o processo de crescimento

Brasil 100,0 4,7 5,0 18 41 -1,2
Norte 50 54 46 112 03 -1g das operacOes de crédito ocorre em ambiente de recuo na
Nordeste 95 34 50 32 38 -21 inadimpléncia, que atingiu 2,9% em agosto, ante 3,2% em
Sudeste 627 50 54 24 23 02 maio, conforme registrado na Tabela 6.4. As retracdes mais
sul 185 07 62 21589 -L7  jeentuadas ocorreram no segmento de pessoas fisicas, em
Centro-Oeste 3,5 83 -21 11,7 43 -7.8

especial no Centro-Oeste e Norte.

Fonte: IBGE e BCB

1/ Variacéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

2/ Participag&o no Valor da Transformag&o Industrial (VTI) em 2007. A prOdUgéO da indUStria geral decresceu 112% no
trimestre finalizado em agosto, em relacdo ao encerrado em
Tabela 6.6 — Geracéo de postos de trabalho” maio, conforme observado na Tabela 6.5, interrompendo
Ml uma sequéncia de cinco resultados positivos, nesse tipo de
Discriminacgo 2009 2010 comparacéo. Ressaltem-se, no periodo, os recuos assinalados
Set_Dez Mar Jin St nasinddstrias do Centro-Oeste — com énfase na retragdo de
Brasil 6331 625 657,3 816,1 7281 6,8% observada no segmento alimentos e bebidas — e do
Ez:este Zgii 8;‘: zgi liii 2?2? Nordeste, co,ntrastando coma exp(:anséo de 0,2% observada
Sudeste 2573 210 3012 so2s 364 1O Sudeste, tnico resultado favoravel no trimestre.
Sul 89,9 36,5 160,1 111,9 116,5
Centro-Oeste 372 -461 705 655 29,3 As contratacbes no mercado formal de trabalho
— (Tabela 6.6) seguiram apresentando dinamismo expressivo
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado. no trimestre encerrado em agosto, quando, de acordo com
0 Caged/MTE, foram criados 728,1 mil postos de trabalho,
Tabela 6.7 — Taxa de desemprego ante 633,1 mil em igual periodo do ano anterior. Considerada
%  essa base de comparacdo, ressaltem-se os aumentos
Discriminagdo”/ 2009 2010 respectivos de 29,6% e 26,9% nas contratactes efetuadas
Set Dez Mar Jun Set  nasregides Sul e Sudeste.
Brasil 7,9 7,2 7,4 7,2 6,6
Nordeste 109 100 101 106 105 A taxa média de desemprego do pais, divulgada
Sudeste 1072 69 62 pela PME do IBGE e expressa na Tabela 6.7, atingiu 6,6%
sul 55 47 53 50 44 ng trimestre encerrado em setembro, ante 7,2% naquele
Fonte: IBGE finalizado em junho. Este resultado decorreu de recuos nas
1/ Media do trimestre encerrado no més. regides Sudeste, 0,7 p.p.; Sul, 0,6 p.p.; e Nordeste, 0,1 p.p.
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Tabela 6.8 — Necessidades de financiamento de estados

. 1
€ municiplios !

R$ milhdes
Regido Resultado primério
2009 2010
Jan-abr Jan-abr
Regido Norte - 506 -878
Regido Nordeste -2 262 -2 422
Regido Centro-Oeste -1714 -723
Regido Sudeste -7670 -12532
Regido Sul -2321 -2 879
Total -14 473 -19 434
1/ Inclui informacdes dos estados e de seus principais municipios.
(-) superéavit
(+) déficit
Tabela 6.9 — Balanga comercial regional FOB
Média diaria — Janeiro-setembro
US$ milhdes
Regiéo Exportacdes Importacdes Saldo

2009 2010 2009 2010 2009 2010

Total 597,8 770,9 484,6 703,0 1133 67,9
Norte 395 545 30,2 506 93 39
Nordeste 440 59,4 409 614 31 -19
Sudeste 313,6 4279 286,3 396,7 27,3 31,2
Sul 131,6 1479 97,9 149,6 33,7 -1,6
Centro-Oeste 59,6 645 29,1 393 30,6 253
Outros” 96 166 03 55 93 111

Fonte: MDIC/Secex

1/ Referem-se a operacdes néo classificadas regionalmente.

Tabela 6.10 — IPCA

Variacéo trimestrall/

%

Discriminagédo Peso 2009 2010

Set Dez Mar Jun Set

IPCA
Brasil 100,0 0,63 1,06 2,06 1,00 0,50
Norte 42 034 125 290 0,92 0,12
Nordeste 14,8 0,69 1,01 1,88 1,38 0,01
Sudeste 57,6 0,68 1,09 2,23 0,98 0,49
Sul 16,3 0,46 0,89 195 0,74 0,93
Centro-Oeste 71 054 135 093 103 0,89

Livres
Brasil 0,44 0,94 247 1,17 0,50
Norte -0,09 1,54 2,98 0,90 -0,23
Nordeste 0,66 1,10 240 1,38 0,05
Sudeste 0,40 0,95 246 1,19 0,58
Sul 0,37 0,75 2,64 1,03 0,63
Centro-Oeste 0,51 1,03 1,98 1,24 0,92

Monitorados
Brasil 1,10 1,34 1,11 0,59 0,50
Norte 156 0,43 2,68 1,00 0,00
Nordeste 0,79 0,80 0,67 1,36 -0,10
Sudeste 1,36 1,43 1,71 052 0,28
Sul 0,70 1,27 0,16 -0,02 1,76
Centro-Oeste 0,63 2,09 -144 0,53 0,80

Fonte: IBGE e BCB

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

O superavit primario do setor publico consolidado
totalizou R$36,6 bilhdes no primeiro quadrimestre de
2010, elevando-se 19% em relacdo a igual periodo de 2009.
Esse desempenho refletiu os crescimentos assinalados
nos superavits do Governo Central e, especialmente, dos
governos regionais, neutralizados, em parte, pelo aumento
do déficit das empresas estatais.

O desempenho fiscal dos estados e dos principais
municipios refletiu, principalmente, o aumento de 63,4%
registrado no superavit do Sudeste, resultado associado, em
parte, ao desempenho econdmico recente mais favoravel da
regido. As demais regides, excetuando-se o Centro-Oeste,
apresentaram, igualmente, crescimento do superavit fiscal,
no periodo.

Os resultados da balanca comercial persistem
traduzindo o ritmo mais acentuado de expansdo das
importacGes, em relacdo ao das exportacOes. Nesse cenario,
0 superavit comercial médio diario recuou 40% nos nove
primeiros meses do ano, em relacdo a igual periodo de
2009, conforme a Tabela 6.9. O superavit comercial do
Sudeste resultou de crescimentos de 36,4% nas exportacdes
e de 38,6% nas importacOes, que atingiram, na ordem,
US$427,9 milhGes e US$396,7 milhdes. As demais regides
registraram resultados mais desfavoraveis no periodo
considerado, ressaltando-se a reversdo, de superdvit médio
diario de US$33,7 milhGes para déficit médio diario de
US$1,6 milhdo assinalada no saldo comercial da regido Sul,
reflexo de elevacdes de 13,1% nas exportagdes e de 53,6%
nas importacdes.

A inflacdo registrou nova desaceleracdo trimestral
no periodo julho a setembro (Tabela 6.10), com énfase no
arrefecimento nos grupos alimentacgdo e vestuario. Excetuada
aaceleracdo de 0,19 p.p. registrada no Sul, ocorreram recuos
nas taxas de inflagdo trimestrais em todas as regides do pais,
especialmente, no Nordeste, onde se observou retracdo de
1,37 p.p., regido em que a participacao do grupo alimentacéo
na composicao do indice local é expressiva. A aceleracéo
trimestral dos precos no Sul refletiu, fundamentalmente, o
crescimento de 1,76% nos precos monitorados, que haviam
recuado 0,02% no trimestre finalizado em junho.
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Tabela 1 — Volume de vendas no comércio varejista
Acumulado no ano (%)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Brasil -16 -07 -37 92 48 62 97 91 59
Norte 12 50 -33 144 169 130 84 34 51
Nordeste -05 22 -60 96 157 10,7 106 84 7,0
Sudeste -13 00 -42 93 34 72 106 10,7 64
Sul 09 -13 -12 106 -01 29 82 68 50

Centro-Oeste -2,0 -03 -15 125 10,7 24 098 89 41

Fonte: Bacen e IBGE.

A trajetdria do comércio varejista reflete,
em especial, as condi¢fes do mercado de crédito,
a evolucdo da massa salarial e das expectativas do
consumidor, e fatores sazonais, particularmente,
datas que possuem expressivo apelo comercial,
a exemplo do Dia das Maes e do Natal. Nesse
contexto, o objetivo deste boxe consiste em analisar
0 desempenho das vendas varejistas no decorrer da
década, em &mbito nacional e regional, com énfase
no impacto das vendas natalinas, e antecipar o sinal
de sua contribuicdo, em 2010, para a evolucéo do
comeércio varejista do pais.

O comércio varejista, apds registrar recuos
consecutivos no triénio encerrado em 2003,
conforme a Tabela 1, experimentou crescimento
continuo e generalizado, no pais e regionalmente?, a
partir de 2004, com énfase nas expansdes assinaladas
em 2004, 2007 e em 2008. Nesse periodo, as vendas
registraram crescimento médio anual de 7,5%, em
ambito nacional, resultado sustentado, em grande
parte, pelos aumentos respectivos de 10,31% e
10,08% observados no Nordeste e no Norte?.

Objetivando identificar em que anos
as vendas natalinas exerceram impacto mais
acentuado sobre o desempenho do comércio
varejista, foram efetuadas comparagdes, a partir
de dados dessazonalizados, entre o desempenho
trimestral das vendas nos trimestres encerrados em
dezembro e em setembro, incorporando e excluindo,
alternativamente, o efeito Natal.

1/ O volume de vendas do comércio nas regides foi ponderado pela receita bruta de revenda da Pesquisa Anual do Comércio de 2006.

2/ O crescimento diferenciado entre as vendas varejistas nas regides do pais revela, em parte, o impacto dos programas sociais do governo (ver
boxe Distribuicdo Regional dos Programas Sociais do Governo Federal, publicado no Boletim Regional de janeiro de 2010) e, no periodo que
sucedeu a crise financeira internacional, a estrutura das respectivas demandas internas.
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Esse procedimento, expresso no Gréafico 1
e na Tabela 2, registra a diferenca, em pontos
percentuais, das variagdes entre as vendas assinaladas
no trimestre encerrado em dezembro e naquele
finalizado em setembro, considerados dois conceitos
distintos: VIN, que inclui as vendas de dezembro, e
VEN, no qual as vendas sdo substituidas pela média
do bimestre outubro/novembro.

Grafico 1 — Variagdes das vendas varejistas nos conceitos VEN e VIN: Brasil
Dados dessazonalizados

IV tri/lll tri(%)
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O Grafico 1 apresenta as variacOes, para o
resultado agregado do pais, enquanto na Tabela 2
encontram-se as diferencas, em pontos percentuais,
entre tais variagcdes para o pais e para as regides.
Note-se que, excetuando-se 2002, 2004 e 2005,
n&do ocorreram distingdes consideraveis, em ambito
nacional ou regional, entre as variacdes calculadas
de acordo com os dois conceitos. Em 2002, as
vendas natalinas contribuiram negativamente, em
todas as regides, para a trajetoria anual do comércio
varejista, resultado associado, em parte, ao periodo
de incertezas decorrente da sucessao presidencial.
Em oposicéo, as vendas de final de ano em 2004 e
em 2005 exerceram contribui¢des positivas para 0s
respectivos resultados anuais, conforme evidenciado
pela média, 0.9 p.p. superior, da variacdo trimestral
no conceito VIN em relacdo ao conceito VEN.

Tabela 2 — Diferenca entre as variagdes das vendas varejistas: conceitos VEN e VIN

p.p.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Média 2004-2005 Média 2001-2009

Brasil
Norte
Nordeste
Sudeste
Sul
Centro-Oeste

-0,1
0,5
0,3
0,5
0,1
0,1

-0,9
-2,8
<Al E
-1,3
=A%
-1,5

0,3
1,4
0,9
0,2
0,2
0,2

09 11 03 06 -01 -01 1,0 0,2
10 01 00 02 -05 -0,2 0,5 -0,1
17 04 03 05 -09 04 11 0,3
18 10 05 0,7 -02 0,0 14 0,3
20 06 06 00 -03 07 13 0,3
11 04 05 03 -07 10 0,8 0,2

Fonte: Bacen e IBGE.
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O exame dos principais condicionantes do
desempenho expressivo das vendas de Natal em
2004 e em 2005, e sua posterior identificacdo no
atual cenario econdémico, permitem que se antecipe,
com certo grau de seguranga, a repetigéo, em 2010,
do dinamismo das vendas de Natal observado
naqueles anos.

Em 2004 e em 2005, as vendas de final
de ano foram sustentadas, em especial, pelas
relativas a equipamentos e materiais para escritorio
e comunicacao e, principalmente, a moveis e
eletrodomesticos, que, por tratar-se de bens de
consumo duraveis com maior valor agregado, sao
sensibilizadas pela evolugdo da renda disponivel e,
em especial, pelas condi¢des do mercado de crédito
e pelas expectativas do consumidor.

A andlise da Tabela 3 demonstra que nos
anos mencionados ocorreram alteragfes importantes
nas condi¢Oes do mercado de crédito para pessoas
fisicas com recursos livres. Nesse sentido, a taxa de
juros registrou recuo médio de 10% no biénio, ante
retracdo média de 2,7% nos demais anos do periodo
2002 a 2009, enquanto o volume de concessbes
registrou crescimentos respectivos de 18,9% e 10,2%.

Tabela 3 — Condigdes de crédito com recursos livres para pessoas fisicas, massa ampliada disponivel real
e expectativas do consumidor da FGV (ICC-FGV) e da Fecomercio SP
% acumulado no ano

Condigdes de crédito com recursos livres Massa real dos rendi- Massa ampliada ICC — FGV ICC — Fecomercio-SP

para pessoas fisicas mentos do trabalho  disponivel real

Taxa média de juros Prazo médio Concessoées

2002 7,2 -10,9 7,0 - - - 0,7
2003 4,0 -9,2 15,1 9,1 - - 6,9
2004 -19,1 -2,7 16,6 2,7 - - 1815
2005 -2,4 8,6 21,2 55 59 - 3,6
2006 -9,2 12,4 10,7 6,0 6,6 - 1,9
2007 -14,4 22,0 13,6 52 5,8 4,7 -11
2008 7,7 19,0 6,4 7,8 6,3 -1,6 6,2
2009 -8,9 7,3 8,8 3,3 4,9 -2,4 -15
2010 (até agosto) -15,2 10,1 20,9 7,5 7.4 12,5 19,6

Fonte: Bacen, Fecomercio-SP, FGV e IBGE.

Ressalte-se que a criagdo, em 2004, da
modalidade crédito consignado para pagamento em
folha impactou consideravelmente as condigdes de
crédito, com desdobramentos sobre as vendas de
moveis e eletrodomésticos. Esse choque estrutural
no mercado de crédito influenciou, portanto, as
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vendas do comércio varejista e, em especial, as
referentes ao Natal, no biénio encerrado em 2005.

Embora as séries estatisticas relativas a
massa ampliada disponivel e ao indice de Confianca
do Consumidor (ICC), elaborado pela Fundagéo
Getulio Vargas (FGV), ndo incorporem, de forma
integral, o biénio encerrado em 2005, sua evolucéao
nos anos recentes, até agosto de 2010, sugere que
deverdo impactar favoravelmente as vendas no final
deste ano (Tabela 3). Essa perspectiva decorre, em
especial, da trajetoria das variaveis mencionadas nos
oito primeiros meses de 2010, quando registraram
elevacGes respectivas de 7,4% e 12,5% em relagédo
a igual intervalo de 20009.

A evolugdo do ICC da Federagdo do
Comércio do Estado de S&o Paulo (Fecomercio SP)
corrobora a perspectiva discutida no paragrafo
anterior. Nesse sentido, o indicador, apds assinalar
aumentos médios de 8,4% no biénio encerrado em
2005 e de 1,9% nos demais anos do periodo 2002
a 2009, aumentou 19,6% nos oito primeiros meses
de 2010, em relacdo ao periodo correspondente do
ano anterior.

O exame da Tabela 3 evidencia, ainda, que
aevolugéo das condi¢Oes do mercado de crédito nos
oito primeiros meses de 2010, em relacéo a igual
intervalo do ano anterior, € mais favoravel do que a
registrada no biénio 2004/2005, com a taxa média
de juros recuando 15,2%, e 0 volume de concessoes
elevando-se 20,9%.

As trajetérias dos indicadores de crédito
considerados e do ICC (Fecomercio-SP), e 0
desempenho recente da massa salarial ampliada
e do ICC (FGV), em ambiente de consolidacédo
de novo ciclo de crescimento econémico, criam
cendrio consistente, portanto, para que as vendas
de Natal em 2010 registrem dinamismo acentuado.



Evolucao das Exportacoes Brasileiras por Grau de Intensidade

Tecnoldgica: uma abordagem regionaldacrise

O grau de tecnologia incorporado aos
bens produzidos em cada regido, além de exercer
desdobramentos relevantes sobre a agregacéo de
valor e a qualificagdo de mé&o-de-obra, bem como
sobre o nivel e a composi¢do dos investimentos
regionais, reflete-se na estrutura das respectivas
exportacGes. Nesse contexto, este boxe examina
a evolugdo das exportagdes industriais, em uma
perspectiva regional, sob a otica do grau de
intensidade tecnologica.

O periodo considerado, de 2005 a 2010,
abrange trés momentos distintos da evolucédo
recente das exportac@es brasileiras. O primeiro, até
2008, reflete o ciclo expansionista experimentado
pela economia mundial até a intensificacdo da
crise financeira internacional; o segundo evidencia
0 impacto desse choque externo; e o terceiro, 0
movimento de recuperacao das vendas externas que
sucede o apice da crise mencionada’.

A Tabela 1 registra o crescimento das
exportacdes, segmentadas por grau de intensidade
tecnoldgica, e sua participacdo no total do pais.
Vale ressaltar que o recuo registrado na participacao
dos produtos industrializados na pauta exportadora
ndo resultou de retracdo nessas vendas, mas, sim,

1/ Aandlise utiliza a classificagdo da Organizacéo para Cooperacéo e Desenvolvimento Econdémico (OCDE), que segmenta os produtos industriais
de acordo com a intensidade tecnoldgica em alta; média-alta; média-baixa; e baixa tecnologia:

- industria de alta tecnologia: aeronautica e aeroespacial; farmacéutica; material de escritdrio e informatica; equipamentos de radio, TV e
comunicacéo; e instrumentos médicos de Gtica e precisdo;

- industria de média-alta tecnologia: maquinas e equipamentos elétricos n.e. (n.e.= ndo especificados nem compreendidos em outra categoria);
veiculos automotores, reboques e semi-reboques; produtos quimicos, excl. farmacéuticos (excl.= excluindo); equipamentos para ferrovia e
material de transporte n.e.; € maquinas e equipamentos mecanicos n.e;

- indUstria de média-baixa tecnologia: construcéo e reparacdo naval; borracha e produtos plasticos; produtos de petréleo refinado e outros
combustiveis; outros produtos minerais ndo-metalicos; e produtos metalicos;

- industria de baixa tecnologia: produtos manufaturados n.e. e bens reciclados; madeira e seus produtos, papel e celulose; alimentos, bebidas e
tabaco; e téxteis, couro e calgados.
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Tabela 1 — Exportagdes segundo intensidade tecnolégica — Brasil

Crescimento anual Participacéo no total das

no periodo (%) exportagdes do pais (%)

2005/2008 2009 2010Y 2005 2008 2009 2010

Intensidade tecnoldgica:
Alta (I)

Média-alta (Il)
Média-baixa (II1)

Baixa (IV)

Produtos industrializados

Produtos nao industrializados

Total

96 -214 -1,3 74 58 59 4,5
11,5 -32,2 375 244 203 178 18,2
19,6 -36,4 216 192 196 16,2 148
15,2 -151 220 284 260 285 268

14,7 -26,3 233 795 71,7 684 643
32,4 -13,7 38,7 205 283 316 357

18,8 -22,7 28,8 100 100 100 100

Fonte: MDIC/Secex/ALICEWEB. Elaboragéo: Bacen com base na classificacdo da OCDE

1/ De janeiro a agosto, relativamente a igual periodo do ano anterior.
2/ Até agosto.

do maior ritmo de expansdo das exportacdes de
bens ndo industrializados, com énfase no impacto
da demanda da China por minério de ferro e soja.

A anélise por intensidade tecnologica
evidencia que o ciclo de expanséo das exportacdes no
periodo pré-crise decorreu de expansao generalizada
em todas as categorias, com énfase nas relativas a
produtos de média-baixa tecnologia, 19,6% a.a.,
e de baixa tecnologia, 15,2% a.a. Ressalte-se que
essa trajetoria refletiu, em especial, as elevacGes
respectivas de 81,8% e 54% observadas nos
precos dessas exportacdes, no periodo, conforme a
Tabela 2.

Tabela 2 — Variagdes de precos e quantum nas exportacdes industrias por categoria de intensidade tecnolégica

%

Categoria de intensidade tecnoldgica

2008/2005 2009/2008 2010/2009Y

Preco Quantum Preco Quantum Preco Quantum

Industria de alta tecnologia
IndUstria de média-alta tecnologia
Industria de média-baixa tecnologia

IndUstria de baixa tecnologia

Total

11,9 17,1 0,8 -22,0 -0,9 -0,4
41,7 -2,3 -1,9 -30,9 58 29,9
81,8 -6,1 -249 -15,3 151 57
54,0 -0,9 -9,8 59 147 6,4
57,1 6,3 -13/4 -10,7 19,1 79

1/ Acumulado janeiro-agosto.
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A crise internacional impds, a partir do
final de 2008, decréscimos as exportacées em
todas as categoria de intensidade tecnoldgica, com
énfase no registrado no segmento de produtos
industrializados, 26,3%, impactado, em especial,
pela retracdo de 36,4% nas vendas da categoria de
bens de média-baixa tecnologia, particularmente



de combustiveis e petroleo refinado. O movimento
de recuperacdo das exportacbes de produtos
industrializados assinalado em 2010 refletiu, em
grande parte, a expansdo de 37,5% nas vendas da
categoria de média-alta tecnologia.

A anélise regional, conforme as Tabelas
3 a 7, revela que a evolugdo recente das vendas
externas regionais de produtos industrializados
seguiu comportamento semelhante ao observado
em ambito nacional, a excecdo do Norte, no periodo
anterior a crise (Tabela 3). Nessa regido, as vendas
externas recuaram de 2005 a 2008, desempenho
influenciado, em especial, pelas retracGes das
exportacOes de produtos de média-alta tecnologia,
13,7% a.a., e, principalmente, de alta tecnologia,
24% a.a., como resultado da forte retragdo nas
vendas de equipamentos de radio, televisdo e
comunicagdo. A politica de internacionalizacéo
da principal empresa exportadora da Zona Franca
de Manaus privilegiou, a partir de 2006, a planta
industrial localizada no México como plataforma
de vendas destinadas ao mercado norte-americano,
influenciando diretamente o recuo nas vendas
externas do produto desde entdo. Ressalte-se,
ainda, a diminuicdo nas exportacdes de produtos
de média-baixa tecnologia no periodo, 1,4% a.a.
Trés itens nessa categoria — 6xidos e hidréxidos de
aluminio, aluminio em bruto, e ferro fundido em
bruto e ferro spiegel — responderam por cerca da
metade das vendas externas da industria da regido
Norte nesse periodo.

Tabela 3 — Exporta¢6es segundo intensidade tecnoldégica — Norte

Crescimento anual Participacéo no total das
médio no periodo (%) exportacgdes (%)
2005/2008 2009 2010Y 2005 2008 2009 2010%

Intensidade tecnolégica:

Alta (I) -240 -31,1 735 196 44 39 4,4
Média-alta (I1) -13,7 -37,9 29,5 6,1 32 26 2,3
Média-baixa (IIl) -14 -32,1 239 22,7 275 241 21,0
Baixa (IV) -56 -36,9 435 16,1 13,7 11,2 11,4
Produtos industrializados -79 -33,7 338 64,6 489 418 39,1
Produtos néo industrializados 80 -119 353 354 51,1 582 609
Total 1,6 -148 34,7 100 100 100 100

Fonte: MDIC/Secex/ALICEWEB. Elaboragdo: Bacen com base na classificagdo da OCDE
1/ De janeiro a agosto, relativamente a igual periodo do ano anterior.
2/ Até agosto.
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As exportacdes de industrializados da regido
Norte registraram, em 2009, declinio de 33,7%,
resultado de retracdo nas vendas externas de todas
as categorias, com énfase na relativa a produtos de
média-baixa tecnologia, que registraram retracoes
nas quantidades exportadas dos trés principais
itens mencionados e, ainda, reducdo expressiva
no prego de ferro fundido. Passado o periodo mais
critico da crise, as exportacoes industriais da regido
registraram crescimento em todas as categorias
de intensidade tecnoldgica, destacadamente no
segmento de alta tecnologia.

As exportacdes da regido Centro-Oeste
(Tabela 4) concentram-se no segmento de baixa
tecnologia, em especial alimentos, bebidas e tabaco,
gue responderam por cerca de 45% das exportacdes
totais da regido e por 90% das industriais, no
periodo analisado, com destaque para os itens farelo
e residuos da extracdo de 6leo de soja e carne de
bovino congelada, fresca ou refrigerada.

Tabela 4 — Exportagdes segundo intensidade tecnolégica — Centro-Oeste

Crescimento anual Participacdo no total das
médio no periodo (%) exportacdes (%)
2005/2008 2009 2010Y 2005 2008 2009 2010%

Intensidade tecnolégica:

Alta (I) -12,4 39,7 433 03 01 02 0,2
Média-alta (II) 33,1 -38,1 1329 06 06 04 0,6
Média-baixa (Il 48,0 209 -55 20 32 40 31
Baixa (V) 23,1 -33 249 459 42,7 41,7 438
Produtos industrializados 242 -2,0 19,2 48,8 46,7 46,3 47,7
Produtos nao industrializados 29,1 -0,1 -6,2 51,2 533 53,7 523
Total 26,6 -1,0 59 100 100 100 100

Fonte: MDIC/Secex/ALICEWEB. Elaboragdo: Bacen com base na classificagdo da OCDE
1/ De janeiro a agosto, relativamente a igual periodo do ano anterior.
2/ Até agosto.

Em 2009, as vendas externas industriais
do Centro-Oeste interromperam, assim como nas
demais regies do pais, a trajetoria de expansao
acentuada observada em anos anteriores. O recuo
na regido, entretanto, atingiu 2%, ante 26,3% em
ambito nacional, reflexo das expansfes nas vendas
de farelo de soja, 39%, e de carne bovina, 38,1%.

Embora apresentem participages discretas

na pauta da regido, devem-se destacar, ainda, no
desempenho do Centro-Oeste durante o periodo
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de crise, os crescimentos das exportagfes das
categorias de alta e média-baixa tecnologia, 39,7%
e 20,9%, respectivamente. Entre os bens de alta
tecnologia, ressalte-se o dinamismo das vendas de
produtos farmacéuticos, e, no ambito da categoria de
média-baixa tecnologia, a elevacao das exportacoes
de produtos metalicos.

As vendas industriais externas do
Centro-Oeste registram, nos oito primeiros meses
deste ano, crescimento em todas as categorias,
excetuando-se o recuo de 5,5% nas referentes a
categoria de média-baixa tecnologia. Entre os
demais segmentos, destacam-se as exportaces dos
produtos de média-alta tecnologia, impulsionadas
pela expansdo de 391,3% nas vendas de veiculos
automotores, reboques e semirreboques.

Na regido Nordeste, o crescimento das
exportacdes de bens industriais atingiu 13,7% a.a.
de 2005 a 2008, impulsionado pelas expansdes
nas vendas de bens de média-baixa tecnologia,
18,7% a.a., e de baixa tecnologia, 17,5% a.a.,
responsaveis, em conjunto, por 75% das exportacfes
industriais da regido, no periodo (Tabela 5). As vendas
da categoria de média-alta tecnologia elevaram-se
1,6%, no periodo, impactadas pela retracéo, em 2008,
de 23% nas exportacOes de veiculos automotores,
reboques e semirreboques, justificada, em grande
parte, pelo efeito mais rapido da crise sobre o setor,
no ultimo trimestre daquele ano.

Tabela 5 — Exporta¢gdes segundo intensidade tecnolégica — Nordeste

Crescimento anual Participacdo no total das
médio no periodo (%) exportacdes (%)
2005/2008 2009 2010Y 2005 2008 2009 2010%

Intensidade tecnolégica:

Alta (1) -12,5 -31,3 -185 04 02 0,2 0,1
Média-alta (I1) 1,6 -154 43,7 215 152 17,1 16,9
Média-baixa (IIl) 18,7 -44,2 40,6 285 325 241 23,2
Baixa (IV) 17,5 -136 250 295 324 372 335
Produtos industrializados 13,7 -26,4 30,6 80,0 80,3 78,7 73,7
Produtos néo industrializados 15,7 -18,3 75,0 20,0 19,7 21,3 26,3
Total 13,6 -24,8 423 100 100 100 100

Fonte: MDIC/Secex/ALICEWEB. Elaboragdo: Bacen com base na classificagcdo da OCDE
1/ De janeiro a agosto, relativamente a igual periodo do ano anterior.
2/ Até agosto.
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Em 2009, observou-se recuo expressivo
nas exportacdes de média-baixa tecnologia,
explicado pela reducdo na receita das vendas
de 6leos combustiveis, refletindo a retragdo nos
precos internacionais do produto. As exportagdes
dos produtos de baixa tecnologia, sustentadas, em
parte, pela expansdo nas vendas externas de agUcar,
registraram recuo de 13,6% no periodo, 0 menos
acentuado em todas as categorias.

Em 2010, até agosto, as exportacfes de
produtos industriais do Nordeste registraram
recuperacao generalizada, excetuando-se a retracéo
de 18,5% na categoria de alta tecnologia, que vinha
apresentando tendéncia de reducdo no periodo
anterior a crise. No ambito das exportacGes de
produtos de média-baixa tecnologia destacaram-se
as vendas de 6leos combustiveis.

As exportacGes de bens industriais da
regido Sudeste (Tabela 6), responsaveis por cerca
de 40% das vendas externas industriais brasileiras,
cresceram 15% a.a. no periodo 2005 a 2008, com
énfase na expansdo de 18,3% a.a. na categoria de
bens de alta tecnologia, representada, em especial,
pelas industrias de equipamentos de radio, TV
e comunicacdo e aeronautica e aeroespacial. O
setor industrial da regido caracteriza-se, ainda,
por concentrar as exportacdes de bens de alta e
média-alta tecnologia — estas concentradas em
veiculos automotores, reboques e semirreboques.

Tabela 6 — Exporta¢cdes segundo intensidade tecnoldgica — Sudeste

Crescimento anual Participacéo no total das
médio no periodo (%) exportacdes (%)
2005/2008 2009 2010Y 2005 2008 2009 2010%

Intensidade tecnolégica:

Alta (1) 18,3 -24,4 -6,9 91 88 90 6,2
Média-alta (I1) 13,0 -33,2 39,6 274 233 21,1 209
Média-baixa (Il 16,6 -36,6 185 24,3 22,7 195 16,9
Baixa (V) 142 -72 279 199 173 21,7 20,0
Produtos industrializados 15,0 -26,9 18,6 80,6 72,1 71,3 64,1
Produtos néo industrializados 349 -239 734 19,4 279 28,7 359
Total 19,3 -26,1 38,3 100 100 100 100

Fonte: MDIC/Secex/ALICEWEB. Elaboragdo: Bacen com base na classificagdo da OCDE
1/ De janeiro a agosto, relativamente a igual periodo de 2009.
2/ Até agosto.
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O impacto da crise econdmica internacional
concentrou-se, na regido Sudeste, nas exportaces
das categorias de média-alta e média-baixa
tecnologias, que recuaram 33,2% e 36,6%,
respectivamente, em 2009. Vale ressaltar que, nesse
periodo, em contexto de reduzida demanda externa,
entrou em vigéncia a reducédo do IPI para veiculos
automotores, contribuindo para redirecionar a
produgdo das montadoras para 0 mercado interno.
Em relacdo ao segundo segmento, a retracdo foi
influenciada pelas retracdes nas participacdes das
vendas de produtos metalicos e de produtos de
petroleo refinado e outros combustiveis. Assim
como na regido Nordeste, o recuo das vendas
externas de itens de baixa-tecnologia, no periodo,
foi atenuado pelo desempenho positivo das
exportacoes de agucar, favorecidas pelas condicoes
favoraveis do mercado mundial.

Arecuperacéo das vendas industriais externas
do Sudeste, em 2010, abrange todas as categorias
de intensidade tecnoldgica, exceto a relativa a
de alta tecnologia. Os dois principais subgrupos
determinantes do recuo nesse segmento foram
equipamentos de radio, televisdo e comunicacdo, e
produtos de aeronautica e aeroespacial, ressaltando-se
que a retracdo de 10,3% assinalada no ultimo
segmento foi determinada pela reducdo nas vendas
do principal fabricante de avifes do pais, motivada
por cancelamentos de entregas da aviacéo executiva,
prorrogagao de entrega da aviagao comercial e retracéo
de novos pedidos.

Em relagdo as demais categorias, ressalte-se
a elevacdo de 39,6% nas exportacdes de produtos de
média-alta tecnologia, determinada pela expanséao
nas vendas de veiculos automotores, reboques e
semirreboques, que alcancaram nivel similar ao
observado no periodo anterior a crise. Destaque-se,
ainda, no cenario de recuperacdo das exportaces
industriais do Sudeste, a contribuicdo do dinamismo
do setor sucroalcooleiro para o desempenho das
vendas externas de produtos de baixa tecnologia
na regido.

As vendas industriais externas do Sul
(Tabela 7) representaram cerca de 75% da pauta
exportadora da regido nos primeiros oito meses
de 2010, participacdo expressiva, mas em retracao
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nos ultimos anos, em funcdo do maior dinamismo
das exportacdes de soja e fumo. De 2005 a 2008,
as exportacOes industriais cresceram 13,6% a.a.,
patamar semelhante & media nacional, com énfase
na expansao de 30,2% a.a na categoria de bens de
média-baixa intensidade tecnoldgica.

Tabela 7 — Exportagdes segundo intensidade tecnolégica — Sul

Crescimento anual Participagdo no total das
médio no periodo (%) exportacdes (%)
2005/2008 2009 2010Y 2005 2008 2009 2010%

Intensidade tecnolégica:

Alta (1) -04 -229 324 16 10 09 1,1
Média-alta (I1) 10,7 -33,0 33,1 30,3 258 21,7 24,1
Média-baixa (IIl) 30,2 -37,7 12,2 65 90 70 6,7
Baixa (IV) 13,4 -23,5 12,3 49,9 457 43,8 43,6
Produtos industrializados 13,6 -28,1 17,2 88,2 816 734 754
Produtos nao industrializados 36,5 15,0 -44 11,8 184 26,6 24,6
Total 16,7 -20,1 11,9 100 100 100 100

Fonte: MDIC/Secex/ALICEWEB. Elaboragéo: Bacen com base na classificagdo da OCDE
1/ De janeiro a agosto, relativamente a igual periodo de 2009.
2/ Até agosto.

A crise ao final de 2008 resultou em
reducBes generalizadas nas vendas externas
industriais na regido Sul, de forma mais pronunciada
nas relativas a produtos de média-baixa tecnologia
e de média-alta tecnologia. As exportacdes da
categoria de bens industriais de baixa tecnologia
recuaram 23,5%, refletindo as retragdes nos
embarques de carne de frango, carne de suino e
produtos derivados de soja.

Nos oito primeiros meses de 2010, em
ambiente de progressiva recuperacao dos principais
parceiros comerciais, registraram-se aumentos
nas vendas de todas as categorias de produtos
industrializados da regido. As vendas de produtos
de baixa tecnologia, principal categoria da
regido, cresceram 12,3% no periodo, situando-se,
entretanto, em patamar inferior ao registrado antes
da crise. No ambito dos produtos de média-alta
tecnologia, ressalte-se a elevacdo superior a 50%
nas vendas externas de veiculos automotores,
reboques e semi-reboques, em grande parte
favorecida pela retomada das exportagfes de
automoveis de passageiros para a Argentina.
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Em sintese, a analise da evolucéo recente
das exportacoes evidencia a tendéncia de reducao da
participacéo de bens industriais na pauta nos tltimos
anos, movimento que se intensificou em 2009 em
decorréncia da retracdo da demanda externa. Vale
ressaltar que o recuo registrado na participagdo
dos produtos industrializados na pauta exportadora
n&o resultou de retracdo das vendas, mas, sim, do
maior ritmo de expansdo das exportacfes de bens
ndo industrializados, com énfase no impacto da
demanda da China por minério de ferro e soja.

A crise impactou mais acentuadamente as
vendas de bens industriais e entre esses, considerando
os indices de quantum, os produtos de alta e
média-alta intensidade tecnoldgica, associadas a
fluxos de investimento ou a bens de consumo de
maior valor, que apresentam maior elasticidade
renda. O segmento relativo a bens de baixa tecnologia
experimentou retracdo menos acentuada, reflexo, em
especial, do dinamismo das vendas do complexo soja.
Produtos de média-baixa tecnologia, representados
principalmente por combustiveis e refino de petroleo,
registraram declinios significativos no quantum e no
preco — repercutindo o ciclo de atividade global —que
determinaram a maior variacdo no valor exportado
entre as categorias de intensidade tecnoldgica,
em 2009.

O comportamento das exportacdes
industriais regionais no periodo 2005 a 2008 e
durante a crise refletiu, principalmente, a participagdo
das categorias de intensidade tecnolégica em cada
regido. Assim, as vendas externas industriais da
regido Centro-Oeste, onde o peso de produtos
alimenticios industrializados é mais alto, foram as
que registraram menor retragdo em 2009. Por outro
lado, no Norte, em que pesam as exportacdes de
equipamentos eletrénicos e de minerais metalicos,
0 recuo das exportacdes mostrou-se mais expressivo
durante a crise.

Em 2010, em ambiente de superacdo da crise
do comércio internacional, as exportacdes de bens
industriais tém registrado recuperacéo generalizada,
em termos regionais e segmentadas por categoria.
As vendas de bens de alta intensidade tecnoldgica,
contudo, ainda apresentam declinio, refletindo o
comportamento da categoria na regido Sudeste,
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sensibilizadas pelos desempenhos das exportaces
de celulares e de produtos de aeronautica e
aeroespacial. Com a expectativa de recuperacao
econdmica dos principais parceiros comerciais,
principalmente dos mercados de destino de produtos
industrializados, delineia-se perspectiva favoravel
para a continuidade do processo de recuperagéo das
exportagdes industriais regionais.



As migracdes, como processo de realocacao
espacial de recursos humanos, tendem a promover
reducdes no desemprego e elevacbes na massa de
rendimentos, em esfera nacional, embora sua baixa
velocidade de ajustamento eventualmente leve a
permanéncia de excesso ou escassez local de tais
recursos. Na década de noventa e nos primeiros anos
da atual, os fluxos migratdrios concorreram para
transferir contingentes populacionais entre as regides,
mas a reduzida geracdo de emprego dificultava
sua absorcéo plena pelo mercado de trabalho. Nos
ultimos anos, fatores como o aumento da geragéo e
adesconcentracdo do emprego aliados & melhora dos
rendimentos nas areas urbana e rural contribuiram
para reduzir os incentivos para as migracoes.

Os estudos em geral, assim como 0s
proprios dados de migracdes internas no Brasil,
indicam que, para algumas unidades da Federagédo
o fendmeno diferencia-se significativamente do
que ocorre no restante de sua regido politico-
-administrativa, destacando-se o caso de S&o
Paulo. Assim, considerando-se tais divergéncias
e a indisponibilidade de dados das &reas rurais do
Norte, no presente boxe as areas analisadas sdo:
Norte urbano (N(urb)), Nordeste (NE), Sdo Paulo
(SP), demais estados do Sudeste (SE(-SP)), Sul (S)
e Centro-Oeste (CO).

Os dados da Pesquisa Nacional por Amostras
de Domicilios (PNAD)! do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), realizadas de 1992
a 20092, indicam que o patamar de migragdes entre

1/ A principal vantagem da PNAD para analisar as migracoes seria sua tempestividade, apesar de sua menor precisao em relacéo aos censos, por
serem dados amostrais.

2/ Deve-se observar, acerca da PNAD: (i) a pergunta sobre migragdo s é realizada a partir de 1992; (ii) no ano 2000, ndo foi realizada a pesquisa,
por ser ano de censo; (iii) tendo em vista que até 2003 a pesquisa ndo incluia a area rural da regido Norte, para manter a consisténcia,
desconsideraram-se os dados dessa area rural no calculo dos indicadores apresentados.
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Gréfico 1 —Migrantes/populag&o as areas assinaladas apresentou reducao significativa

. no triénio 2007-2009, relativamente ao intervalo
1992-2006, como se observa no Grafico 1. No
primeiro periodo, os migrantes® correspondiam a
2,2% da populacéo, percentual que se reduziu para
1,4% no periodo recente.

Observe-se que tanto no periodo
1992-2006 quanto no de 2007-2009, a maior
presenca de imigrantes na populacdo local foi

% § § § % § % % % % % % § % % % verificada no CO, 5,8% e 3,9%, na ordem,
conforme ilustram os Gréficos 2 e 3. Ressalte-se
que no segundo periodo houve queda significativa

%g;i/%% gﬁ-'migfameS/Popu'a@ao da presenca de imigrantes em todas as regides e

% menor dispersdo em relagdo a média. Vale destacar,

também, a participacdo expressiva de nordestinos
entre os imigrantes, notadamente em SP, no N(urb) —
principalmente do Maranh&o — e no CO — sobretudo

para o DF e seu entorno.
A menor presenca de imigrantes no triénio
I . 2007-2009 deve ser associada, naturalmente, a
" " " " " evolucédo do emprego ao longo dos dois periodos. De
acordo com dados da Relagdo Anual de Informacdes

Sociais (Rais) do Ministério do Trabalho e Emprego
(MTE), enquanto no primeiro intervalo a média

N(urb) NE SE(-SP) SP S co
ENE ®Demais regides

Gréafico 3 — Imigrantes/populagéo anual de empregos formais criados situou-se em
50007/2009 836 mil postos, sendo 20,1% no Nordeste, no

triénio 2007 a 2009 essa média cresceu para 2.017
mil, e o percentual relativo ao Nordeste situou-se
em 20,4%.

Quanto a predominancia de imigrantes

nordestinos, tal caracteristica encontra explicagéo
I I I em fatores estruturais que refletem sobremaneira as
. . . . . diferencas regionais de oportunidades de emprego.

N(urb) NE SE(-SP) sp s co Um indicador relevante nesse sentido é o diferencial
ENE ®Demais regides . i~ .
de empregos formais entre as regides, 0s quais, Nos
periodos considerados, corresponderam a 9% e
13% da populacdo no Nordeste e a 18% e 24% da
populacdo no restante do pais*.

Os saldos migratorios (SMs) — diferenca
entre imigrantes e emigrantes — regionais para 0s
dois periodos aqui considerados sdo apresentados

3/ Séo considerados migrantes os individuos que mudaram de &rea nos Ultimos cinco anos.
4/ Embora os indicadores econdmicos, para a regido Norte, estejam proximos aos do Nordeste, 0 menor contingente populacional, assim como a
maior abrangéncia de atividades de subsisténcia reduzem a participacéo dos nortistas entre os imigrantes.
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Quadro 1 — Saldos migratérios médios entre as regides
(em 1.000 hab. ao ano)

N(urb) NE SE(-SP)SP S CO TOTAL

N(urb) 7 7 6 30 24
NE 8 101 338
SE(-SP) 8 26 -4
) 5 15 -159
s 19 -8

CcoO

Quadro 2 — Saldos migratérios médios entre as regides
(em 1.000 hab. ao ano)

N(urb) NE SE(-SP)SP S CO TOTAL

N(urb) 5 1 -1 30 20

NE 33 5 78 173
SE(-SP) 1 19 55
SP -1 14 60
s 1 5 -1 -58

CcoO

Grafico 4 — Migracdes entre Nordeste e Sdo Paulo
(em 1.000 hab.)
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Grafico 5 — Migracdes de SP para o NE e desemprego
em SPY
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1/ Taxa de desemprego em médias méveis de cinco anos.

nos Quadros 1 e 2, nos quais as regides de origem
dos fluxos correspondem as linhas e as regides de
destino as colunas. De 1992 a 2006, as principais
regides de destino foram o CO, como se observa
pelo SM médio de 191 mil, e Sdo Paulo, 159 mil,
enguanto a origem concentrou-se no Nordeste,
338 mil. Os principais fluxos foram registrados do
Nordeste para Sdo Paulo, 169 mil, e para o CO,
101 mil.

A comparacdo dos SMs entre o triénio
2007/2009 e o intervalo 1992-2006 permite
identificar os principais fluxos que determinaram
a reducdo do movimento migratorio entre os dois
periodos. Primeiramente, mencione-se que o
afluxo de individuos para a regido Centro-Oeste,
originado principalmente no NE, reduziu-se de
modo significativo (26,2%), mas ainda se manteve
liderando as entradas liquidas entre as regides. Em
seguida, cabe destacar que a maior alteracéo entre
os dois periodos é observada no SM de SP, estado
que deixa de ser centro receptor, passando a registrar
saidas liquidas de individuos — 60 mil ao ano. Essa
mudanca decorreu, sobretudo, de dois movimentos
que serdo abordados a seguir: (i) menor entrada
liguida do NE, com reducédo de 80%; e (ii) maior
saida liquida para o S.

Fluxo migrat6rio Nordeste — S&o Paulo

Pode-se identificar, a partir do Gréfico 4,
tendéncia de reducdo do fluxo migratério do NE para
SP, possivelmente pelas melhorias nas condicdes de
emprego e de remuneracao, urbanas e rurais, no NE.
Em relac@o ao fluxo de SP para o NE, observa-se
movimento ascendente até meados da década de
2000, estabilidade em patamar mais elevado até
2006 e recuo a partir de entdo. O Gréfico 5 indica
gue esse comportamento é determinado, em grande
parte, pelas condi¢cbes do mercado de trabalho em
SP. Em particular, a partir de 2004, o decréscimo
dos fluxos de SP para 0 NE acompanha a reducao
do desemprego em SP, a ponto de, nos dois Gltimos
anos voltarem a se situar abaixo do fluxo no sentido
inverso, levando a entradas liquidas positivas do NE.
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Gréfico 6 — Migracdes entre Sul e Sdo Paulo
(em 1.000 hab.)
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Gréfico 7 — Migragdes de SP para o Sul e desemprego
em SPY
(em % e 1.000 hab)
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Gréfico 8 — PEA — Crescimento anual e contribuicédo

da migracéo
1992/2006
%
0.2
0.1 0.3 0.0 0.0
N(urb) NE SE(-SP) SP s co

®mTotal ™ Contribuigdes das migracdes

Gréfico 9 — PEA — Crescimento anual e contribuicéo

da migracéo
2007/2009
%
I I I 0.0 I 0.0 I 0.0 0.1
0.0 0.1
N(urb) NE SE(-SP) sP s co

= Total = Contribui¢bes das migracoes
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Fluxo migratério Sul-S&o Paulo

Ainda que em menores proporcdes, o fluxo
migratorio do Sul para SP apresenta, para todo o
periodo considerado, tendéncia declinante, como
evidencia o Grafico 6, movimento influenciado,
assim como no fluxo do NE para SP, pelo processo
de desconcentracdo produtiva e pelas melhorias
nas condi¢cbes de emprego e de remuneracéo,
urbanas e rurais. Em relagéo ao fluxo de SP para
o Sul, o Gréfico 7 indica que, de modo similar a
migracgdo para o NE, existe uma relacéo direta com
o desemprego da origem, ainda que as saidas para
0 Sul sejam menos sensiveis. Em termos liquidos,
com o fluxo para o Sul praticamente estavel até 2005
e declinante nos anos posteriores, o saldo liquido
passou a ser de saida de SP desde 1999, atingindo
um maximo de 110 mil em 2005.

Em termos de efeitos dos movimentos
migratorios sobre a oferta de trabalho nas diferentes
regides do pais, os Gréficos 8 e 9 apresentam as
contribui¢cdes dos SMs para o crescimento da
Populacdo Economicamente Ativa (PEA) nos
dois periodos considerados. No primeiro periodo,
destacam-se as contribui¢cdes ao crescimento da
PEA no CO, em cerca de 20%, e em SP, cerca de
10%, concomitante a reducdo da PEA do NE. No
segundo periodo, observa-se a pouca relevancia
dessas contribuicdes em todas as areas analisadas.
Ressalte-se, todavia, que a manutencdo da mobilidade
espacial de recursos humanos, em escala suficiente
para permitir maior aproveitamento das habilidades
individuais, sempre ira promover melhores condigdes
para o desenvolvimento econdémico.

Em sintese, dentre as evidéncias
apresentadas, relativas ao comportamento recente
das migracdes internas, vale destacar: (i) a reducéo
dos fluxos migratérios observada nos ultimos
anos, que se ajusta as menores necessidades de
realocacdo espacial de recursos humanos; (ii)
entre as seis areas geograficas consideradas, a que
tem apresentado maior proporcdo de imigrantes é
0 Centro-Oeste, grande parte vinda do Nordeste
para o DF e seu entorno; (iii) em termos absolutos,
a alteracdo mais relevante observada nos ultimos
anos refere-se a reversao dos saldos migratérios, de
positivo para negativo, para o estado de S&o Paulo,



refletindo a redugéo significativa de imigrantes
nordestinos e, em menor escala, a expansdo dos
fluxos de saida para o Sul, ambos 0s movimentos
influenciados pelas melhores condi¢des de emprego
e remuneracdo naquelas regides.

Vale mencionar que, em casos como 0
periodo de desenvolvimento acelerado das grandes
metropoles, sobretudo Sao Paulo e Rio de Janeiro, a
construcdo e povoamento de Brasilia e a expansao
das fronteiras de povoamento, sobretudo no sul
e no oeste do territério nacional, as migracdes
atenderam a necessidades dos locais envolvidos e
foram bem absorvidas pelo mercado de trabalho.
Atualmente, tais necessidades se reduziram, levando
ao ajustamento da escala das migragdes, que, ainda
assim, continua a ter papel importante na alocacao
de recursos humanos.
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Apéndice

Banco Central do Brasil

RepresentacOes Regionais do Departamento Econdmico do Banco Central do Brasil
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Banco CentraldoBrasit

Presidente
Henrique de Campos Meirelles

Diretor de Politica EconGmica

Carlos Hamilton Vasconcelos Araujo

Chefe do Departamento Econémico

Altamir Lopes

RepresentacOes Regionais do Departamento Econémico
Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em S&o Paulo
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Belém
Nucleo Regional de Pesquisa Econdbmica em Fortaleza
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Recife
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Salvador
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Belo Horizonte
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica no Rio de Janeiro
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Curitiba

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Porto Alegre
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RepresentacOes Regionais do Departamento

Econbmico do Banco Centraldo Brasil

Geréncia-Técnica de Estudos Econdmicos em Sao Paulo
Chefe: José Benedito de Zarzuela Maia

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Belém
Chefe de Equipe: Irene Guedes Paiva

Nucleo Regional de Pesquisa Econémica em Fortaleza
Chefe de Equipe: Henrique Jorge Medeiros Marinho

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Recife
Chefe de Equipe: Fernando de Aquino Fonseca Neto

Nucleo Regional de Pesquisa Econémica em Salvador
Chefe de Equipe: Itamar Marins da Silva

Nucleo Regional de Pesquisa Econébmica em Belo Horizonte
Chefe de Equipe: Rodrigo Lage de Araujo

Nucleo Regional de Pesquisa Econémica no Rio de Janeiro
Chefe de Equipe: Mauricio Botelho Ribeiro

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Curitiba
Chefe de Equipe: Vanderléia Centenaro

Nucleo Regional de Pesquisa Econémica em Porto Alegre
Chefe de Equipe: Vera Maria Schneider
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Av. Paulista, 1.804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984

01310-922 Sédo Paulo - SP
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651

66010-020 Belém — PA

E-mail: pa.depec@bch.gov.br

Av. Heraclito Graga, 273 — Centro
Caixa Postal 891

60140-061 Fortaleza— CE
E-mail: ce.depec@bch.gov.br

Rua da Aurora, 1.259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445

50040-090 Recife — PE

E-mail: pe.depec@bch.gov.br

Av. Anita Garibaldi, 1.211 — Ondina
Caixa Postal 44

40210-901 Salvador — BA

E-mail: ba.depec@bch.gov.br

Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887

30170-001 Belo Horizonte — MG

E-mail: mg.depec@bch.gov.br

Auv. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495

20071-900 Rio de Janeiro —RJ
E-mail: rj.depec@bch.gov.br

Av. Candido de Abreu, 344 — Centro Civico
Caixa Postal 1.408

80530-914 Curitiba-PR

E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Rua Sete de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919

90010-190 Porto Alegre — RS
E-mail: rs.depec@bch.gov.br



Siglas

a.a. ao ano

ABCS Associagdo Brasileira de Criadores de Suinos

ACSP Associacdo Comercial de S&o Paulo

BM&FBOVESPA Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Caged Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

Conab Companhia Nacional de Abastecimento

Deral Departamento de Economia Rural

Emater/RS Associagdo Riograndense de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural
ESALQ Escola Superior de Agricultura "Luiz de Queiroz"

EUA Estados Unidos da América

Fecomércio Minas Federacao do Comércio do Estado de Minas Gerais
Fecomercio SP Federacdo do Comércio do Estado de Sao Paulo
Fecomércio-RS Federacdo do Comércio do Estado do Rio Grande do Sul

Fenabrave Federacao Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores
FGV Fundacéo Getulio Vargas

Fieam Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

Fiec Federacao das Industrias do Estado do Ceara

Fieg Federacdo das IndUstrias do Estado de Goias

Fiemg Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais
Fiep Federacao das Industrias do Estado do Parana

Fiepe Federacdo das IndUstrias do Estado de Pernambuco
Fiergs Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul
Fiesp Federacdo das Industrias do Estado de Séo Paulo

Firjan Federacéo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
IBC-Br indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil
IBCR indice de Atividade Econdmica Regional

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

ICC indice de Confianca do Consumidor

ICCBH indice de Confianca do Consumidor de Belo Horizonte
Iceb Indicador de Confianga do Empresariado Baiano

Icei indice de Confianca do Empresario Industrial

ICMS Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos

IDI indice de Desempenho Industrial

lepe Centro de Estudos e Pesquisas Econdmicas

IGP-DI indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna

INC indice Nacional de Confianca

Indi Instituto de Desenvolvimento Industrial do Cearé
IPA-OG indice de Pregos por Atacado — Oferta Global

Outubro 2010 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 103



Ipardes Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social

IPCA Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Ipead Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas Gerais
IPI Imposto sobre Produtos Industrializados

IPVA Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores

LSPA Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola

Mapa Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento

MDIC Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
MTE Ministério do Trabalho e Emprego

Nuci Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada

OCDE Organizacédo para Cooperacao e Desenvolvimento Econdémico
p.p. pontos percentuais

PEA Populagdo Economicamente Ativa

PEIF Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia das Familias

PIB Produto Interno Bruto

Pimes Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Salario

PIM-PF Pesquisa Industrial Mensal — Producéo Fisica

PMC Pesquisa Mensal do Comércio

PME Pesquisa Mensal de Emprego

PNAD Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios

Rais Relacdo Anual de Informacdes Sociais

RMB Regido Metropolitana de Belém

RMBH Regido Metropolitana de Belo Horizonte

RMC Regido Metropolitana de Curitiba

RMF Regido Metropolitana de Fortaleza

RMPA Regido Metropolitana de Porto Alegre

RMR Regido Metropolitana do Recife

RMRJ Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

RMS Regido Metropolitana de Salvador

RMSP Regido Metropolitana de S&o Paulo

Seab Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Parana

Secex Secretaria de Comércio Exterior

SEI Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da Bahia
SIF Servigo de Inspecédo Federal

Sinduscon-RS Sindicato das Industrias de Construcdo Civil do Rio Grande do Sul
Sincodiv Sindicato dos Concessionarios e Distribuidores de Veiculos no Estado do Parana
SM saldo migratério

SNIC Sindicato Nacional da Industria do Cimento

VBP Valor Bruto da Produgéo

VTI Valor da Transformacéo Industrial
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