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Apresentacao

O “Boletim Regional” é uma publicacdo trimestral
do Banco Central do Brasil que apresenta as condi¢cfes
da economia por regides e alguns estados do pais. Sob o
enfoque regional, enfatiza-se a evolugéo de indicadores que
repercutem as decises de politica monetéria — produgéo,
vendas, emprego, pre¢os, comércio exterior, entre outros.
Nesse contexto, a publicacdo contribui para a avaliacdo
do impacto das politicas da autoridade monetéria sobre
os diferentes entes da federacdo, a luz das caracteristicas
econdmicas locais e das gestBes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular, gestores de
politica econdmica nas esferas subnacionais, pesquisadores
e integrantes do meio académico, empresarios, investidores,
e profissionais de imprensa — elementos que contribuam
para identificar a forma e, especialmente, a magnitude de
repercussdo, no ambito regional, das politicas implementadas.
Ao mesmo tempo, a publicagdo contribui para dar a sociedade
conhecimento dos critérios analiticos da instituicao.

O “Boletim Regional” analisa as economias das
regides Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e
os estados da Bahia, Ceara, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem como
a distribuicdo geografica das representacdes do Banco
Central, influenciou a escolha dos estados. Assim, para as
regides que possuem apenas uma representacao institucional
— Norte e Centro-Oeste —, optou-se pela analise agregada
regionalmente. Para as regides onde existe mais de uma
representacao, sao apresentadas, além da analise regional,
as andlises para 0s estados nos quais se encontram as
representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e regularidade foram
0s principais critérios de escolha das estatisticas e das fontes.
Dessa forma, em sua maior parte, os dados tém como origem
0s 6rgdos e os institutos de &mbito nacional, destacadamente
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o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
e 0s entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacg6es de
entidades regionais. Dados sem tratamento das fontes foram
dessazonalizados pelo Departamento Econdmico do Banco
Central (Depec).



S . Vo

O agravamento, a partir de setembro de 2008, da
crise originada no mercado financeiro norte-americano,
em meados do ano anterior, traduziu-se em deterioracéo
acentuada do cenério econdmico mundial. Esse novo
ambiente, expresso em restricbes no canal de crédito e no
desaquecimento da demanda mundial, impactou de maneira
mais severa as economias maduras do que as emergentes,
determinando, entretanto, desdobramentos em intensidade
distinta nos dois grupos mencionados.

A distincdo entre o grau em que economias
com niveis de desenvolvimento semelhantes vém sendo
afetadas pelas novas condicdes dos mercados reflete as
especificidades relacionadas a cada uma delas. Nesse
sentido, economias fortemente dependentes de receitas de
exportacdes tendem a evidenciar os efeitos da crise de forma
mais intensa do que aquelas que possuem o mercado interno
fortalecido. Da mesma forma, o processo de aversao ao risco
desencadeado no sistema financeiro internacional ocorreu
com maior énfase nas economias em que a regulacdo dos
respectivos mercados possibilitava sua maior fragilizacéo.

Repetindo o padrdo observado entre as economias
mundiais, o acirramento da crise nos mercados mundiais vem
exercendo impacto distinto sobre as economias regionais no
Brasil. Esse movimento, que reflete as especificidades de
cada regido e se encontra evidenciado nas analises efetuadas
neste boletim, é explorado, adicionalmente, em dois dos
boxes que incorporam a publicacdo’: Efeitos da Crise
Mundial sobre a Economia Brasileira — Uma Perspectiva
Regional (pagina 99); e Contas Regionais — A Dinamica
das Economias Estaduais (2003-2006) (pagina 103). No
primeiro, os fatores presenca econdémica do setor publico,
estrutura produtiva e importancia da demanda externa sao
considerados os principais determinantes da intensidade dos

1/ Este boletim apresenta, ainda, nas paginas 91 e 95, os boxes Evolugdo do IDH das Grandes Regides e Unidades da Federacéo, que objetiva mensurar a
evolugo da qualidade de vida a partir de critérios mais abrangentes que o tradicional PIB per capita; e indice de Atividade Econémica Regional do Rio
Grande do Sul, que se constitui em indicador com o objetivo de mensurar a atividade econémica naquele estado.
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desdobramentos da crise sobre as economias das respectivas
regides do pais. O outro boxe mencionado, tendo em vista
a importancia da estrutura produtiva de cada unidade
da federacdo para o enfrentamento da atual crise e para
fundamentar as perspectivas de sua superacao, examina
a estrutura e a evolucdo do Produto Interno Bruto (PIB)
desagregado por estado e regido.

Neste ambiente, onde as economias das cinco
grandes regides do pais refletem, com alguma distingdo, o
acirramento da crise mundial, a economia da regido Norte
reveste-se de caracteristicas que, em oposicao, por exemplo,
as observadas no Nordeste, a tornam mais suscetivel as
restricdes da demanda global e a intensificacdo de restri¢oes
no canal de crédito. Nesse cenério, a producdo extrativa
mineral, com participagdo acentuada na estrutura industrial
paraense e voltada, fundamentalmente, ao mercado externo,
bem como as atividades industriais associadas a bens de
consumo de maior valor, com peso expressivo na inddstria
amazonense, apresentaram consideravel desaceleracdo a
partir de outubro. Registraram-se, na margem, na comparacao
entre os trimestres encerrados em novembro e em agosto,
recuos nas vendas do comércio varejista ampliado, 2,3%; e
da industria, 0,2%; e desaceleracao no ritmo de crescimento
do nivel de emprego.

Aeconomia nordestina, apds apresentar dinamismo
acentuado durante os trés primeiros trimestres de 2008
— dados preliminares relativos ao desempenho dos trés
principais estados da regido sinalizam crescimento agregado
do PIB da ordem de 5% no ano —, passou, a partir de
outubro, a refletir os impactos do acirramento da crise nos
mercados financeiros internacionais. Nesse novo ambiente,
registraram-se retrac6es no ritmo de expansao do comércio
varejista ampliado, em especial nos segmentos mais
sensiveis ao crédito; nos fluxos de comércio externo; e na
inddstria, com desdobramentos negativos sobre 0 mercado
de trabalho, que registrou reducdo de 3,5% no numero
de empregos formais gerados no trimestre encerrado em
novembro, em relagdo a igual periodo de 2007.

Aeconomia da regido Centro-Oeste, sustentada, em
especial, pelo desempenho das exporta¢des dos complexos
soja e carnes, foi impactada pelo recuo dos pregos das
principais commodities agricolas. Nesse cenario de reducédo
de renda, com impacto negativo sobre as expectativas
de consumidores e empresarios, observou-se retracdo da
atividade industrial, perda de dinamismo no mercado de
trabalho e retracdo nas areas de plantio destinadas a culturas
para exportacdo, como milho e soja, com impacto sobre



a safra de gréos da regido, que, de acordo com o Terceiro
Prognostico do IBGE, divulgado em dezembro, devera
recuar 6% em 2009.

De maneira semelhante a trajetdria observada para
0 pais, os principais indicadores relacionados a evolugédo da
economia na regido Sudeste passaram a refletir com maior
intensidade, no quarto trimestre de 2008, o agravamento da
crise nos mercados financeiros internacionais. Nesse sentido,
as vendas varejistas no conceito ampliado recuaram 4,1% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, enquanto a produgdo da industria da regido recuou
2,9% no periodo. Adicionalmente, o indice de confianca
dos empresarios, mensurado pela Sondagem Industrial da
Confederacdo Nacional da Industria (CNI), passou de 58,1
pontos, em julho, para 50,6 pontos. Nesse cenario, a criagdo
de 93,9 mil empregos formais registrada pelo Cadastro Geral
de Empregados e Desempregados (Caged) do Ministério
do Trabalho e Emprego (MTE), no trimestre encerrado em
novembro, constituiu-se em resultado 65,5% inferior ao
assinalado no periodo correspondente de 2007.

A economia da regido Sul, mesmo apresentando, na
margem, reducdo da producgdo da indUstria e desaceleracao
tanto das vendas varejistas quanto dos fluxos comerciais
com o exterior, seguiu apresentando dinamismo no
trimestre encerrado em novembro de 2008. Ressalte-se que
o0 arrefecimento registrado no periodo, além de mostrar-se
consistente com as mudangas no cenario econdmico mundial,
foi influenciado pelos efeitos dos distarbios climéaticos
registrados em Santa Catarina e no Rio Grande do Sul.
Os precos ao consumidor apresentaram desaceleracdo no
Gltimo trimestre do ano, expressa na variacdo de 0,88%
registrada pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) no trimestre encerrado em dezembro, ante
1,14% naquele finalizado em setembro, trajetoria que devera
persistir nos proximos meses, conforme antecipado pelo recuo
experimentado pelo indice de difusdo no mesmo periodo.

O agravamento da crise financeira internacional,
registrado a partir de meados de 2008, impactou a trajetoria
de crescimento experimentada pela economia brasileira
nos ultimos anos. A intensidade desse impacto sobre as
regides do pais reflete, em grande parte, as especificidades
das respectivas economias locais, atuando com maior
énfase naquelas mais dependentes de segmentos que
dependem das condig¢des de crédito e do nivel da demanda
mundial. E relevante ressaltar que as mesmas economias
que na intensificacdo da crise podem ressentir-se de certas
caracteristicas estruturais poderdo se beneficiar quando a
economia mundial retomar o ciclo expansionista.
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Regiao Norte

Gréfico 1.1 — Comércio varejista — Norte
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Grafico 1.2 — indice de volume de vendas no varejo
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A economia da regido Norte reveste-se de
caracteristicas que, em oposicao as observadas no Nordeste,
em especial em Pernambuco, a tornaram mais suscetivel
ao novo ambiente em que prevaleceram a reducéo da
demanda global e a intensificacdo de restri¢des no canal de
crédito. Nesse cenario, a produgdo extrativa mineral, com
participacdo acentuada na estrutura industrial paraense e
voltada, fundamentalmente, ao mercado externo, bem como
as atividades industriais associadas a bens de consumo de
maior valor, com peso expressivo na indistria amazonense,
apresentaram consideravel desaceleracdo a partir de outubro.
Refletindo essa conjuntura, registraram-se, no Gltimo
trimestre do ano, recuo no ritmo de contrata¢cdes no mercado
de trabalho formal e arrefecimento dos pregos.

As vendas do comércio varejista na regido?
acumuladas em doze meses cresceram 3,9% em novembro,
em relacdo a igual periodo de 2007, segundo a Pesquisa
Mensal do Comércio (PMC) do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE). Excetuando-se o
desempenho negativo no Amazonas, 1,1%, registraram-se
elevacBes nas vendas em todos os estados da regido, com
énfase em Rondodnia, 13%, e no Para, 3,6%. Considerado
0 conceito ampliado, que incorpora as vendas de veiculos,
motos, partes e pecas e de material de construcdo, a expansao
atingiu 8,2%, na mesma base de comparacao.

Na margem, as vendas varejistas recuaram 0,6% no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao finalizado
em agosto, quando haviam crescido 2,8%, no mesmo tipo
de comparacdo, considerados dados dessazonalizados.
A retracdo observada no trimestre traduziu os resultados
negativos assinalados no Amazonas, 1,5%, e no Parj,
2,1%, estados que detém, em conjunto, participacdo de
aproximadamente 60% no comércio varejista regional e

2/ Os dados relativos as regides foram obtidos pela agregacéo dos indices de volume de vendas de cada unidade da federagéo, segundo a PMC, ponderados
pelas respectivas participacdes na receita bruta regional, constante da Pesquisa Anual do Comércio do IBGE.
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Gréfico 1.3 - Indice de produgéo industrial
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Tabela 1.1 — Producéo industrial - Amazonas
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores PesosY 2008
Ago?  Nov? Ac.12 meses
Indistria geral 100,0 2,4 0,5 5,6
Indistria extrativa 2,3 -1,5 15 -1,7
Indistria de transformacéo 97,4 3,7 0,6 5,8
Material eletronico 30,2 3,7 0,2 51
Alimentos e bebidas 18,5 7,2 4,0 3,4
Equipamentos transporte 16,3 21 -137 16,0
Produtos metal 7.4 1,5 0,8 -13,7
Refino petrol alcool 51 3,2 2,6 6,0

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo da atividade na indUstria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 1.2 — Produgdo industrial — Para
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Pesos? 2008
Ago?  Nov¥  Ac.12 meses

Setores

Industria geral 100,0 57 -0,1 6,8
IndUstria extrativa 47,9 8,8 -3,5 9,4
Indistria de transformagéo 52,1 0,9 3,8 4,5
Metalurgia basica 26,2 4,4 12,0 9,5
Alimentos e bebidas 9,5 -5,1 -4,3 0,8
Madeira 7.4 -8,8 -8,6 -22,1
Celulose e papel 4,8 4,0 -0,7 13,6
Minerais ndo metélicos 4,4 16,6 -8,7 17,6

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

cujas vendas haviam registrado expansfes respectivas de
1,3% e 1,2% no trimestre encerrado em agosto. No conceito
ampliado, as vendas da regido variaram, na ordem, -2,3% e
3% nos trimestres considerados.

AindUstria da regido Norte® cresceu 6% no periodo
de doze meses finalizado em novembro, em relag&o a igual
intervalo de 2007, de acordo com a Pesquisa Industrial
Mensal de Producdo Fisica (PIM-PF) do IBGE. Esse
resultado, 1,2 ponto percentual (p.p.) superior ao registrado
no pais, refletiu crescimentos de 7,3% na indUstria extrativa e
de 5,5% na de transformacéao, com énfase para o desempenho
dos segmentos equipamentos de transporte, 16%; material
eletronico, 5,1%; e metalurgia béasica, 9,5%.

Na margem, considerados dados dessazonalizados,
a industria da regido recuou 0,2% no trimestre encerrado
em novembro, em relacdo ao finalizado em agosto, quando
havia crescido 3,6%, registrando-se retracdo de 4,8% na
producdo extrativa mineral, comparativamente a alta de
9,5% em agosto, e crescimento de 0,7% na industria de
transformacao, ante 2,6% em agosto.

O resultado trimestral traduziu, em especial, a
reducdo de 3,5% da producdo extrativa mineral no Parg,
que representa cerca de 50% da indUstria estadual, atingida
pela retracdo da demanda externa, sobretudo por aluminio
e minério de cobre, cujas exportacdes recuaram, na ordem,
27,4% e 14,7% em relacdo a igual periodo de 2007. A
desaceleracdo na industria de transformacdo decorreu, em
especial, da reducéo de 13,7% na producao de equipamentos
de transportes no Amazonas, que detém peso de 17% na
estrutura industrial do estado.

Segundo a Federacdo das Industrias do Estado do
Amazonas (Fieam), o faturamento nominal das vendas da
inddstria cresceu 9,6% nos dez primeiros meses do ano, em
relacdo a igual periodo de 2007. O Nivel de Utiliza¢éo da
Capacidade Instalada (Nuci) na industria de transformacao
atingiu 85,7% em outubro, ante 85,5% no més anterior e
83,2% em igual periodo de 2007.

O volume de crédito na regido Norte, consideradas
as operacOes acima de R$5 mil, totalizou R$39,6 bilhdes em
novembro, registrando expansdes de 35,8% em doze meses e
de 9,6% em relacdo a agosto de 2008. A evolugdo trimestral
refletiu expansdes de 13,1% no segmento de pessoas juridicas
— evidenciando o0 aumento da demanda das empresas por

3/ Na regido Norte, a PIM-PF abrange os estados do Amazonas e do Para. A producao regional resulta das variacoes das producdes estaduais ponderadas
pelos respectivos valores de transformacéo industrial, segundo a Pesquisa Industrial Anual do IBGE.
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Gréfico 1.4 — Evolucgao do saldo das operagdes de

crédito — Norte"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 5 mil.

Tabela 1.3 — Producéo agricola — Norte
Itens selecionados

Mai

= = = Total

Ago

Nov

Em mil toneladas

Discriminacgédo Produgéao Variagédo %
2007 2008Y  2008/2007
Graos 3312 3823 15,4
Arroz (em casca) 1040 1036 -0,4
Feijao 123 121 -1,9
Milho 1071 1255 17,2
Soja 1078 1412 31,0
Outras lavouras
Banana 1018 954 -6,3
Cana-de-agucar 1198 1270 6,0
Mandioca 7 357 6 823 -7,3
Fonte: IBGE
1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.
Gréfico 1.5 — Abate de bovinos — Norte
Média movel trimestral
Indice 2005 = 100
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Tabela 1.4 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagédo Norte Brasil
2007 2008 Var.% Var.%
Total 9809 13061 33,2 23,2
Basicos 4451 7139 60,4 41,5
Industrializados 5358 5922 10,5 14,5
Semimanufaturados 2502 2725 8,9 24,2
ManufaturadosY 2855 3197 12,0 12,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagOes especiais.

recursos no sistema bancéario, em ambiente de maior restricao
nos canais externos de crédito — e de 6,4% no relativo a pessoas
fisicas, em linha com a postura dos consumidores em relacdo
ao comprometimento de renda futura.

A producdo de grdos da regido Norte alcancou
3,8 milhdes de toneladas em 2008, de acordo com o
Levantamenteo Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
de dezembro, do IBGE, elevando-se 15,4% em relacdo ao
ano anterior. A evolucdo favoravel traduziu o comportamento
das producdes de soja e milho, que ocuparam 40% da &rea
plantada da regido e totalizaram 1,4 milh&o e 1,3 milhdo
de toneladas, respectivamente, elevando-se, na ordem,
31% e 17,2%. A producdo de cana-de-aglcar manteve-se
em expansdo, com crescimento de 6% em relacéo a 2007,
contrastando com os recuos registrados nas safras de feijao,
1,9%; arroz, 0,4%; e mandioca 7,3%, culturas importantes
na cesta de consumo regional.

De acordo com o terceiro Prognostico da Producéo
Agricola em 2009, realizado pelo IBGE, a safra de gréos da
regido, mesmo incorporado o crescimento de 1,2% estimado
para a area plantada, devera recuar 6,1% em relacéo a 2008,
atingindo 3,6 milhdes de toneladas, com énfase nas redugdes
projetadas para as culturas de milho 12 safra, 11,8%, e
soja, 3,8%.

Os abates de bovinos realizados em estabelecimentos
fiscalizados pelo Sistema de Inspecéo Federal (SIF), que
representam cerca de 70% dos registrados na regido,
recuaram 18,1% nos onze primeiros meses do ano, em
relacdo a igual periodo de 2007, de acordo com estatisticas
do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(Mapa). Ressalte-se que a reducdo no volume de abates da
regido, que detém participacdo em torno de 20% no total do
pais, esteve associada tanto a menor oferta do produto para
os frigorificos, quanto as restricdes impostas pela Unido
Europeia e Russia as exportacbes do produto.

O saldo da balanca comercial da regido atingiu
US$1,7 bilhdo em 2008, recuando 21,1% em relacdo ao
registrado em 2007, reflexo de elevacgdes de 33,2% nas
exportacdes e de 48,2% nas importagdes, que totalizaram,
na ordem, US$13,1 bilhdes e US$11,4 bilhdes. Os fluxos
externos da regido registraram desaceleracdo no Gltimo
trimestre, expressa nas taxas de crescimento de 19,8% e
32,3% experimentadas, na ordem, pelas exportacGes e pelas
importacdes no periodo.

Janeiro 2009 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 13



Tabela 1.5 — Importag&o por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagéo Norte Brasil
2007 2008 Var.% Var.%

Total 7677 11378 48,2 43,6
Bens de consumo 1469 2602 77,2 40,5

Duraveis 1314 2400 82,7 54,0

N&o duraveis 155 202 30,0 26,2
Bens intermediérios 3568 4728 32,5 40,3
Bens de capital 2554 3652 43,0 42,9
Comb. e lubrificantes 86 397 3625 56,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 1.6 — Evolugao do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll
Discriminagédo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 26,9 -115 159 371 3,2
Extrativa mineral 0,2 0,3 0,8 0,8 0,3
Ind. de transformacéo 6,5 -4,0 -2,8 7,1 -53
Comércio 10,0 0,3 2,6 52 9,7
Servicos 7.4 -20 101 122 3,0
Construgao civil 3,0 -4,3 4,1 7,4 -1,8
Agropecuéria 0,0 -1,9 0,7 3,9 -2,3
outros? 0,1 0,1 0,4 04 04

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servigos industriais, administrac@o publica e outras.

As exportacgdes, desagregadas por categoria de fator
agregado, apresentaram crescimento generalizado em 2008,
com énfase no aumento de 60,4% nas relativas a produtos
basicos, impulsionadas pelo crescimento de 67,8% nos
embarques de minério de ferro. Os principais mercados de
destino das exportacBes da regido, no ano, foram Estados
Unidos da América (EUA), 12,5%; Japdo, 11,2%; e China,
10,8%, ressaltando-se, no periodo, a elevacdo de 48,4%
nas vendas direcionadas a Alemanha. O indice Herfindahl-
Hirschamn* (IHH), considerando os trinta principais
mercados de destinos, aumentou 1,2% no ano, evidenciando
concentracdo das vendas externas da regiéo.

O desempenho das importacdes em 2008 traduziu
a ocorréncia de aumentos das aquisi¢cbes em todas as
categorias de uso, com destaque para combustiveis e
lubrificantes, 362,5%, e bens de consumo duraveis, 82,7%.
Asegmentacdo das importac6es por paises revela que 68,1%
das compras anuais da regido originaram-se da China, Coreia
do Sul, Japdo e EUA. O IHH, medido para os trinta principais
paises de origem, aumentou 7,1% no ano, evidenciando
maior concentracao dos paises fornecedores.

O mercado de trabalho formal da regiéo registrou,
de acordo com o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) do Ministério do Trabalho e
Emprego (MTE), contratacéo liquida de 3,2 mil trabalhadores
no trimestre encerrado em novembro, resultado 88,1%
inferior ao assinalado em igual periodo de 2007. Esse
movimento traduziu, em grande parte, as eliminagdes de
postos de trabalho assinaladas na industria de transformacdo,
5,3 mil; construcdo civil, 1,8 mil; e agropecuéria, 2,3 mil.
Os dois primeiros segmentos haviam gerado, na ordem, 6,5
mil e 3 mil empregos no trimestre encerrado em novembro
de 2007, enquanto a agropecuaria manteve seu contingente
de trabalhadores estavel, no mesmo periodo. A perda de
dinamismo das contratagdes observada no trimestre mostrou-
se crescente no decorrer do periodo, registrando-se, em
sequéncia a criacdo de 10,2 mil empregos em setembro, o
corte de 7,4 mil postos em novembro.

No ano, até novembro, foram gerados 60 mil
empregos formais na regido, resultado 28,8% inferior ao
observado em igual periodo de 2007, dos quais 21,8 mil
no Amazonas, 20,1 mil no Para e 8,6 mil em Rondobnia.
Considerados dados dessazonalizados, o nivel de emprego
formal aumentou 0,4% no trimestre encerrado em novembro,
em relacéo ao finalizado em agosto, quando havia, no mesmo
tipo de comparacao, crescido 1,1%.

4/ O indice baseia-se na soma dos quadrados das participacdes das diversas categorias no total, expressa na formula H= (s1)2+(s2)2+...+(sn)2.
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Tabela 1.7—- IPCA —

Belém

Variacéo %

Discriminagdo

Pesos’ 2007

2008

Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 1000 7,12 208 155 7,93
Livres 74,0 9,14 155 1,38 8,69
Comercializaveis 41,2 8,78 1,13 1,57 9,36
Né&o comercializaveis 32,8 9,55 2,09 1,17 7,90
Monitorados 26,0 1,90 362 202 584
Principais itens
Alimentacdo 32,6 16,44 1,40 1,03 12,07
Habitacéo 96 -2,37 10,01 2,75 11,69
Art.residéncia 49 -014 060 3,14 388
Vestuario 8,5 5,22 1,70 4,04 7,76
Transportes 13,0 5,54 153 139 371
Salde 12,4 437 0,72 098 552
Desp. pessoais 9,5 7,25 3,19 1,86 8,59
Educacao 5,0 3,08 0,21 0,18 4,79
Comunicagao 45 -045 -080 -0,58 -1,07

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

Ainflagdo na regido metropolitana de Belém (RMB),
mensurada pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), atingiu 7,93% em 2008, ante 7,12% no
ano anterior, maior taxa entre as regides pesquisadas pelo
IBGE. O aumento anual da inflagdo na regido traduziu a
aceleracdo, de 1,90% para 5,84%, observada nos pre¢os
monitorados, impulsionada pelo reajuste de 18,92% na tarifa
de energia elétrica, que havia declinado 10,68% em 2007. Os
precos livres cresceram 8,69%, ante 9,14% no ano anterior,
pressionados pelas elevagdes anuais nos grupos alimentagéo,
12,07%, e despesas pessoais, 8,59%.

O IPCA variou 1,55% no trimestre encerrado em
dezembro, ante 2,08% naquele finalizado em setembro,
refletindo desaceleracdes nos precos livres, de 1,55% para
1,38%, e nos monitorados, de 3,62% para 2,02%, segmento
que refletiu, principalmente, a desaceleracéo no item energia
elétrica residencial, de 21,10% para 5,97%, além do recuo
nos prec¢os da gasolina, 0,44%

A evolucdo dos pregos livres refletiu a
desaceleracdo, de 2,09% para 1,17%, nos precos dos bens
ndo comercializaveis e, em sentido inverso, a aceleracéo,
de 1,13% para 1,57%, observada nos precos dos itens
comercializaveis. A segmentacdo do IPCA por grupo de
consumo revela desaceleragdo, no trimestre, na variagao
dos pregos em cinco dos oito segmentos considerados, com
énfase em habitacao, de 10,01% para 2,75%.

Entre os fatores que determinaram a desaceleracéo
da atividade econdmica na regido, a retracdo da demanda
global, particularmente por commodities minerais,
tende a persistir por um periodo de tempo mais longo,
acompanhando o ambiente de incertezas nos mercados
internacionais e as evolugdes negativas dos indicadores de
atividade nas principais economias, a despeito dos diversos
programas de intervengdo governamental de estimulo
ao crescimento, notadamente nos EUA e na Europa. O
comportamento da demanda doméstica por bens duraveis,
que detém participacdo relevante na estrutura industrial da
regido, estara condicionado a evolucao das expectativas dos
consumidores, bem como dos mercados de trabalho e de
crédito, que podera, nos proximos meses, passar a refletir
as medidas recentes de estimulo nas areas monetaria e
fiscal. Adicionalmente, os efeitos da crise na regido Norte
tendem a ser amenizados pela perspectiva de elevacdo dos
investimentos do governo federal no ambito do Programa
de Aceleracdo do Crescimento (PAC) e pelo crescimento
das transferéncias de renda para a regido.
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Regiao Nordeste

Grafico 2.1 — Comércio varejista — Nordeste
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Tabela 2.1 — indice de vendas no varejo — Nordeste

Novembro de 2008

Variagdo % 12 meses

Discriminagao Receita Volume Preco
nominal

Comércio varejista 14,2 8,7 51
Combustiveis e lubrificantes 12,1 11,7 0,3
Hiper, supermercados 16,0 3,1 12,5
Tecidos, vestuério e calgcados 52 0,8 4,4
Moveis e eletrodomésticos 12,3 16,5 -3,6

Comércio varejista ampliado 15,2 9,7 51
Automéveis e motocicletas 17,4 12,6 4,3
Material de construgao 22,4 13,9 75

Fonte: IBGE

Apos apresentar dinamismo acentuado durante
0s trés primeiros trimestres de 2008 — dados preliminares
relativos ao desempenho dos trés principais estados da regido
sinalizam crescimento agregado do Produto Interno Bruto
(P1B) da ordem de 5% no ano —, a economia nordestina
passou, a partir de outubro, a refletir os impactos do
acirramento da crise nos mercados financeiros internacionais.
Nesse novo ambiente, registraram-se retragdes no ritmo de
expansao do comércio varejista—em especial nos segmentos
mais sensiveis ao crédito —, nos fluxos de comércio externo
e na induastria, com desdobramentos negativos sobre as
condicBes do mercado de trabalho.

As vendas varejistas no Nordeste cresceram 2,3% no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao finalizado
em agosto, quando haviam aumentado 2%, no mesmo tipo
de comparacdo, considerados dados dessazonalizados da
PMC do IBGE. Ressalte-se, no trimestre, o crescimento
das vendas de livros, jornais, revistas e papelaria, 6,2%,
contrastando com o recuo de 1,1% nas vendas relativas
a equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e
comunicacdo. Considerado o conceito ampliado, as vendas
varejistas diminuiram 1,1% no trimestre, registrando-se
reduc@es tanto no segmento veiculos, motos, partes e pecas,
4,2%; quanto no relativo a materiais de construcéo, 7,1%.

Considerados periodos de doze meses encerrados em
novembro de 2008 e do ano anterior, a expansdo do comércio
varejista nordestino atingiu 8,7%, registrando-se crescimento
generalizado em todos os segmentos considerados na
pesquisa, com destaque para equipamentos e materiais de
escritorio, informatica e comunicacéo, 22,9%. As vendas de
veiculos, motos, partes e pecas, e de materiais de construcéo
apresentaram aumentos respectivos de 12,6% e 13,9%,
no periodo, contribuindo para que o comércio da regido
expandisse 9,7% no conceito ampliado.

A producéo da industria nordestina acumulada em
doze meses cresceu 3,1% em novembro, em relacdo a igual
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Gréfico 2.2 — Produgdo industrial
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
2002 = 100

135 4
130 4
125 4

120 A
115 4 M
110 +

-

105 T T T T T T T T 1

Nov Mar  Jul Nov Mar  Jul Nov Mar  Jul Nov

2005 2006 2007 2008
Brasil — — — Nordeste

Fonte: IBGE

Tabela 2.2 — Producéo industrial — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variacéo % no periodo

Setores pesos’ 2008

2/ 2/

Ago Nov Ac. ano
Industria geral 100,0 -1,0 0,3 2,5
Alimentacé&o e bebidas 25,5 -3,8 1,1 4,5
Quimica 20,6 -4,4 0,4 -2,2
Refino de petréleo e alcool 13,3 -2,9 3,9 3,4
Textil 8.3 -2,7 1,0 -4,6
Metalurgia basica 7,4 3,8 -2,6 2,4
Minerais n&o-metalicos 59 3,3 3,9 4,7
Celulose e papel 4.4 8,3 1,5 271

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 2.3 — Producé&o agricola — Nordeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo Produgéo Variagédo %
2007 2008Y 2008/2007
Gréos 9820 12 452 26,8
Caroco de algodéo” 722 787 9,0
Arroz (em casca) 1027 1168 13,8
Feijao 798 980 22,9
Mamona 82 109 32,8
Milho 3157 4 426 40,2
Soja 3908 4 829 23,6
Qutros 126 152 20,8
Outras lavouras
Abacaxi (mil frutos) 758 959 788 825 3,9
Banana 2 855 2893 1,3
Cacau 137 139 1,9
Café 157 177 12,3
Cana-de-acucar 68 641 74 287 8,2
Castanha-de-caju 138 240 74,3
Coco-da-baia (mil frutos) 1240592 1287 341 3,8
Mandioca 10 009 10 020 0,1
Uva 290 265 -8,7
Fonte: IBGE

1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.
2/ Corresponde a 61% da produgéo de algod&o herbaceo.
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intervalo do ano anterior, ante 3,8% em agosto, de acordo
com dados da PIM-PF do IBGE. A desaceleracdo registrada
no periodo traduziu 0 menor dinamismo assinalado em sete
dos onze segmentos pesquisados, com énfase nas retraces
observadas nas atividades téxtil, 2,6%, e calcados e artigos
de couro, 2%, que haviam apresentado expansoes respectivas
de 0,8% e 2,5% em agosto. A evolugdo da producgédo
industrial na regido, até novembro, refletiu os desempenhos
das industrias extrativa, 3,5%, e de transformacdo, 3,1%,
com destaque para 0s segmentos celulose e papel, 27,4%;
minerais ndo metélicos, 5,5%; e vestuario e acessorios,
4,5%. O desempenho da industria nordestina, evidenciando
a reduzida participacdo na regido dos setores extrativo e
automobilistico, que contribuiram de forma intensa para o
dinamismo da industria nacional em 2008, situou-se 1,7 p.p.
abaixo do registrado no pais.

Na margem, a producdo da inddstria manteve-se
estavel no trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao
finalizado em agosto, considerados dados dessazonalizados.
Esse resultado refletiu o recuo de 2,6% na producéo relativa a
metalurgia basica, enquanto, em sentido inverso, registraram-
se aumentos de, igualmente, 3,9% nos segmentos minerais
ndo metalicos e refino de petrdleo e alcool.

O volume de crédito no Nordeste, considerando
operacdes acima de R$5 mil, registrou expansdo de
38,5% em novembro, em relacdo ao mesmo més do ano
anterior. Embora expressivo, esse crescimento mostrou-se
3,9 p.p. inferior ao assinalado em setembro, traduzindo
a deterioracdo das condicdes do mercado de crédito
observada ap0s o acirramento da crise nos mercados
financeiros internacionais. O saldo dessas operacdes
aumentou 10,6% no trimestre encerrado em novembro,
em relacdo ao finalizado em agosto, refletindo elevacfes
de 14,1% no segmento de pessoas juridicas e de 6,2% no
referente a pessoas fisicas, este refletindo a desaceleracéo,
registrada em outubro e em novembro, nas operacdes
destinadas a aquisi¢des de veiculos.

A producgdo de gréos da regido totalizou 12,5
milhdes de toneladas em 2008, elevando-se 26,8% em
relagéo ao ano anterior, de acordo com o LSPA do IBGE de
dezembro, beneficiado pela base de comparacdo deprimida
em funcdo da quebra de safra em 2007, quando foram
registradas condi¢des climaticas adversas. Ressaltem-se, em
2008, os aumentos assinalados nas safras de milho, 40,2%;
soja, 23,6%; e mamona, 32,8%.



Gréfico 2.3 — Evolucéo do saldo das operacdes de
crédito — Nordeste
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1/ Operac6es com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 2.4 — Prognoéstico agricola — Nordeste
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Producéo Variacéo %
2008 2000 2009/2008
Gréos 12 452 12 119 -2,7
Caroco de algod&o? 787 767 25
Arroz (em casca) 1168 1106 -5,4
Feijao 980 1063 8,5
Mamona 109 123 13,5
Milho 4 426 4 462 0,8
Soja 4 829 4 390 9,1
Outros 152 207 36,5

Fonte: IBGE

1/ Terceiro prognostico, de dezembro de 2008.

2/ Corresponde a 61% da produgéo de algod&o herbaceo.

Tabela 2.5 — Exportagéo por fator agregado — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao

Nordeste

Brasil

2007 2008 Var.% Var.%

Total 13086 15452 18,1 23,2
Basicos 2605 3450 324 41,5
Industrializados 10481 12001 145 14,5
Semimanufaturados 4030 5358 33,0 24,2
Manufaturados” 6451 6643 3,0 121

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagGes especiais.

De acordo com o terceiro Progndstico da Producéo
Agricola Nacional para 2009 do IBGE, a producédo de
grdos no Nordeste devera recuar 2,7% em relacdo a 2008,
comparativamente a retra¢do de 5,9% projetada para o pais,
situando-se em 12,1 milhdes de toneladas. Esse resultado,
que aumentara em 0,3 p.p. — para 8,8% — a participacdo da
producéo da regido no total do pais, evidencia, tendo em vista
0 aumento de 5,6% projetado para a area plantada, reducao
na produtividade média da regido. Estdo previstas reducdes
para as safras de soja, 9,1%; e arroz, 5,4%; em 0posic¢ao as
elevacOes projetadas para as culturas de mamona, 13,5%;
e feijéo, 8,5%.

O comércio externo da regido Nordeste experimentou
acentuado crescimento anual em 2008, registrando-se, de
acordo com estatisticas do Ministério do Desenvolvimento,
Industria e Comércio Exterior (MDIC), elevacdes de 18,1%
nas exportacdes e de 33,7% nas importacdes, que totalizaram,
respectivamente, US$15,5 bilhdes e US$15,7 bilhdes. O
maior dinamismo no fluxo comercial foi observado nos
primeiros nove meses do ano, quando, em comparagao a
igual periodo de 2007, as vendas externas elevaram-se 24,5%
e as compras externas, 44%. No mesmo tipo de comparacao,
tais fluxos apresentaram crescimentos respectivos de 1,7%
e 5,9% no ultimo trimestre do ano.

A expansdo das exportagfes em 2008 refletiu
desempenho favoravel em todas as categorias de fator
agregado, com destaque para 0s aumentos nas vendas
de produtos basicos, 32,4%, em especial soja, 111,8%, e
minérios de ferro, 54,4%; e de semimanufaturados, 33%,
impulsionadas pelos aumentos nos embarques de pasta
quimica de madeira, 73,1%, e de ferro fundido bruto,
43%. As exportacdes de manufaturados elevaram-se 3%
no ano, com énfase no crescimento de 53,4% registrado
pelo item dleos combustiveis. As exportacfes da regido
destinaram-se, em especial, aos EUA, Holanda, Argentina e
China, responsaveis, em conjunto, por 49% dos embarques
assinalados no ano, enquanto o IHH, considerados os trinta
principais mercados de destino, apresentou recuo de 1% em
relacéo a 2007.

O aumento anual das importagdes traduziu a
ocorréncia de elevacdo generalizada nas aquisi¢fes em
todas as categorias de uso, com énfase nas referentes a
combustiveis e lubrificantes, 52,2%, e a bens intermediarios,
32,8%, estas impulsionadas pelas compras de trigo,
44,8%, e de oOleo diesel, 42,9%. Os principais mercados
de origem constituiram-se nos EUA, Argentina, China e
india, responsaveis, em conjunto, por 40,5% das aquisicoes
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Tabela 2.6 — Importagéo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagédo Nordeste Brasil
2007 2008 Var.% Var.%
Total 11775 15744 33,7 43,6
Bens de consumo 985 1269 28,7 40,5
Duréaveis 736 927 25,9 54,0
N&o duraveis 249 342 37,2 26,2

6154
1701
2934

Bens intermediarios 8174 32,8 40,2
1835 7,9 43,0

4 466 52,2 56,7

Bens de capital

Comb. e lubrificantes

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.7 — Evolugao do emprego formal — Nordeste
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll
Discriminacéo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 135,7 -36,7 8,8 1350 131,0
Extrativa 0,4 0,2 0,4 0,2 -0,1
Ind. de transformacéo 709 -272 -42,7 373 70,1
Serv. ind. de util. publica 0,9 0,8 0,6 0,8 -0,5
Construcéo civil 12,5 69 140 205 8,0
Comércio 31,0 4,7 8,1 17,4 30,9
Servigos 23,9 26 275 279 26,9
Agropecuaria -5,3 -25,1 0,5 29,3 -5,0

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Tabela 2.8— IPCA — Nordeste

Variagédo %

Discriminagio Pesos? 2007 2008

Ano WTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 5,42 0,58 1,19 5,94
Livres 709 641 056 1,62 7,39
Comercializaveis 38,1 5,08 0,73 1,70 6,65
N&o comercializaveis 32,8 7,99 034 154 824
Monitorados 29,1 3,18 0,66 0,16 2,58

Principais itens

Alimentacéo 255 11,72 -0,58 1,81 10,92
Habitacéo 120 331 112 147 4,18
Art.residéncia 40 -1,79 0,10 2,15 0,28
Vestuario 78 3,96 069 323 575
Transportes 17,3 3,93 1,10 -0,77 2,51
Saude 12,4 4,40 1,19 1,36 5,68
Desp. pessoais 8,8 6,11 1,37 2,14 7,85
Educacao 64 4,40 057 002 6,25
Comunicacéo 58 -0,11 0,71 0,12 1,27
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

nordestinas. O IHH, para os trinta principais mercados de
origem, aumentou 13,4% no periodo, evidenciando maior
concentracao dos paises fornecedores da regido.

Estatisticas do Caged/MTE revelam que a
economia da regido gerou 253,1 mil empregos formais
nos onze primeiros meses de 2008, representando aumento
de 15,4% em relacdo a igual periodo do ano anterior.
A andlise de dados mais recentes revela, entretanto,
desaceleracdo no ritmo das contratacGes, expressa na
reducdo de 3,5% no nimero de empregos formais gerados
no trimestre finalizado em novembro, em relacdo a igual
periodo de 2007. Periodo em que, dentre 0s oito segmentos
considerados no levantamento, apenas o setor de servigos
registrou resultado favoravel, 12,4%. O nivel de emprego
formal, considerados dados dessazonalizados, cresceu
1,5% no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, traduzindo a ocorréncia de resultados
positivos em seis das oito atividades pesquisadas, com
énfase no aumento de 3,5% na construgdo civil.

A inflacdo da regido Nordeste®, medida pelo IPCA,
atingiu 5,94% em 2008, ante 5,42% no ano anterior,
aumento resultante da aceleracdo, de 6,41% para 7,39%,
nos precos livres, e do arrefecimento, de 3,18% para 2,58%,
nos precos monitorados. A variacdo dos precos livres
esteve associada a aumentos tanto no grupo alimentacao,
10,92%, que, responsavel por 45% da inflacdo da regido
em 2008, traduziu crescimentos expressivos registrados
nos itens tomate, 101,36%; arroz, 33,96%; carnes, 31,72%;
pdo francés, 21,50%; e frango, 15,15%; quanto nos gastos
com empregado doméstico, 10,97%. O movimento de
desaceleracdo experimentado pelos precos monitorados
refletiu, em especial, as reducdes respectivas de 17,15%
e 3,61% registradas nos precos dos itens tarifa de energia
elétrica e gasolina, em Salvador.

A variacdo do IPCA atingiu 1,19% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 0,58% naquele finalizado
em setembro. Os precgos livres, pressionados pelo grupo
alimentacdo e bebidas, cresceram 1,62% no periodo, com
énfase nos aumentos nos itens carnes, 13,58% — exercendo
contribuicdo de 0,29 p.p. para a variagdo total do indice;
tomate, 69,70%; farinha de mandioca, 5,23%; e pao francés,
2,37%. Adicionalmente, os pre¢os do grupo vestuario,
seguindo padrdo sazonal, elevaram-se 3,23%. Os pre¢os
monitorados, influenciados pela retracdo de 5,92% observada
no prego da gasolina, recuaram 0,16% no trimestre.

5/ Consideram-se as variagdes e 0s respectivos pesos das trés regides metropolitanas abrangidas pelo IPCA no Nordeste: Fortaleza, Recife e Salvador.
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Os principais indicadores da economia nordestina,
aexemplo do projetado em ambito nacional, deverao seguir
traduzindo, nos proximos meses, a continuidade do processo
de arrefecimento da atividade produtiva. Essa trajetoria
poderd, entretanto, ser atenuada pela intensificacdo dos
gastos em investimentos em infraestrutura, pela continuidade
da transferéncia de renda inerente aos programas sociais
implementados na regido, pela reduzida abertura comercial
da economia nordestina, que reduz sua exposi¢ao as
restricdes associadas a retracdo da demanda externa, bem
como pelo comportamento da atividade turistica, favorecida,
em parte, pelo patamar da taxa de cambio.
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Gréfico 2.4 — Comércio varejista — Bahia
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Fonte: IBGE

Tabela 2.9 — indice de vendas no varejo — Bahia
Novembro de 2008
Variagdo % acumulada em 12 meses

Discriminagéo Receita Volume Preco
nominal

Comeércio varejista 13,4 8,4 4,6
Combustiveis e lubrificantes 11,4 10,8 0,5
Hiper, supermercados 14,2 1,6 12,4
Tecidos, vestuario e calgados 52 1,0 4,2
Méveis e eletrodomésticos 14,2 19,2 -4,2

Comércio varejista ampliado 14,3 9,5 4,4
Automoveis e motocicletas 15,9 12,1 3,4
Material de construcéo 18,0 11,7 5,6

Fonte: IBGE

Bahia

Estimativas da Superintendéncia de Estudos
Econdmicos e Sociais da Bahia (Sei) revelam expansédo
de 6,2% do PIB do estado no terceiro trimestre de 2008,
em relacgdo a igual periodo do ano anterior. Esse resultado,
0,6 p.p. inferior ao registrado no pais, embora refletisse
o dinamismo generalizado observado nas atividades
econdmicas do estado, esteve associado, em grande parte,
a expansao de 8,9% registrada na construcao civil, déecimo
primeiro resultado trimestral favoravel em sequéncia. O
reordenamento do cenério econdmico mundial, a partir
das restricdes de crédito associadas ao agravamento da
crise nos mercados financeiros internacionais, impactou
negativamente o desempenho das atividades industrial e
varejista no estado, com desdobramentos sobre a evolugéo
do mercado de trabalho.

As vendas varejistas acumuladas em doze
meses cresceram 8,4% em novembro, em relacdo a
igual periodo de 2007, de acordo com a PMC do IBGE,
refletindo desempenhos positivos em todos 0s segmentos
pesquisados, em especial artigos de uso pessoal e
doméstico, 26,5%; livros, jornais, revistas e papelaria,
23,3%; e moveis e eletrodomésticos, 19,2%. Considerado
0 conceito ampliado, as vendas expandiram-se 9,5% na
mesma base de comparacao, registrando-se expansao de
12,1% no segmento veiculos, motos, partes e pecas e de
11,7% no relativo a material de construcdo. O desempenho
do comércio no ano traduziu tanto o fortalecimento do
poder aquisitivo da populagéo, consistente com a melhora
no mercado de trabalho e com 0s recursos inerentes aos
programas de transferéncia de renda, quanto a trajetéria
expansionista do crédito.

Aandlise da atividade varejista na margem, a partir
de dados dessazonalizados, revelou aumento de 3,6% nas
vendas no trimestre finalizado em novembro, em relacao ao
encerrado em agosto, quando cresceram 2,2%, na mesma
base de comparacdo. Destacaram-se, no periodo, 0s aumentos
de 5,7% nas vendas de combustiveis e lubrificantes e de 4,6%
nas relativas ao segmento hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, estas impulsionadas
pelo aumento do rendimento médio dos trabalhadores. As
vendas de moveis e eletrodomésticos, mais dependentes
das condi¢bes do mercado de crédito, recuaram 0,5%,
ante expansédo de 4,3% no trimestre encerrado em agosto.
Considerado o conceito ampliado, as vendas varejistas
diminuiram 0,6% no trimestre, registrando-se reducgdes
de 10,1% no segmento veiculos, motos, partes e pecas,
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Gréafico 2.5 — Producdao industrial
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Tabela 2.10 — Producéo industrial — Bahia
Geral e setores selecionados

Nov
2008

Variacéo % no periodo

Setores PesosY 2008

Ago?

Nov? Ac. 12 meses

100,0 08 -04
IndUstria extrativa 5,0 3,3 0,3
95,0 01 -04
13,2 0,1 1,8
Celulose e papel 88 11,9 0,0
239 -1,0 4,4
333 40 -05

Industria geral

IndUstria de transformagéao

Alimentos e bebidas

Ref. petréleo e prod. alcool

Produtos quimicos

Borracha e plastico 2,6 3,5 -7,3
Minerais ndo metélicos 2,2 8,2 33
Metalurgia béasica 9,2 0,2 -0,7
Veiculos automotores 20 -31 -123

4,1
2,0
43
14
31,6
2,8
-1,6
14,9
15,5
3,9
-3,3

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo da atividade na IndUstria Geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.
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ressaltando-se o recuo de 19,8% assinalado no bimestre
outubro e novembro ante a média de agosto e setembro; e
de 6,7% no segmento relativo a materiais de construcgao.

O indice de expectativa de compra do consumidor
da Federagdo do Comércio do Estado da Bahia (Fecomércio
BA), que reflete a pretensdo de compra dos consumidores
nos préximos doze meses, atingiu 58,7 pontos em dezembro,
3,4 pontos inferior ao registrado em setembro.

A producéo industrial baiana acumulada em doze
meses aumentou 4,1% em novembro, em relacdo a igual
periodo de 2007, comparativamente a expansdo de 4,8%
no pais, de acordo com a PIM-PF do IBGE. As principais
contribui¢des positivas originaram-se dos setores celulose
e papel, 31,6%, favorecido pelo aguecimento da demanda
externa; minerais ndo metalicos, 15,5%, em virtude do
aumento na producdo de concreto usinado e de ladrilho e
placa de cerdmica, utilizados na construcdo civil; e borracha
e plastico, 14,9%, impulsionado pelo dinamismo das
exportagdes. Em sentido inverso, evidenciando a ocorréncia
de paradas de manutencao e paralisacdes técnicas de algumas
unidades produtivas em maio, junho e outubro, a producao
da industria quimica/petroquimica, principal segmento
da malha industrial do estado, recuou 1,6% no periodo,
enquanto, no segmento de veiculos automotores, a retracdo
atingiu 3,3%.

Na margem, considerados dados dessazonalizados,
a producdo da industria baiana recuou 0,4% no trimestre
finalizado em novembro, em relacdo ao encerrado em
agosto, quando crescera 0,8%. Quatro dos oito segmentos
da industria de transformacdo pesquisados apresentaram
variacBes negativas no periodo, com destaque para a
reducdo de 12,3% no segmento veiculos automotores,
seguindo-se borracha e plastico, 7,3%; metalurgia basica,
0,7%; e produtos quimicos, 0,5%. Em sentido inverso,
assinalem-se os resultados positivos observados nos
setores refino de petréleo e producdo de alcool, 4,4%; e
minerais ndo metalicos, 3,3%. Considerando-se médias
maveis trimestrais, a producdo industrial da Bahia segue
em trajetdria declinante, mais acentuada do que a observada
para a industria nacional.

A indUstria da construcdo civil manteve-se, nos
nove primeiros meses do ano, na trajetdria de crescimento
acentuado iniciada em 2006. De acordo com a Associacao
dos Dirigentes de Empresas do Mercado Imobiliario da Bahia
(Ademi), foram langadas 14,6 mil unidades no mercado
imobiliario do estado, no periodo, representando aumento



Gréfico 2.6 — Evolugéo do saldo das operagdes de
crédito — Bahia®
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Tabela 2.11 — Producéo agricola — Bahia
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagédo Producgéo Variagdo %
2007 2008Y  2008/2007
Gréos 5575 6465 16,0
Algodao herbaceo 1125 1190 57
Arroz 29 41 43,3
Feijao 319 331 3,6
Mamona 76 100 32,7
Milho 1636 1944 18,8
Soja 2298 2748 19,6
QOutros 93 111 19,9
Outras lavouras
Banana 1386 1413 2,0
Cacau 137 134 -2,0
Coco (mil frutos) 566 607 7,3
Mandioca 4 666 4 609 -1,2
Fonte: IBGE

1/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2008.

Tabela 2.12 — Exportacéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Discriminagéo Bahia Brasil

2007 2008 Var.% Var.%

Total 7 409
1091

8 699 17,4 23,2

Basicos 1484 36,1 41,5

Industrializados 6318 7215 14,2 13,3
Semimanufaturados 2000 2855 42,8 24,2
Manufaturados” 4319 4360 10 104

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operages especiais.

de 61,1% em relagdo ao total dos langcamentos realizados
em 2007. Registrem-se, ainda, os impactos favoraveis sobre
o dinamismo do setor associados as obras de infraestrutura
no ambito do PAC e a construcao do metrd de Salvador.

O saldo das operacdes de crédito superiores a
R$5 mil totalizou R$40,3 bilhdes em novembro, equivalendo
a 3,7% das operacdes registradas no pais. O aumento de
34,2% assinalado em relagdo a novembro de 2007 traduziu
expansOes de 29,2% no segmento de pessoas fisicas e de
37,4% no relativo a pessoas juridicas, enquanto o crescimento
de 11,4% registrado em relacdo a agosto refletiu elevagdes
respectivas de 5,1% e 15,5% nos segmentos mencionados.
A intensificacdo, no trimestre, da divergéncia entre as taxas
de crescimento em cada segmento esteve associada tanto
a reducdo de 5,9% no estoque das operacOes destinadas a
financiamento de veiculos automotores, quanto ao aumento
da demanda por crédito por empresas no ambiente de menor
liquidez nos canais externos.

A producdo de gréos totalizou 6,5 milhGes de
toneladas na Bahia, em 2008, elevando-se 16% em relacéo ao
ano anterior, de acordo com o LSPA do IBGE de dezembro.
Esse total, equivalente a 48% da producdo nordestina,
incorpora aumentos nas producdes de soja, 19,6%; milho,
18,8%; e algodéao herbéceo, 5,7%, resultados associados as
condi¢des climéticas adequadas, a evolugdo dos pregos e ao
aumento da demanda.

A balanca comercial baiana acumulou superavit de
US$2,2 bilhdes em 2008, 10,8% superior ao registrado em
2007. Esse resultado traduziu crescimentos de 17,4% nas
exportacdes e de 19,8% nas importacdes, que totalizaram
US$8,7 bilhdes e US$6,5 bilhdes, respectivamente.

As vendas externas de produtos basicos registraram
aumento de 36,1%, com destaque para o0 crescimento de
121,1% nos embarques de soja, influenciado pela evolucéo
do pre¢o da commodity. Os produtos industrializados,
que representaram 82,9% das exportagdes do periodo,
assinalaram aumento de 14,2%, com énfase no crescimento
dos semimanufaturados, 42,8%, especialmente 6leo de
soja em bruto, 742,8%; ferroligas, 158%; pasta quimica
de madeira, 75%; e ouro, 58,4%. Os principais mercados
de destino foram EUA, Holanda, Argentina, Alemanha e
China, que absorveram, em conjunto, 59% das exportacGes
do estado. O IHH, considerados os trinta principais mercados
de destino, cresceu 8,5% no periodo, indicando aumento da
concentracao das exportagdes baianas por paises de destino.
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Tabela 2.13 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagdo Bahia Brasil
2007 2008 Var.% Var. %

Total 5431 6507 19,8 43,6
Bens de capital 1095 790 -27,9 43,0
Matérias-primas 3414 4250 245 40,2
Bens de consumo 669 841 258 40,5

Duraveis 619 776 253 54,0
N&o duraveis 49 65 32,0 26,2
Combustiveis 254 626 146,9 56,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.14 — Evolugéo do emprego formal — Bahia
Novos postos de trabalho
Acumulado no trimestre (em mil)l/
Discriminagao 2007 2008
Nov Fev Mai Ago  Nov

Total 13,2 -04 362 179 -15
Ind. de transformagao 2,4 -1,0 6,7 25 -21
Comércio 6,6 2,3 1,9 3,7 7,4
Servigos 8,2 -0,6 9,4 6,7 6,1
Construcao civil 1,5 1,7 9,1 1,1 29
Agropecuaria -5,9 -3,2 8,6 55 -10,1
Serv. ind. de util. publica 0,0 -0,1 0,0 02 -04
outros? 03 04 03 03 05

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outras.

Gréfico 2.7 — Taxa de desemprego aberto — RMS
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O desempenho das importa¢des em 2008 refletiu a
ocorréncia de aumentos nas aquisicfes em todas as categorias
de uso, excetuando-se o recuo de 27,9% assinalado nas
compras de bens de capital, consistente com a conclusao
dos investimentos em ampliacdo de plantas industriais no
estado. As aquisicdes de matérias-primas, que representaram
65,3% das importacdes baianas, cresceram 24,5% no ano,
com destaque para fertilizantes, 128,8%; trigo, 32%; e
nafta, 31,6%. As compras de bens de consumo aumentaram
25,8%, impulsionadas pela expanséo de 26,8% nas relativas
a automoveis de passageiros, enquanto as referentes a
combustiveis e lubrificantes aumentaram 146,9%. O IHH,
considerados os trinta principais mercados fornecedores,
recuou 7,8%, indicando desconcentracdo das importacoes
por paises fornecedores.

A economia baiana gerou, de acordo com dados do
Caged/MTE, 56,1 mil empregos formais nos onze primeiros
meses do ano, resultado 10,4% inferior ao registrado em
igual periodo de 2007, dos quais 21 mil no setor de servicos e
13,9 mil no comércio. Ressaltem-se, no periodo, as reducoes
assinaladas nas contratacdes relativas aos segmentos
construgdo civil, 31,2%, e agricultura, 24,3%.

Aanalise da evolucdo do mercado de trabalho formal
do estado no trimestre encerrado em novembro evidencia o
arrefecimento recente da atividade econdmica, expresso na
eliminacdo de 1,5 mil postos de trabalho no periodo, ante
a criacdo de 13,2 mil vagas em igual periodo de 2007. As
maiores retracOes ocorreram na agricultura, 10,1 mil; na
construcdo civil, 2,9 mil, evidenciando alteracdes nos planos
de investimentos do setor; e na industria de transformacao, 2,1
mil. Em sentido inverso, registraram-se criagdes respectivas
de 7,4 mil e 6,1 mil empregos no comércio e no setor de
servicos. O nivel do emprego formal, considerando-se dados
dessazonalizados, aumentou 0,66% no trimestre finalizado
em novembro, em relacdo ao encerrado em agosto.

Ataxa média de desemprego na regido metropolitana
de Salvador (RMS) situou-se, de acordo com a Pesquisa
Mensal de Emprego (PME) do IBGE, em 10,8% no trimestre
finalizado em novembro, ante 12,8% em igual periodo de
2007, menor nivel desde o inicio da pesquisa, em marco
de 2002. O declinio trimestral da taxa refletiu aumento
de 0,7% da populacdo ocupada e decréscimo de 1,9% da
Populacdo Economicamente Ativa (PEA). Considerando-
se dados dessazonalizados, a taxa de desemprego recuou
0,6 p.p. em relacdo ao trimestre encerrado em agosto,
resultado de aumentos de 1,3% na ocupacéo e de 0,7% na
PEA. O rendimento médio real habitualmente recebido



Tabela 2.15 — IPCA — Salvador

Variagdo %

Discriminagao pesos 2007 2008
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 6,07 038 097 515
Livres 74,0 6,04 0,52 1,31 6,86
Comercializaveis 40,2 4,32 055 1,62 5,79
N&o comercializaveis 33,8 8,13 051 094 8,16
Monitorados 26,0 6,23 -0,02 0,04 059
Principais itens
Alimentacéo 250 11,63 -0,24 1,33 11,29
Habitagéo 10,4 6,88 0,49 1,49 0,64
Art.residéncia 41 -2,52 122 188 0,03
Vestuario 8,2 3,74 -0,21 2,68 4,52
Transportes 18,4 6,72 0,31 -0,77 1,65
Saude 12,6 3,86 1,23 1,71 571
Desp. pessoais 9,2 6,33 1,28 154 6,74
Educagédo 6,6 364 037 -0,13 598
Comunicacgao 56 -1,07 0,16 -0,17 0,11

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

na RMS no trimestre finalizado em novembro aumentou
4,9% em relacdo ao trimestre encerrado em agosto e 10,4%
comparativamente a igual periodo de 2007, superando, nas
duas bases, as expansdes registradas em ambito nacional.

A inflagdo na RMS, considerada a variagdo do
IPCA, atingiu 5,15% em 2008, ante 6,07% no ano anterior,
representando a menor elevacao entre as onze regides
abrangidas pelo IPCA do IBGE. A desaceleracdo anual
refletiu igual movimento nos precos monitorados, que,
favorecidos, em especial, pelo recuo de 16,59% na tarifa
de energia elétrica, cresceram 0,59%, ante 6,23% em 2007,
contrastando com o aumento de 0,82 p.p., para 6,86%, nos
precos livres, que seguiram pressionados pelos aumentos
nos grupos alimentacéo e bebidas, 11,29%, e despesas
pessoais, 6,74%.

A evolucdo do IPCA atingiu 0,97% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 0,38% naquele finalizado
em setembro, resultado de aceleracBes nas variacGes dos
precos livres, de 0,52% para 1,31%, e dos monitorados,
de -0,02% para 0,04%. A maior elevagdo dos precos livres
traduziu, em especial, 0 aumento de 1,33% nos precos do
grupo alimentacdo e bebidas, que haviam recuado 0,24% no
trimestre encerrado em setembro, com énfase nas expansoes
dos pregos de tomate, 113,1%; carne-seca, 10,93%; e péo
francés, 2,42%. O desempenho dos pre¢os monitorados
refletiu a elevacao de 1,55% nos precos de planos de salde,
contrabalangada, em parte, por reducdes nos precos da
gasolina, 3,65%, e da energia elétrica residencial, 0,85%.

O dinamismo apresentado pela economia baiana
durante os trés primeiros trimestres do ano ancora a projecao
de crescimento anual de 4,8% para o PIB do estado, realizada
pela Sei. O ambiente de incertezas associado ao agravamento
da crise experimentada pela economia mundial afetou, no
entanto, a evolucdo recente da atividade econémica do
estado, com desdobramentos negativos sobre o mercado
de trabalho, processo consistente com o ambiente de
deterioragdo nos niveis de confianga dos empreséarios e dos
consumidores, restri¢des de crédito, e recuos da demanda
global e dos precos de commodities. Essa trajetéria de
arrefecimento, observada, em especial, na indUstria e no
comeércio, poderéa ser atenuada, nos préximos meses, pelos
efeitos de medidas governamentais visando a ampliacdo
da liquidez e pela continuidade das transferéncias de
renda inerentes aos programas sociais do governo federal
implementados no estado.
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Grafico 2.8 — Comércio varejista — Ceara
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Fonte: IBGE

Tabela 2.16 — indice de vendas no varejo — Ceara
Novembro de 2008

Variac@o % acumulada em 12 meses

Discriminagédo Receita Volume Preco
nominal

Comeércio varejista 11,7 7,9 3,5
Combustiveis e lubrificantes 16,7 17,5 -0,6
Hiper, supermercados 12,5 0,9 11,6
Tecidos, vestuario e calgcados 8,3 4,2 4,0
Méveis e eletrodomésticos 6,5 10,1 -3,3

Comércio varejista ampliado 17,3 12,3 4.4
Automoveis e motocicletas 25,8 20,8 4,2
Material de construcéo 29,8 18,1 9,9

Fonte: IBGE

Ceara

O nivel de atividade da economia cearense, que
se manteve em patamar elevado no decorrer de 2008,
apresentou perda de dinamismo no Gltimo trimestre do
ano. Nesse sentido, de acordo com o Instituto de Pesquisa
Econémica do Ceara (Ipece), o PIB do estado, apds registrar
crescimento de 6% nos trés primeiros trimestres do ano,
em relacdo a igual periodo de 2007, devera acumular
expansdo anual de 5,4%, evolucdo associada, em especial,
ao desempenho da agropecuéria, da construcdo civil, do
comércio varejista e das atividades voltadas ao turismo. A
desaceleracdo projetada para o Ultimo trimestre, antecipada
pelo arrefecimento registrado nas vendas varejistas, em
especial de veiculos, em outubro e novembro, e pela reducéo
no ritmo de geracdo de empregos formais, constitui-se
em movimento compativel com a deterioragcdo do cenario
econdmico mundial observada ap6s 0 agravamento da crise
nos sistemas financeiros internacionais.

As vendas do comércio varejista cearense cresceram
0,7% no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, quando se elevaram 2,2%, no mesmo
tipo de comparacéo, considerados dados dessazonalizados
da PMC do IBGE, ressaltando-se, no periodo, as retraces
nas vendas de equipamentos e materiais para escritorio,
informéatica e comunicacdo, 8,9%, e de combustiveis e
lubrificantes, 6%. Incorporadas as reducdes de 13,8% nas
vendas de materiais de construcdo e de 1,2% nas relativas a
veiculos, as vendas varejistas apresentaram recuo trimestral
de 2,5% no conceito ampliado, ressaltando-se que o
desempenho das vendas de veiculos esteve associado ao
expressivo aumento mensal de 12% registrado pelo setor
em setembro, contrastando com o recuo de 8,9% observado
entre as médias das vendas relativas ao bimestre encerrado
em novembro e ao trimestre finalizado em agosto.

A atividade varejista cresceu 7,9% no periodo
de doze meses encerrado em novembro, em relagdo a
igual intervalo de 2007, com énfase nos crescimentos
dos segmentos equipamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicacdo, 46,7%; combustiveis e
lubrificantes, 17,5%; e livros, jornais, revistas e papelaria,
14,5%. No conceito ampliado, a expansao alcangou 12,3%
no periodo, refletindo aumentos de 20,8% nas vendas de
veiculos, motos, partes e pecas, e de 18,1% nas associadas
a materiais de construgéo.

O exame da evolucdo recente das vendas varejistas
no estado revela que 0s segmentos nos quais ocorreram
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Gréfico 2.9 — Evolugéo do saldo das operagdes de
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Gréfico 2.10 — Producdao industrial
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Tabela 2.17 — Producgéo industrial — Ceara
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos? 2008

2/

Ago NOVZI Ac. ano

Industria geral 100,0 1,0 -1,5 3,0

Alimentagédo e bebidas 31,3 6,3 -5,6 12,4
Téxtil 21,9 -5,7 2,2 -6,4
Calgados e art. de couro 16,6 -0,1 -7,4 -3,4
Quimica 8,0 18,1 8,3 17,1
Refino de petréleo e alcool 53 23,7 10,0 -17,0
Vestuario e acessorios 5.2 1,5 6,7 4,4
Minerais ndo metalicos 46 -19,0 17,6 0,6
Méaquinas e mat. elétricos 3,3 -15/4 1,9 -2,7

Fonte: IBGE

1/ Ponderagé&o da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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resultados menos favoraveis foram aqueles que envolvem
bens de maior valor agregado, cujas vendas mostram-se mais
sensiveis as restricdes de crédito; enquanto aquelas apoiadas,
em parte, pelos programas federais de transferéncia de renda
ao estado apresentaram relativa resiléncia. Nesse sentido,
0 aumento de 46,2% observado no saldo das operacGes de
crédito superiores a R$5 mil em dezembro, em relacéo a igual
més de 2007, ante, na mesma base de comparacao, 44,3%
em agosto, esteve associado a expansdes nas operacoes
contratadas no segmento de pessoas juridicas, 51%, e no
relativo a pessoas fisicas, 40%.

Esse comportamento, que traduz tanto o aumento
da demanda por crédito das empresas no mercado interno
face as restricGes em outras fontes de financiamento, quanto
a maior cautela dos consumidores em comprometer renda
futura na nova conjuntura econdmica, é ratificado pela
evolucdo do crédito na margem. Dessa forma, o aumento
de 10,1% registrado no saldo das operacdes de crédito no
estado no trimestre encerrado em novembro, em relacao
ao finalizado em agosto, quando a expansdo atingira
9,1%, traduziu elevacdes respectivas de 11,8% e 7,9% nos
segmentos de pessoas juridicas e pessoas fisicas, ante, na
mesma ordem, aumentos de 9,6% e 8,4% em agosto.

A produgéo industrial cearense cresceu 3,4% no
periodo de doze meses finalizado em novembro, em relagdo
a igual intervalo de 2007, de acordo com a PIM-PF do
IBGE. Dos onze segmentos pesquisados, cinco registraram
expansdes no periodo, destacando-se 0 aumento de 10,9% no
setor alimentacao e bebidas, que detém a maior participacdo
na estrutura fabril do estado. Na margem, a producdo da
industria de transformacao cearense recuou 0,2% no trimestre
finalizado em novembro, em rela¢do ao encerrado em agosto,
quando crescera 0,1%, evidenciando os desempenhos
negativos assinalados nos setores alimentagdo e bebidas e
calgados, que representam, em conjunto, cerca de 48% da
industria estadual.

O faturamento real da indUstria de transformagéo
cearense, considerado como deflator o indice de Precos por
Atacado (IPA) da Fundacgéo Getulio Vargas (FGV), registrou
expansdo de 8% no periodo de doze meses finalizado em
novembro, em relacéo a igual intervalo de 2007, de acordo
com dados do Instituto de Desenvolvimento Industrial do
Ceara (Indi) da Federacdo das Industrias do Estado do Ceara
(Fiec), registrando-se expansdes em cinco dos sete segmentos
pesquisados. Na mesma base de compara¢do, o pessoal
empregado, o nimero de horas trabalhadas e a remuneragao
real experimentaram expansdes respectivas de 7,8%, 4,7%



Tabela 2.18 — Producéo agricola — Ceara
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Produgéo Variagéo %

2007 2008" 20082007
Graos 575 1127 96,1
Carogo de aIgodéoZl 3 3 4,3
Arroz (em casca) 72 98 36,7
Feijéo 130 253 95,1
Mamona 1 8 467,9
Milho 359 753 109,9
Sorgo 10 11 13,9

Outras lavouras

Abacaxi (mil frutos) 84 111 100 865 19,9

Banana 385 423 9,7

Cana-de-agucar 2 251 2271 0,9

Castanha-de-caju 53 121 126,6

Coco-da-baia (mil frutos) 210514 253972 20,6

Mandioca 769 916 19,0
Fonte: IBGE

1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.

2/ Corresponde a 67% do peso do algod&do herbaceo.

Tabela 2.19 — Progndéstico agricola — Ceara
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminacédo Producgéo Variagdo %
2008 2009Y 2009/2008
Gréos 1133 891 -21,4
Caroco de algodéoﬂ 2 2 -0,9
Amendoim 1 1 1,2
Arroz (em casca) 100 92 -8,3
Feijao 253 252 -0,4
Mamona 11 16 43,9
Milho 753 515 -31,5
Sorgo 12 11 -4,3
Fonte: CONAB

1/ Terceiro prognéstico, de dezembro de 2008.
2/ Corresponde a 67% do peso do algod&o herbaceo.

Tabela 2.20 — Exportacéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Discriminagdo Ceara Brasil
2007 2008 Var.% Var.%

Total 1148 1277 11,2 23,2
Basicos 316 339 7,2 41,5
Industrializados” 832 938 12,7 14,5
Semimanufaturados 206 258 254 24,2
Manufaturados” 626 679 8,5 12,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

e 3,2%. O Nuci atingiu 87,8% no trimestre encerrado em
novembro, ante 88,4% no mesmo periodo de 2007.

Aatividade agricola cearense registrou crescimento
de 96,1% da producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas
em 2008, relativamente a 2007, traduzindo, em especial, 0s
aumentos nas colheitas de milho, 109,9%, e feijéo, 95,1%,
principais graos do estado. Adicionalmente, destaquem-se
0s crescimentos na producdo de castanha-de-caju, 126,6%,
e coco-da-baia, 20,6%. Vale mencionar que, em 2007, a
producdo do estado enfrentou seca severa, o que explica, em
parte, os crescimentos relativos elevados em 2008.

O terceiro Levantamento de Intencdo de Plantio da
Safra de Gréos 2009, divulgado pela Companhia Nacional
de Abastecimento (Conab), em dezembro, indica que a
producdo de graos do estado devera recuar 21,4% no ano, com
destaque para a expectativa de reducdo de 31,5% na safra de
milho, evidenciando o desestimulo ao seu plantio derivado
da conjuncéo de cotagdes deprimidas, a partir do segundo
semestre de 2008, e 0 aumento nos pre¢os dos insumos. A
cultura de mamona devera crescer 43,9% em 2009.

O déficit da balanca comercial do Ceara atingiu
US$282 milhdes em 2008, elevando-se 9,1% em relacéo ao
ano anterior, segundo dados do MDIC, aumento associado
as elevacdes respectivas de 11,2% e 10,8% registradas nas
exportacOes e nas importacoes, que totalizaram, na ordem,
US$1,3 bilhdo e US$1,6 bilhdo. Ressalte-se a reversdo na
evolucdo das vendas externas do estado no Gltimo trimestre
do ano, que recuaram 0,6% em relacdo a igual periodo de
2007, comparativamente a elevacdo de 15,6% nos nove
primeiros meses do ano; assim como o desempenho das
compras externas, que, apds se elevarem 22,5% nessa base de
comparagao, decresceram 13,5% no ultimo trimestre de 2008.

Consideradas por fator agregado, as exportacdes
apresentaram elevacdo generalizada em 2008, com énfase
na expansédo de 25,4% nas vendas de semimanufaturados,
principal categoria da pauta, estimulada pelo aumento de
29,5% nas vendas de couros e peles. Os embarques de
produtos basicos, favorecidos pelo aumento de 104,3% nas
vendas de meldes frescos, e os relativos a manufaturados,
impulsionados pelo crescimento de 28,4% nas vendas de
calcados de borracha, registraram elevacgdes respectivas de
7,2% e 8,5% no ano.

Os EUA mantiveram-se como principal mercado,

adquirindo 24,5% das exportacdes cearenses, ante 27,9% em
2007, sequindo-se a Argentina, 9,3%, com retragdo de 0,9 p.p.
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Tabela 2.21 — Importacédo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagédo Ceara Brasil
2007 2008 Var.% Var. %
Total 1407 1559 10,8 43,6
Bens de consumo 63 86 36,4 40,5
Duréaveis 44 46 4,3 54,0
N&o duraveis 20 41 108,3 26,2
Bens intermediarios 695 1069 53,8 40,2
Bens de capital 171 360 111,1 43,0
Comb. e lubrificantes 477 43 -91,0 56,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.22 — Evolugédo do emprego formal — Ceara

Novos postos de trabalho

. N1/
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2007 2008

Nov Fev Mai Ago  Nov

Total 21,2 -8,3 7,4 30,1 16,1
Extrativa 0 0 0,1 0 0,1
Ind. de transformacéo 7,8 -3,6 1,2 10,0 2,8
Serv. ind. de util. pablica 0 0,4 0,2 0 -0,2
Construcao civil 1,5 0,5 1,2 51 -1,5
Comércio 5,6 0,9 0,8 3,2 6,8
Servicos 3,9 -1,9 4,6 5,8 52
Agropecuéria 1,4 -4,6 -0,6 4,6 2,6

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
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Ressaltem-se, ainda, 0s aumentos dos embarques para Reino
Unido, 62%, e Holanda, 48,7%, terceiro e quinto maiores
compradores externos do estado, respectivamente. O IHH,
considerados os trinta principais mercados, diminuiu 13,6%
em relacdo ao de 2007, evidenciando redugdo da concentracdo
das exportacdes do estado.

Acevolucdo anual das importagdes refletiu elevacoes
nas aquisicoes de bens de capital, 111,1%; bens intermediérios,
53,8%; e bens de consumo, 36,4%, essas traduzindo o
aumento de 108,3% nas compras de bens ndo duraveis, em
especial produtos farmacéuticos, que quintuplicaram no
periodo. Em sentido oposto, as importagdes de combustiveis
e lubrificantes recuaram 91%, registrando-se retracdo de
85,5% nas relativas a querosenes para aviagdo. As maiores
contribuicGes individuais para o crescimento anual das
importacdes cearenses em 2008 originaram-se das elevagdes
de 292,7% nas aquisicOes de equipamentos geradores de
energia eoblica, representando 6,9% das compras do estado;
e de 46,3% nas relativas a trigo, principal produto da pauta,
em linha com a demanda dos moinhos do estado.

As importacdes provenientes da China representaram
21,4% das aquisicdes do estado, seguindo-se as participacdes
dos EUA, 11%; Argentina, 10,8%; e india, 10%. O IHH,
considerados os trinta principais mercados de origem,
aumentou 16,6% no ano, evidenciando maior concentracao
das importacGes do estado.

Aeconomia cearense gerou, de acordo com dados do
Caged/MTE, 47,2 mil empregos formais nos onze primeiros
meses de 2008, volume 13,6% superior ao registrado em
igual periodo do ano anterior. O arrefecimento do nivel de
atividade da economia do estado traduziu-se em reducao
do dinamismo do mercado de trabalho, evidenciado na
retracdo de 24% no ndmero de postos formais criados
no trimestre encerrado em novembro, em relacdo a igual
periodo de 2007, movimento influenciado pelos recuos
registrados nas atividades construcao civil, 198%, e industria
de transformagdo, 64%. O nivel de emprego formal no
Ceara, considerados dados dessazonalizados, decresceu
1,3% no trimestre encerrado em novembro, em relagdo
ao finalizado em agosto, resultado de expansdes nas oito
atividades pesquisadas, com énfase no crescimento de 1,9%
na construcdo civil.

O IPCA da regido metropolitana de Fortaleza
cresceu 6,27% em 2008, ante 4,18% no ano anterior. Essa
variagdo, superior as assinaladas na regido e no pais, refletiu
aocorréncia de aceleracao tanto nos precos livres, de 5,75%



Tabela 2.23 — IPCA - Fortaleza

Variacéo %

Discriminagédo Pesos™ 2007 2008
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 4,18 1,36 1,17 6,27
Livres 71,1 5,75 1,14 1,58 7,32
Comercializaveis 38,9 4,71 1,16 150 7,22
N&o comercializaveis 32,2 7,06 1,11 168 7,46
Monitorados 28,9 0,56 187 019 3,76
Principais itens
Alimentacéo 25,2 10,71 -0,21 2,29 10,49
Habitagéo 13,8 0,10 239 129 6,82
Art.residéncia 36 -261 -021 0,73 0,07
Vestuéario 7,3 3,60 3,11 384 6,66
Transportes 17,1 0,41 223 -094 223
Salde 12,3 4,51 1,32 0,88 581
Desp. pessoais 8,3 5,90 245 168 7,39
Educagao 6,6 4,99 1,33 0,15 6,97
Comunicacgao 5,8 1,86 0,66 051 2,02

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

para 7,32%, quanto nos precos monitorados, de 0,56%
para 3,76%. No primeiro segmento, o aumento de 10,49%
no grupo alimentacdo e bebidas constituiu-se na principal
fonte de pressdo inflacionaria no ano, responsavel por 40%
da variacdo do indice, enquanto o desempenho dos pre¢os
monitorados esteve associado ao impacto dos aumentos
na tarifa de energia elétrica, 6,68%, e nos planos de salde,
7,05%, atenuado, em parte, pelo recuo de 4,08% no preco
da gasolina.

A variacdo do IPCA atingiu 1,17% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1,36% naquele finalizado em
setembro, registrando-se, no periodo, aceleracdo de 1,14%
para 1,58% nos precos livres e arrefecimento, de 1,87%
para 0,19%, nos monitorados, segmento onde ocorreu
redugdo de 0,94% no grupo transportes, em linha com os
recuos observados nos itens alcool, 10,67%, e gasolina,
4,83%. O desempenho dos precos livres esteve associado
ao comportamento dos precos dos alimentos, que, apos
recuarem 0,21% no trimestre finalizado em setembro,
aumentaram 2,29%, impulsionados pelas expans6es
assinaladas nos itens carnes, 11,92%, e alimentagdo fora do
domicilio, 3,32%, responsaveis, em conjunto, por 0,54 p.p.
da inflacéo registrada no periodo.

A evolugdo da economia cearense nos proximos
meses estard condicionada, a exemplo da trajetéria
projetada para o pais, aos desdobramentos da crise que
se propagou de forma generalizada sobre as economias
maduras e emergentes. Embora as principais atividades
da regido ja traduzam os impactos desse novo ambiente,
expresso em restricdes de crédito e deterioracdo de
expectativas, a economia do estado podera se beneficiar
dos efeitos favoraveis sobre o mercado interno relacionados
a continuidade dos desembolsos previstos no ambito do
PAC e do processo de transferéncia de renda associado
aos programas sociais do governo federal implementados
no estado.
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Gréfico 2.11 — Comércio varejista — Pernambuco
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Fonte: IBGE

Tabela 2.24 — indice de vendas no varejo — Pernambuco
Novembro de 2008

Variacdo % acumulada em 12 meses

Discriminagéo Receita  Volume Prego

nominal

Comércio varejista 14,9 7.8 6,6
Combustiveis e lubrificantes 9,6 8,8 0,7
Hiper, supermercados 23,4 8,8 13,4
Tecidos, vestuério e calgados 35 -1,6 51
Moveis e eletrodomésticos 12,0 14,9 -2,5

Comeércio varejista ampliado 14,6 7,8 6,3
Automoveis e motocicletas 12,3 6.8 52
Material de construcéo 23,7 13,6 8,9

Fonte: IBGE

Pernambuco

O PIB de Pernambuco aumentou 6,6% no periodo
de doze meses encerrado em setembro, de acordo com
a Agéncia Estadual de Planejamento e Pesquisa de
Pernambuco (Condepe/Fidem), resultado de crescimentos
na agropecuaria, 12,9%; industria, 8,2%; e servicos, 5,6%.
A agéncia, considerando os desempenhos favoraveis de
setores relevantes na estrutura da economia estadual, em
especial construcao civil e comércio, estima, adicionalmente,
expansdo anual de 7% para o agregado em 2008.

As vendas varejistas acumuladas em doze meses
cresceram 7,8% em novembro, em relagao a igual periodo
de 2007, segundo a PMC do IBGE, ante 8,6% em agosto,
na mesma base de comparagdo. O desempenho favoravel do
setor refletiu tanto 0 aumento de 8,8% registrado nas vendas
do segmento hipermercado, supermercado, produtos
alimenticios, bebidas e fumo, responsavel por 3,9 p.p. da
variacdo do indice geral, quanto as expansdes respectivas
de 15% e 13,1% experimentadas pelas vendas de méveis
e eletrodomeésticos, e artigos de uso pessoal e domeéstico.
As vendas varejistas no conceito ampliado apresentaram
arrefecimento mais acentuado, expresso em expansdes
respectivas de 7,8% e 10,5% nos periodos considerados.
Esse movimento, traduzindo, em especial, as restricdes
no mercado de crédito, refletiu 0 menor dinamismo das
vendas de veiculos e pecas, que se elevaram 6,8% no
periodo de doze meses encerrado em novembro, ante 14,2%
em agosto, enquanto no segmento material de construcéo
registraram-se expansdes respectivas de 13,6% e 12,5%,
nos mesmos periodos.

A anélise na margem, em oposicdo a tendéncia
observada no pais, revelaaumento do dinamismo do comércio
varejista em Pernambuco, que registrou taxa de crescimento
de 1,3% no trimestre encerrado em novembro, em relacao
ao finalizado em agosto, quando foi observada expanséo de
0,8%, no mesmo tipo de comparacgdo, considerados dados
dessazonalizados. A aceleracdo assinalada no periodo
traduziu o impacto mais acentuado das expansdes das
vendas nos segmentos moveis e eletrodomésticos, 4%;
hipermercado, supermercado, produtos alimenticios, bebidas
e fumo, 3,4%; e combustiveis e lubrificantes, 0,9%, em
relacéo ao proporcionado pela retracéo de 6,6% nas relativas
atecidos, vestuarios e calgcados. Considerados o decréscimo
de 4,7% observado nas vendas de veiculos, motos, partes
e pecas e a expansdo de 1,9% nas referentes a material de
construcdo, o comércio varejista ampliado recuou 0,2% no
trimestre encerrado em novembro, ante a expansado de 2%
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Grafico 2.12 — Produgéo industrial
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Fonte: IBGE

Tabela 2.25 — Producéo industrial — Pernambuco
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo
Pesos 2008

AgoZ/ Nov?

Setores

Acum.

12 meses

IndUstria geral 1000 -1,9 0,1 5,6

Alimentacéo e bebidas 38,0 -5,7 71 55
Quimica 14,7 00 -32 52
Metalurgia basica 14,4 36 -11 8,1
Minerais ndo-metalicos 7,2 2,4 4.4 3,3
Produtos de metal 63 295 -293 2,1
Mag., aparel. e mat. elétricos 55 9,1 -4,7 0,9

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo da atividade na IndUstria Geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.13 — Evolugao do saldo das operagdes de
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naquele finalizado em agosto, quando as vendas dos dois
segmentos mencionados registraram aumentos respectivos
de 1,2% e 4,6%.

A producdo industrial acumulada em doze meses
aumentou 5,6% em novembro, em relacdo a igual periodo
de 2007, segundo a PIM-PF do IBGE, resultado 2,5 p.p.
superior ao observado no Nordeste. O desempenho da
industria pernambucana nesse periodo esteve associado, em
especial, ao dinamismo do setor sucroalcooleiro, que cresceu
56,6%, seguindo-se as expansdes registradas nos segmentos
metalurgia basica, 8,1%, e alimentos e bebidas, 5,5%.

A industria do estado apresentou estabilidade da
producdo na margem, tendo registrado crescimento de
0,1% no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, quando havia recuado 1,9%, na mesma
base de comparacdo. Essa reversdo refletiu a ocorréncia
de aumentos nas producdes dos segmentos alimentacdo e
bebidas, 7,1%, e minerais ndo metalicos, 4,4%, neutralizados,
em parte, pela retracdo de 29,3% observada no setor produtos
de metal. O Nuci do estado cresceu 3,1 p.p. no trimestre, para
76%, de acordo com dados dessazonalizados da Federacao
das Industrias do Estado de Pernambuco (Fiepe).

Estimativas do Sindicato da IndUstria do Acucar e do
Alcool no Estado de Pernambuco (Sindagtcar) revelam que o
setor sucroalcooleiro devera seguir registrando desempenho
favoravel na safra 2008/2009, iniciada em setembro. A
moagem de cana aumentou 1,7% no trimestre encerrado em
novembro, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
resultado que, associado a retracdo de 6,3% registrada na
producdo de aguUcar, contribuiu para a elevacdo de 22,3%
experimentada pela producéo de alcool, no periodo.

Ressalte-se que, contrastando com o desempenho
dos indicadores da indUstria e do comércio, o indice de
Confianca do Empresariado Industrial (Icei) atingiu 55,5
pontos em outubro, menor nivel da série iniciada no
primeiro trimestre de 2005, de acordo com os dados da Fiepe
dessazonalizados pelo Banco Central do Brasil (BCB).

O volume de crédito concedido no estado,
consideradas operacdes superiores a R$5 mil, manteve,
em novembro, o dinamismo assinalado no decorrer do
ano, mesmo incorporando o impacto do novo ambiente
econdmico sobre a evolucdo das operagdes destinadas a
aquisicdes de veiculos. Foram registrados, no més, aumentos
de 11,9% em relagdo a agosto, resultantes de expansdes de
16,9% nos empréstimos a pessoas juridicas e de 5,5% nos



Tabela 2.26 — Desembolsos BNDES e BNBY
Variacdo % acumulada em 12 meses

Discriminagéo 2006 2007 2008  R$ milhdes

2008  Part (%)

BNDES
Pernambuco -19,6 119,2 39,4 1630 22,1
Nordeste 27,2 10,0 29,9 7359 100
BNB
Pernambuco 24,5 -20,5 27,7 405 11,3
Nordeste 20,9 4.4 73 3587 100,0
Total
Pernambuco -7,2 66,4 37,0 2036 18,6
Nordeste 24,6 7,8 21,5 10 947 100,0

Fontes: BNDES e BNB

1/ Posi¢des de novembro.

Tabela 2.27 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-novembro
US$ milhdes

Discriminagéo Pernambuco Brasil

2007 2008 Var. % Var. %

Total 871 938 7,7 22,7
Bésicos 195 187 -38 41,6
Industrializados 676 750 111 13,5

Semimanufaturados 166 181 8,9 24,2
Manufaturados? 509 569 11,8 10,7

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagOes especiais.

contratados no segmento de pessoas fisicas, e de 41,8%
ante novembro de 2007, refletindo elevagdes respectivas de
47,4% e 34,5% nos segmentos mencionados.

Os desembolsos destinados ao financiamento de
projetos de investimento no estado aumentaram 37% no
periodo de doze meses encerrado em novembro, em relagdo
a igual intervalo de 2007, dos quais 31 p.p. relativos a
desembolsos do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) e 6 p.p. aos realizados pelo
Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB). A participagéo de
Pernambuco nos desembolsos da regido, que aumentaram
21,5% no periodo, alcancou 18,6%, ante 16,5% em
novembro de 2007.

De acordo com o LSPA de dezembro, a producédo
agricola do estado aumentou 3,9% em 2008, com énfase nos
aumentos, na ordem, de 34% e 44% registrados nas safras
de feijdo e milho primeira safra, favorecidos por elevacGes
de 60% e 42% nas respectivas produtividades médias. A
producgéo de cana-de-agUcar, determinante para o resultado
agricola do estado, cresceu 3,4% no ano, enquanto em
relacdo as demais culturas ressalte-se o recuo de 4,3% na
colheita de uva, que vem se tornando importante produto
de exportagéo.

O déficit do comércio exterior de Pernambuco
atingiu US$1,5 bilhdo em 2008, elevando-se 80% em relacéo
a 2007, resultado de aumentos de 7,7% nas exportacdes
e de 43,3% nas importagdes, que totalizaram, na ordem,
US$938 milhdes e US$2,5 bilhdes. A corrente de comércio
expandiu 31% no ano.

As vendas de produtos manufaturados, que
aumentaram 11,8% no ano, representando 61% das
exportacdes do estado, estiveram impulsionadas pela expansdo
de 54% nos embarques de agucar, item mais relevante da
pauta exportadora. As vendas de semimanufaturados
cresceram 8,9%, com énfase no aumento de 34% nas
relativas a borracha sintética, enquanto os embarques de
produtos basicos recuaram 3,8%, evidenciando a retracdo
de 26% nas exportacOes de crustaceos. As exportacoes do
estado destinaram-se, em especial, aos Estados Unidos,
Argentina e Nigéria, responsaveis, em conjunto, por 37%
das vendas anuais. O IHH, considerados os trinta principais
mercados de destino, recuou 24% no ano, evidenciando
menor concentracao das exportacdes do estado.

O desempenho das importac@es refletiu a elevagédo
de 34,3% nas aquisi¢cBes de matérias-primas e bens
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Tabela 2.28 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-novembro
US$ milhdes

Discriminagao Pernambuco Brasil

2007 2008 Var.% Var.%

Total 1719 2464 43,3 43,5
Bens de consumo 163 223 36,6 36,9
Duréaveis 51 80 56,8 449
N&o duraveis 112 142 27,3 28,4
Bens intermediarios 1147 1541 34,3 37,6
Bens de capital 147 292 98,7 50,0
Comb. e lubrificantes 262 408 56,1 58,4

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.29 — Evolucdo do emprego formal — Pernambuco
Novos postos de trabalho

. N1
Acumulado no trimestre (em mil) /

Discriminagéo 2007 2008

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 36,6 -9,7 -84 31,1 45,9
Ind. de transformagao 21,6 -8,0 -15,1 8,0 25,9
Comércio 6,6 0,0 2,2 2,7 58
Servigos 5,8 14 6,2 6,3 8,4
Construcao civil 4,4 3,6 -0,5 4,0 57
Agropecuaria -1,9 -6,9 -1,6 9,8 -0,2
Serv. ind. de util. publica 0,0 0,2 0,3 0,4 0,1
outros? 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administrag&o publica e outras.

Grafico 2.14 — Taxa de desemprego aberto — Recife
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intermediarios, que, representando 62% das compras externas
anuais do estado, evidenciaram as expansfes nas compras
de malte para producéo de cerveja, 89%; farinha de trigo,
35%; e insumos para resina PET, 22,9%. As importaces de
bens de capital, impulsionadas pelo crescimento de 142%
nas compras de maquinaria industrial, aumentaram 98,7%
no ano, passando a representar 11,9% da pauta do estado,
ante 8,6% em 2007. Adicionalmente, as aquisi¢Bes de bens
de consumo e as relativas a combustiveis e lubrificantes
registraram expansdes respectivas de 36,6% e 56,1% no
ano. As importacGes do estado originaram-se, em especial,
dos Estados Unidos, México e Argentina, responsaveis,
em conjunto, por 48,5% das aquisi¢cdes anuais. O IHH,
considerados os trinta principais mercados de origem,
recuou 6,9% no ano, evidenciando menor concentracdo das
importacdes do estado.

Os indicadores do mercado de trabalho formal
pernambucano seguem apresentando desempenho favoravel,
de acordo com estatisticas do Caged do MTE, registrando
geracdo liquida de 45,9 mil postos de trabalho no trimestre
encerrado em novembro, ante 36,6 mil em igual trimestre
de 2007, resultado de crescimento generalizado em todos 0s
setores, a excecdo da agropecuaria. De janeiro a novembro,
foram gerados 61,2 mil empregos, 26% a mais do que em
igual periodo de 2007, dos quais 22,4 mil no setor de servigos
e 12,7 mil na construcéo civil, que, beneficiada pelas obras
no ambito do PAC e pela construgéo de novas instalagdes
industriais, se constituiu no segundo maior determinante
do dinamismo do mercado de trabalho no ano. O indice
de emprego formal, considerados dados dessazonalizados,
aumentou 1,9% no trimestre encerrado em novembro, em
relacdo ao finalizado em agosto.

A taxa de desemprego da regido metropolitana do
Recife (RMR) atingiu 9,7% em novembro, segundo a PME
do IBGE. O recuo de 1,3 p.p. registrado em relacéo a igual
més de 2007 refletiu elevactes de 1,8% na populagdo ocupada
e de 0,4% da PEA. Considerando dados dessazonalizados,
a taxa de desemprego atingiu 10% em novembro, 2,1 p.p.
superior a assinalada em agosto, registrando-se, no periodo,
elevacdo de 2,2% no rendimento médio real recebido
habitualmente.

A inflacdo da RMR, medida pelo IPCA, atingiu
6,98% em 2008, ante 5,45% no ano anterior, refletindo
aceleracdes tanto nos precos livres, de 7,19% para
8,06%, guanto nos monitorados, de 1,52% para 4,34%,
ressaltando-se, neste segmento, as expansdes nos precos dos
itens passagens de 6nibus urbano, 9,40%, e gas de botijao,



Tabela 2.30 — IPCA — Recife

Variacéo %

Discriminagédo Pesost 2007 2008
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 1000 545 019 159 6,98
Livres 71,3 7,18 0,06 2,14 8,06
Comercializaveis 39,6 6,03 065 187 7,21
N&o comercializaveis 31,7 864 -065 248 9,15
Monitorados 28,7 151 051 023 434
Principais itens
Alimentacéo 26,4 12,68 -1,41 2,14 10,82
Habitagéo 12,9 1,84 0,74 161 6,61
Art.residéncia 4,3 0,01 -1,39 3,74 0,82
Vestuario 7,6 4,69 0,18 366 7,11
Transportes 15,7 2,24 153 -0,58 4,48
Salde 12,3 5,16 1,03 1,23 5,53
Desp. pessoais 8,7 5,95 0,53 3,64 10,23
Educagao 6,0 5,12 0,14 0,13 5,98
Comunicagéo 6,1 -0,26 158 020 2,31

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

18,56%, que haviam apresentado, na ordem, estabilidade e
recuo de 10,51% em 2007.

A variacdo do IPCA atingiu 1,59% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 0,19% naquele finalizado em
setembro, resultado de aceleracdo de 0,06% para 2,14%
nos precos livres, pressionados pelo comportamento dos
grupos alimentagdo e bebidas, e despesas pessoais, que
exerceram contribuicdes individuais respectivas de 0,57
p.p. e 0,31 p.p. para a varia¢éo do indicador no periodo. Os
precos monitorados apresentaram desaceleracéo de 0,51%
para 0,23% no trimestre, ressaltando-se os reajustes da taxa
de agua e esgoto, 6,12%, e dos planos de saude, 1,42%,
neutralizados, em parte, pelo recuo de 4,60% no preco
do géas de botijdo, que havia exercido pressdo acentuada
sobre o indicador no trimestre finalizado em setembro. O
indice de difusdo do IPCA atingiu 70,7%, elevando-se 13
p.p. no periodo.

Os principais indicadores relacionados a evolugéo
da economia pernambucana ndo vém refletindo, em
oposicdo ao padrdo registrado na regido e no pais em
geral, a deterioragdo observada nas principais economias
mundiais. Esse comportamento, mesmo em cenario de
reducdo dos niveis de confianca dos empresarios e de
perda de dinamismo em algumas modalidades de crédito,
evidencia especificidades favoraveis da economia do estado
para o enfrentamento do novo ambiente econdmico. Entre
esses condicionantes, ressaltam-se os desdobramentos
favoraveis a preservacdo do mercado interno decorrentes
da participacdo expressiva do setor publico no PIB do
estado, dos programas de transferéncia de renda do governo
federal e da continuidade dos desembolsos previstos no
ambito do PAC. Adicionalmente, a economia do estado,
além de ndo apresentar sensibilidade acentuada em relacao
ao desempenho das exportac6es, vem incorporando ganhos
expressivos na industria do turismo, que devera passar
a agregar maior fluxo de turistas brasileiros em face do
processo de depreciacdo da taxa de cambio.
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Gréfico 3.1 — Comércio varejista — Centro-Oeste
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Apobs apresentar dinamismo acentuado nos trés
primeiros trimestres do ano, sustentado, em especial, pelo
desempenho das exportacdes dos complexos soja e carnes,
a economia da regido Centro-Oeste passou a evidenciar 0s
desdobramentos do agravamento da crise nos mercados
financeiros internacionais sobre o nivel da demanda global
e sobre os pregos das principais commodities agricolas.
Nesse cenario, expresso na deterioracdo das expectativas
de consumidores e empresarios, observou-se retracdo da
atividade industrial, perda de dinamismo no mercado de
trabalho e retracdo nas areas de plantio destinadas a culturas
para exportacdo, como milho e soja.

As vendas varejistas da regido diminuiram 1,6% no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao finalizado
em agosto, quando, no mesmo tipo de comparagdo, haviam
aumentado 1,3%, considerados dados dessazonalizados da
PMC do IBGE. O desempenho negativo do setor, associado
a deterioracdo das expectativas dos consumidores e das
condi¢des do mercado de crédito, refletiu, em especial, 0s
recuos assinalados nas vendas de moveis e eletrodomésticos,
3,5%, e combustiveis e lubrificantes, 6,1%, considerando
conjuntamente os dados do Distrito Federal e de Goiaés,
Unicas regides no Centro-Oeste em que se dispbe de
estatisticas do comércio segmentadas por atividade. No
conceito ampliado, a retracdo atingiu 4,7% no trimestre
encerrado em novembro, traduzindo contracdes nas
vendas dos segmentos veiculos, motos, partes e pecas, €
material de construcdo, que atingiram, na ordem, 13,9% e
5% em Goias e 12,4% e 5,5% no Distrito Federal. Ainda
considerado o conceito ampliado, registraram-se, no periodo,
recuos generalizados da atividade comercial nas unidades
federativas da regido, atingindo 7,2% em Goiés, 3,7% no
Distrito Federal, 2,2% em Mato Grosso e 2,5% no Mato
Grosso do Sul.

Asvendas do comércio varejistaacumuladas em doze

meses, refletindo o desempenho desfavoravel do comércio
a partir de outubro, registraram crescimento de 9,4% em
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Gréfico 3.2 — Producéo industrial
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Tabela 3.1 — Producgéo industrial — Goias
Geral e setores selecionados

Variagéo % trimestral

Setores PesosY 2008
Ago?  Nov? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 4,7 -5,2 8,6
IndUstria extrativa 8,0 1,4 2,8 15,7
Indistria de transformacgéo 92,0 4,7 -5,1 8,0
Alimentos e bebidas 66,0 4,8 -2,6 10,0
Produtos quimicos 12,0 -0,1 -14,9 9,1
Metalurgia basica 7.8 1,3 -16,9 -7,9
Minerais ndo metélicos 6,2 34 -4,5 52

Fonte: IBGE

1/ Ponderacédo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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novembro, em relacéo a igual periodo de 2007, ante 10,2%
em agosto, na mesma base de comparagdo. Considerado
o conceito ampliado, as vendas varejistas acumuladas em
doze meses elevaram-se 12,4% em novembro, ante 15,3%
em agosto, refletindo variagdes nas vendas dos segmentos
veiculos, motos, partes e pecas, e material de construcao,
que atingiram, na ordem, 25% e 7,8% em Goias € -3,4% e
3,7% no Distrito Federal.

A producdo industrial de Goias, Unico estado da
regido Centro-Oeste incluido na PIM-PF do IBGE, cresceu
8,6% no periodo de doze meses encerrado em novembro,
em relagdo a igual intervalo de 2007, ante, no mesmo tipo de
comparagao, 9,5% em agosto. Registraram-se crescimentos
nas industrias extrativa, 15,7%, e de transformacéo, 8%, com
énfase no desempenho dos segmentos alimentos e bebidas,
10%, e produtos quimicos, 9,1%. Considerados dados
dessazonalizados, a producéo industrial do estado decresceu
5,2% no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, comparativamente a queda de 2,4%
no pais, ressaltando-se que a retracdo de 5,1% observada
na industria de transformac&o refletiu recuos generalizados
na producdo das atividades pesquisadas, em especial em
metalurgia basica, 16,9%, e produtos quimicos, 14,9%. A
producdo de alimentos e bebidas, que responde a cerca de
66% da producgdo goiana, recuou 2,6% no periodo.

De acordo com a Federagdo das IndUstrias do Estado
de Goias (Fieg), o faturamento real das industrias cresceu
11,9% no ano, até novembro, em rela¢do & igual periodo
de 2007. Na mesma base de comparacdo, registraram-se
aumentos respectivos de 13,5% e 6,6% nas remuneracGes
pagas e no pessoal empregado. O Nuci atingiu 84,9% em
novembro, ante 86,5% em igual més de 2007.

O indice de Confianca do Empresariado Industrial
de Goias (Icei/GO), da Fieg, situou-se em 51,6 pontos em
outubro, menor nivel desde outubro de 2005, ante 57,4
pontos em julho e 62,7 pontos em outubro de 2007. O Icei,
que registrou retracao generalizada quando segmentado por
tamanho das empresas, apresentou recuos mais acentuados
no ambito das firmas exportadoras e daquelas que utilizam
insumos importados.

Segundo dados preliminares do Sindicato Nacional
da Inddstria do Cimento (SNIC), as vendas do produto no
Centro-Oeste expandiram-se 7,2% nos onze primeiros meses
do ano, em relacéo a igual periodo de 2007, ante elevacdo
de 14,6% no pais.



Gréfico 3.3 — Evolugéo do saldo das operacdes
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Tabela 3.2 — Producéo agricola — Centro-Oeste

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Producéo Variacéo %
2007 2008Y 2008/2007
Graos 43 915 50 670 15,4
Algodao (carogo) 1638 1556 -50
Arroz (em casca) 1164 1110 -4,6
Feijao 383 395 3,2
Milho 13 490 16 883 25,2
Soja 26 202 29079 11,0
Outras lavouras
Cana-de-agucar 53228 72523 36,3
Mandioca 1511 1 466 -3,0
Tomate 838 1273 51,9
Fonte: IBGE

1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.

Tabela 3.3 — Prognésticos para 2009 —

Itens selecionados

Centro-Oeste

Em mil toneladas

Discriminagao Producéo Variacdo %
2008 2000Y  2009/2008
Algodéao 1556 1232 -20,8
Arroz 1110 1101 -0,8
Feijao (1° safra) 113 147 29,7
Milho (1° safra) 5453 4376 -19,8
Soja 29 079 28 603 -1,6
Fonte: IBGE

1/ Terceiro prognostico, de dezembro de 2008.

As operacdes de crédito acima de R$5 mil
atingiram R$101 bilhdes em novembro, registrando
expansdes de 7,6% no trimestre e de 30,2% em doze
meses. Os empréstimos contratados no segmento de
pessoas juridicas, com énfase nos financiamentos para
geracdo e distribuicdo de energia elétrica, totalizaram
R$43,4 bilhGes, registrando acréscimos respectivos de
10,2% e 37,4% nos periodos considerados, enquanto 0s
relativos ao segmento de pessoas fisicas, impulsionados
pelo desempenho dos financiamentos de custeio e crédito
pessoal consignado, somaram R$57,6 bilhdes, elevando-se,
na ordem, 5,7% e 25,2%.

A producdo de grdos da regido assinalou aumento
anual de 15,4% em 2008, totalizando 50,7 milhGes de
toneladas, de acordo com o LSPA de dezembro do IBGE,
passando a representar 34,4% da safra nacional, ante 32,6%
no ano anterior. As culturas de milho e soja, responsaveis, em
conjunto, por 91% da safra de graos da regido, registraram
aumentos anuais respectivos de 25,2% e 11%, enquanto a
relativa a cana-de-agUcar, responsavel, segundo dados da
Producédo Agricola Municipal de 2007, do IBGE, por 8,7%
do valor da producéo agricola na regido, aumentou 36,3%,
no ano.

A safra de grdos da regido devera recuar 6% em
2009, de acordo com o terceiro prognostico do IBGE,
divulgado em dezembro. Essa perspectiva reflete, em grande
parte, as reducdes nas areas plantadas de milho e de soja,
evidenciando o desestimulo dos produtores face ao cenario
de recuo dos precos das commodities e de aumento nos
custos de producao.

De acordo com o Mapa, o volume de abate de
bovinos realizados em estabelecimentos fiscalizados pelo
SIF, que compreende cerca de 96% dos realizados na regiao,
recuou 11,8% nos onze primeiros meses do ano, em relacéo
a igual periodo de 2007. Essa evolucdo, contrastando com
0S aumentos respectivos de 13,6% e 16,1% assinalados nos
abates de aves e suinos, esteve associada, em grande parte,
as restricdes comerciais impostas por paises importadores.
A participacdo da regido no total dos abates no pais atingiu,
na ordem, 42,5%, 12,3% e 12,7%.

O superavit da balanca comercial da regido somou
US$5,1 bilhdes em 2008, elevando-se 29,5% em relacao
ao ano anterior, resultado de crescimentos de 46,1% nas
exportacOes e de 57,3% nas importagdes, que totalizaram,
na ordem, US$14,2 bilhdes e US$9,1 bilhdes, registrando
dinamismo superior ao assinalado em ambito nacional. O
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Gréfico 3.4 — Abates de animais — Centro-Oeste
Média mével trimestral
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Tabela 3.4 — Exportacéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao Centro-Oeste Brasil
2007 2008 Var. % Var. %

Total 9694 14163 46,1 23,2
Bésicos 8104 12210 50,7 41,5
Industrializados 1591 1953 22,8 14,5
Semimanufaturados 997 1330 33,4 24,2
Manufaturados 594 623 4,8 12,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 3.5 — Importacéo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagéo Centro-Oeste Brasil
2007 2008 Var.% Var.%

Total 5776 9089 57,3 43,6
Bens de consumo 1446 1967 36,1 40,5

Duraveis 376 838 1229 54,0

N&o duraveis 1070 1129 5,6 26,2
Bens intermediarios 2295 3649 59,0 40,2
Bens de capital 549 756 37,6 43,0
Comb. e lubrificantes 1486 2716 82,8 56,7

Fonte: MDIC/Secex
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desempenho desses fluxos externos evidenciou, no Gltimo
trimestre do ano, a desaceleracdo observada no ritmo da
atividade econdémica mundial, registrando-se, no periodo,
aumentos de 11,4% nas vendas e de 24,4% nas compras
externas, em relacdo ao trimestre correspondente de 2007.

O aumento anual das exportacdes refletiu crescimento
generalizado dos embarques em todas as categorias de fator
agregado. As vendas de produtos basicos, que corresponderam
a 86% da pauta da regido, elevaram-se 50,7%, ante 41,5%
do pais, com énfase nas expans@es relacionadas aos itens
de soja triturada, 88,6%; farelo de soja, 74,9%; carne de
frango, 44,4%; e carne de bovino, 15%. As exportacGes de
semimanufaturados elevaram-se 33,4%, impulsionadas pela
elevacao de 150,2% nas vendas de 6leo de soja. Os embarques
de manufaturados cresceram 4,8%, com destaque para 0S
aumentos nas exportacdes de preparados de carne de frango,
57,8%; e adubos e fertilizantes, 78,8%. As vendas da regido
destinaram-se, em grande parte, a China, Holanda, Espanha,
Russia e Tailandia, 49% do total, enquanto o IHH, para os
trinta principais mercados de destino, registrou elevacéo
anual de 13,9%, evidenciando aumento da concentracdo das
exportacOes da regido.

O desempenho anual das importac6es, a exemplo do
observado em relacao as exportacdes, decorreu de expansdes
generalizadas nas aquisi¢cdes em todas as categorias de uso
final. As compras de bens intermediarios cresceram 59%,
estimuladas pelo aumento de 88,3% nas relativas a outras
matérias-primas para a agricultura, enquanto as aquisi¢oes
de combustiveis e lubrificantes expandiram-se 82,8%, com
énfase nos aumentos das compras de gas natural, 84,2% no
ano, que refletiram o acréscimo de 59,2% registrado nos
precgos. Adicionalmente, as aquisigdes de bens de consumo
aumentaram 36,1%, impulsionadas pelo crescimento de
134,8% nas referentes a automoveis, e as importagdes de
bens de capital elevaram-se 37,6%, com énfase nos aumentos
das compras de partes e pecas para bens de capital para
industria, 148,3%, e equipamento movel de transporte,
71,3%. As importacOes da regido originaram-se, em especial,
da Bolivia, importante fornecedor de gas natural, 30% do
total; e dos EUA, Coreia do Sul, China e Japdo, paises
responsaveis, em conjunto, por 57% das importaces da
regido. O IHH, calculado para os trinta maiores mercados
de origem, elevou-se 14% no periodo, refletindo a maior
concentracao das importacdes no Centro-Oeste.

De acordo com o Caged/MTE, foram eliminados
520 empregos formais na regido, no trimestre encerrado
em novembro, ante a criacdo de 13.153 empregos em igual



Tabela 3.6 — Evolugdo do emprego formal — Centro-Oeste
Novos postos de trabalho

) 1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 13,2 17,5 61,6 55,6 -0,5
Ind. de transformagéo -4,7 -0,5 17,6 4,4 -10,0
Comeércio 14,4 25 6,8 11,7 10,8
Servigos 9,6 6,2 18,8 16,9 11,5
Construcéo civil 6,1 4,0 10,5 11,3 -2,5
Agropecuaria -12,3 55 6,1 10,3 -9,4
Serv. ind. de util. piblica -0,1 -0,1 0,5 0,3 0,1
outros? 0,1 00 -02 06  -1,0

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Tabela 3.7 — IPCA — Centro-Oeste

Variagéo %

Discriminacéo Pesos? 2007 2008
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 4,58 0,70 1,68 5,33
Livres 69,6 6,15 0,76 1,75 6,33
Comercializaveis 31,3 4,78 045 1,79 6,00
Né&o comercializaveis 38,2 7,31 1,01 1,73 6,62
Monitorados 30,4 1,26 0,61 1,50 3,09

Principais itens

Alimentacdo 19,3 10,81 0,22 2,67 10,84
Habitacéo 142 3,95 1,07 124 431
Art.residéncia 36 -0,64 -0,66 2,91 1,82
Vestuario 71 571 097 329 6,14
Transportes 22,1 0,79 0,67 1,29 2,13
Saulde 105 4,99 1,20 119 486
Desp. pessoais 9,4 7,63 195 251 7,55
Educacao 7,9 4,62 0,74 0,08 6,28
Comunicagao 5,9 0,17 -0,48 0,00 0,72
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

periodo de 2007. A reducdo acentuada do dinamismo do
mercado de trabalho formal assinalada no periodo refletiu
a eliminacdo de 10 mil postos de trabalho na industria de
transformacéo, 9,4 mil na agropecuéria e 2,5 mil na construcéo
civil, contrastando com a geracéo de 11,5 mil empregos no
setor de servicos e de 10,7 mil no comércio. Apesar da recente
retracdo no mercado de trabalho, foram criados 167,8 mil
empregos formais na regido nos onze primeiros meses, dos
quais 56,4 mil no setor de servigos e 27,6 mil na construcao
civil. O nivel do emprego formal aumentou 1,3% no trimestre
encerrado em novembro, em relagdo ao finalizado em agosto,
considerados dados dessazonalizados.

A variacdo anual do IPCA atingiu 5,33% na
regido Centro-Oeste em 2008, ante 4,58% em 2007,
refletindo aceleracdes tanto dos precos livres, de 6,15%
para 6,33%, pressionados pelos aumentos nos grupos
alimentacdo, 10,84%, e despesas pessoais, 7,55%; quanto
dos monitorados, de 1,26% para 3,09%, impulsionados pelas
elevacBes nas passagens de 6nibus interestadual, 15,39%;
avido, 15,1%; e 6nibus urbano, 5,32%; e nos precos dos
planos de saude, 6,19%.

O IPCA cresceu 1,68% no trimestre encerrado em
dezembro, ante 0,70% naquele finalizado em setembro,
evolucdo que traduziu aceleragdes dos precos livres, de
0,76% para 1,75%, e dos pregos monitorados, de 0,61%
para 1,50%. A evolugdo dos precos livres esteve associada
as variacfes nos grupos alimentacdo e bebidas, 2,67%, e
vestuario, 3,29%, engquanto no segmento de monitorados
se destacaram o0s aumentos nos precos dos itens énibus
interestadual, 12,19%, e gasolina, 5,2%. O indice de difuséo
atingiu 59,72% no trimestre encerrado em dezembro, ante
57,92% naquele encerrado em setembro.

A trajetdria da economia do Centro-Oeste devera
seguir influenciada, nos primeiros meses de 2009, pelos
desdobramentos da desaceleracdo da demanda mundial
sobre as exportacdes de produtos importantes na cadeia
produtiva da regido. O impacto sobre o mercado interno da
regido associado ao recuo da renda agricola, determinado
pelo ambiente de reducdo do quantum exportado em cenario
de recuos nos precos de importantes commodities da pauta
da regido, podera ser atenuado pelos efeitos de medidas
anticiclicas, no &mbito das politicas monetaria e fiscal,
que delineiam perspectivas mais favoraveis em relacao
a recuperacdo da demanda domeéstica, principalmente,
por intermédio de incentivos para investimentos em
infraestrutura e para o comércio de bens duraveis.
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Tabela 4.1 — indice de vendas no varejo — Sudeste
Variagao percentual

Discriminacéo 2008
Fev Mai Ago Nov
Trimestre/trimestre anterior”

Comércio varejista 33 28 22 06
Combustiveis e lubrificantes 28 65 55 -16
Hiper, supermercados 16 08 20 11
Tecidos, vestuario e calgados 57 31 -14 -45
Moéveis e eletrodomésticos 59 64 0,7 25

Comércio varejista ampliado 22 55 19 441
Automoéveis e motocicletas 32 85 14 -125
Material de construgdo -33 33 38 02

Acumulado em 12 meses

Comércio varejista 11,1 11,4 115 11,2
Combustiveis e lubrificantes 44 54 103 124
Hiper, supermercados 73 71 71 69
Tecidos, vestuario e calgados 13,7 14,7 13,7 11,0
Méveis e eletrodomésticos 16,7 18,1 17,8 18,1

Comércio varejista ampliado 14,2 14,3 139 116
Automoveis e motocicletas 232 22,8 21,0 144
Material de construgéo 10,1 10,2 10,2 8,0

Fonte: IBGE
1/ Dados dessazonalizados.

Gréfico 4.1 — Comércio varejista — Sudeste
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Os principais indicadores relacionados a evolucgao
da economia da regido Sudeste, no quarto trimestre de 2008,
passaram a incorporar os desdobramentos do agravamento
da crise nos mercados financeiros internacionais. Nesse
sentido, em linha com a deterioracao tanto das expectativas
de empreséarios e de consumidores, quanto das condigdes
do mercado de crédito, registraram-se desaceleracdo do
ritmo de crescimento do comércio varejista, em especial nos
segmentos mais dependentes de crédito, recuo da produgédo
industrial e interrupcdo no processo de geracao de empregos.

As vendas varejistas aumentaram 0,6% no trimestre
encerrado em novembro, em relagdo ao finalizado em agosto,
quando haviam crescido 2,2% no mesmo tipo de comparacao,
considerados dados dessazonalizados, ressaltando-se que
apenas as vendas de moveis e eletrodomésticos registraram
ritmo de expansdo mais intenso no periodo. As vendas
de veiculos e motocicletas, evidenciando a restricdo de
crédito, recuaram 12,5%, enquanto as relativas a material
de construcdo aumentaram 0,2%, comparativamente a
expansoes respectivas de 1,4% e 3,8% no trimestre finalizado
em agosto, contribuindo para que as vendas varejistas no
conceito ampliado recuassem 4,1%, ante crescimento de
1,9% no trimestre encerrado em agosto.

As vendas varejistas cresceram 11,2% no periodo
de doze meses encerrado em novembro, com énfase para
0 dinamismo dos segmentos moveis e eletrodomésticos,
18,1%, e combustiveis e lubrificantes, 12,4%. No conceito
ampliado, a expansdo atingiu 11,6%, registrando-se
aumentos de 14,4% nas vendas de veiculos e de 8% nas
relativas a material de construcdo.

A producdo da industria da regido recuou 2,9% no
trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao finalizado
em agosto, quando havia apresentado aumento trimestral de
2,3%, segundo dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE,
registrando-se redugdes tanto na industria de transformagéo,
3%, quanto na extrativa, 4%. Das 23 atividades pesquisadas,
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Grafico 4.2 — Producao industrial — Sudeste
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Tabela 4.2 — Producéo industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos’ 2008
Ago? Nov? Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 23 -29 6,1
Veiculos automotores 11,5 25 -6,0 12,7
Alimentos 9,9 26 14 -0,2
Metalurgia béasica 8,5 15 -95 4,0
Refino de petréleo e alcool 7,7 10,0 -6,9 0,3
Outros produtos quimicos 7,1 2,5 -10,9 3,9
Maquinas e Equipamentos 7,0 03 16 9,1
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo das atividades na indUstria conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 4.3 — Evolugéo do saldo das operagdes de

crédito”
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quatorze registraram variagdes negativas no trimestre
encerrado em novembro, com énfase para as reducgdes
nos segmentos metalurgia basica, 9,5%, e outros produtos
guimicos, 10,9%; e para os resultados favoraveis assinalados
pelas industrias farmacéutica, 5,3%, e de outros equipamentos
de transporte, 19%. O crescimento da producdo industrial
acumulado em doze meses atingiu 6,1% em novembro, ante
7,2% em agosto.

O indice de confianga dos empresarios, mensurado
pela Sondagem Industrial da Confederagdo Nacional da
Indastria (CNI), passou de 58,1 pontos, em julho, para
50,6 pontos, em outubro, numa escala de zero a cem. Esse
recuo refletiu redugdes respectivas de 0,8 e 11,1 pontos nas
avaliacGes quanto as condicBes atuais da economia e quanto
a sua evolugdo nos proximos meses.

A despeito da recente deterioracdo das condicdes
de crédito — aumento das taxas de juros, reducdo de prazos
e maior seletividade —, 0 saldo das operacfes superiores a
R$5 mil aumentou 8,9% na regido sudeste, em novembro,
em relagdo a agosto, reflexo de elevagbes de 11,3% no
segmento de pessoas juridicas e de 4,6% no relativo a
pessoas fisicas, comparativamente a elevacgdes respectivas de
9,3%, 11,3% e 6,1% em agosto, considerado 0 mesmo tipo
de comparagdo. Ressalte-se que a aceleracdo registrada no
segmento de pessoas juridicas, consistente com a restri¢do
de créedito no canal externo, esteve associada aos acréscimos
nas concessoes relativas as modalidades capital de giro e
financiamento & exportacéo, enquanto o menor dinamismo
no ambito das pessoas fisicas evidenciou a contracdo nos
financiamentos para aquisi¢cdes de veiculos.

O crescimento do saldo das operacdes de crédito
acumulado em doze meses atingiu 36,6% em novembro,
resultante de altas de 39,9% no segmento de pessoas
juridicas e de 30,8% no referente a pessoas fisicas.
Assinale-se que essas taxas, embora elevadas, sugerem
a reversdo da trajetdria crescente experimentada pelos
saldos das operagdes de crédito na regido, nessa base de
comparacao, desde o inicio de 2006. O saldo das operacfes
de crédito na regido representou, em novembro, 56,4% do
total registrado no pais, dos quais 65,4% correspondentes
a operacgdes no segmento de pessoas juridicas.

A safra de grdos da regido Sudeste atingiu 17,5
milhdes de toneladas em 2008, de acordo com o LSPA de
dezembro do IBGE, elevando-se 10,3% em relacdo ao ano
anterior. As producdes de milho, principal cultura da regido,
e de soja totalizaram, na ordem, 11,4 milhdes e 4 milhGes



Tabela 4.3 — Producéao agricola — Sudeste

Itens selecionados

Em mil toneladas
Discriminagéo Producéo Var. %
2007 2008Y  2008/2007
Gréos 15891 17 526 10,3
Arroz (em casca) 270 238 -11,7
Feijéo 818 864 57
Milho 10 102 11 396 12,8
Soja 3847 3983 3,5
Oultras lavouras
Café 1855 2328 25,5
Banana 1967 2106 7,1
Cana-de-agUcar 376 911 447 310 18,7
Laranja 15 355 15 347 0
Tomate 1444 1559 8,0
Fonte: IBGE
1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.
Tabela 4.4 — Progndésticos para 2009 — Sudeste
Itens selecionados
Em mil toneladas
Discriminagdo Produgéo Variagéo %
2008 2009Y  2009/2008
Arroz 238 232 -2,7
Feijao 864 888 2,7
Milho 11 396 10 679 -6,3
Soja 3983 4 080 2,4

Fonte: IBGE

1/ Terceiro prognéstico, de dezembro de 2008.

Gréfico 4.4 — Abates de animais — Sudeste
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Tabela 4.5 — Exportacéo por fator agregado — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagédo Sudeste Brasil
2007 2008 Var.% Var. %
Total 86 524 106 667 23,3 23,2
Basicos 18 358 26 239 42,9 41,5
Industrializados 68 166 80 428 18,0 14,5
Semimanufaturados 11055 14 247 28,9 24,2
ManufaturadosY 57111 66 181 15,9 12,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagGes especiais.

de toneladas, representando acréscimos anuais respectivos
de 12,8% e 3,5%. Adicionalmente, 0os aumentos das safras
de cana-de-acUcar e de café, em ciclo bianual de alta,
totalizaram 18,7% e 25,5%, respectivamente.

O terceiro prognostico do IBGE prevé reducéo
de 3,7% para a producéo agricola da regido em 2009,
influenciada pelo recuo de 6,3% estimado para a safra de
milho, desestimulada pela evolu¢do do preco do produto.
Em sentido inverso, a cultura de soja devera expandir 2,4%
no ano.

Os abates de bovinos e de suinos recuaram 7,2% e
1,8%, respectivamente, nos onze primeiros meses do ano,
em relacdo ao periodo correspondente de 2007, quando
haviam aumentado, na ordem, 6,9% e 9,8%, no mesmo
tipo de comparacdo, de acordo com estatisticas do Mapa,
que abrangem estabelecimentos inspecionados pelo SIF
e representam, respectivamente, cerca de 80% e 75% dos
abates realizados na regiéo.

O saldo da balanca comercial da regido Sudeste
totalizou US$6,8 bilhdes em 2008, recuando 55,7% em
relagdo ao ano anterior, resultado de aumentos de 23,3% nas
exportacdes e de 40,4% nas importagOes. As vendas externas
cresceram em todos os grupos de fator agregado, com énfase
na elevacdo de 42,9% nos embarques de produtos basicos,
impulsionada pelos aumentos nas vendas de 6leos brutos de
petréleo, 51,9%, e de minérios de ferro, 52%. Os principais
destinos foram EUA, Argentina e China, que absorveram,
em conjunto, 32,9% das exportagfes da regido. O IHH
relativo aos trinta principais paises de destino recuou 8,9%
em relacdo a 2007, significando diminuic¢éo na concentracdo
das vendas externas.

As importacdes, consideradas por categorias
de uso, registraram aumento generalizado em 2008,
destacando-se as ampliacdes das compras de combustiveis
e lubrificantes, 55,1%, e de bens de consumo duraveis,
52,2%. Os principais mercados de origem foram EUA,
China e Alemanha, responsaveis por 39% das aquisicoes
brasileiras. O IHH referente aos trinta principais mercados
de origem recuou 3,5% no ano, ante retracdo de 3,2%
registrada pelo indicador nacional, revelando menor
concentracdo das aquisicdes externas.

O menor dinamismo apresentado pela economia da
regido Sudeste a partir de outubro restringiu o desempenho
do mercado de trabalho formal, expresso, de acordo
com o Caged do MTE, na criacdo de 93,9 mil empregos
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Tabela 4.6 — Importagéo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao Sudeste Brasil
2007 2008 Var.%  Var. %
Total 71124 99 850 40,4 43,6
Bens de consumo 8 836 11 905 34,7 40,5
Duraveis 3565 5426 52,2 54,0
N&o duraveis 5271 6 479 22,9 26,2
Bens intermediarios 35252 47 712 35,3 40,2
Bens de capital 16 631 24 092 44,9 43,0
Comb. e lubrificantes 10 405 16 141 55,1 56,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.7 — Evolugéo do emprego formal — Sudeste
Novos postos de trabalho

. .Y
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 271,9 16,8 497,6 436,0 93,9
Ind. de transformagao 56,8 -10,4 138,0 68,3 -8,3
Comeércio 113,9 14,8 43,5 72,7 97,3
Servigos 133,9 59,7 152,2 1323 109,0
Construcéo civil 32,3 28,3 53,4 53,4 5.8
Agropecuéria -69,1 -75,0 95,6 97,7 -107,4
Serv. ind. de util. publica 0,4 1,9 2,2 1,1 -0,4
outros? 37 25 127 104 21

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outras.

Gréfico 4.5 — Taxa de desemprego aberto — Sudeste
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no trimestre encerrado em novembro, resultado 65,5%
inferior ao assinalado no periodo correspondente de 2007.
Ressaltem-se, no periodo, a eliminacéo de 8,3 mil empregos
observada na industria de transformag&o, comparativamente
a geracdo de 56,8 mil postos de trabalho no trimestre
finalizado em novembro de 2007, e a reducdo acentuada,
de 82%, nas contrata¢des da construcdo civil. Considerados
dados dessazonalizados, o nivel de emprego formal
aumentou 1,5% no trimestre encerrado em novembro, em
relacéo ao finalizado em agosto, quando aumentara 1,8% no
mesmo tipo de comparacdo. De janeiro a novembro, foram
criados 1,25 milhdo de empregos formais, salientado-se que
0 aumento de 8,2% em relacéo ao periodo correspondente
de 2007 esteve associado, em parte, ao crescimento de 36%
registrado na construcdo civil.

A taxa meédia de desemprego relativa as regides
metropolitanas de S&o Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte
situou-se, segundo a PME do IBGE, em 7,3% no trimestre
encerrado em novembro, ante 8,1% no mesmo periodo de
2007. Essa evolucdo refletiu, em especial, a elevacdo de
3,6% assinalada no pessoal ocupado, enquanto o rendimento
médio e a massa salarial apresentaram crescimentos reais
respectivos de 5,3% e 9%, na mesma base de comparagé&o.
Considerados dados dessazonalizados, a taxa média de
desemprego situou-se em 7,5% no trimestre encerrado em
novembro, registrando estabilidade em relagdo ao periodo
junho a agosto.

A inflacdo, medida pelo IPCA, atingiu 1,02% no
quarto trimestre de 2008, ante 1,13% no trimestre encerrado
em setembro. Essa relativa estabilidade refletiu a reducéo dos
impactos dos aumentos dos gastos com despesas pessoais,
transportes, habitacdo e comunicagdo, contrastando com o
efeito da aceleragdo nos pregos dos alimentos. O Indice de
Difuséao recuou 0,1 p.p. no trimestre, situando-se em 55,7%.

A variacdo acumulada em doze meses no IPCA da
regido Sudeste atingiu 5,72% em dezembro, ante 5,99% em
setembro. Esse recuo traduziu o arrefecimento, de 7,42%
para 6,75%, dos precos livres, determinado por reducfes nas
variagdes dos precos dos comercializaveis, de 7,54% para
6,67%, e dos ndo comercializaveis, de 7,33% para 6,83%,
e a aceleracdo, de 2,92% para 3,52%, experimentada pelos
pre¢os monitorados.

A intensificacdo da crise financeira internacional,
a partir de meados de 2008, impactou a trajetéria de
crescimento registrada pela economia da regido. Esse
movimento, expresso na deterioracdo das expectativas e



Tabela 4.8 — IPCA —

Sudeste

Variacéo %

Discriminagao pesos 2007 2008
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 4,25 1,13 1,02 5,72
Livres 69,6 558 1,07 115 6,75
Comercializaveis 30,8 5,45 0,90 0,83 6,67
N&o comercializaveis 38,8 5,74 1,20 143 6,83
Monitorados 30,4 1,25 1,30 0,71 3,62
Principais itens
Alimentacéo 21,9 10,71 0,88 1,52 10,71
Habitagéo 204 1,34 063 000 5,06
Art.residéncia 13,4 -2,99 1,87 135 2,67
Vestuéario 10,4 3,58 1,39 0,84 8,13
Transportes 10,0 1,73 220 166 2,18
Saude 7,3 4,41 0,27 0,18 6,13
Desp. pessoais 6,4 6,73 141 046 7,15
Educagao 6,0 4,34 1,24 283 3,77
Comunicacgao 4,2 1,31 093 085 2,37

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

em redugOes nas vendas de bens de consumo duraveis,
notadamente de veiculos, e na producdo da inddstria de
transformacdo, devera afetar, nos proximos meses, as
atividades da regido de maneira relativamente difusa. A
intensidade e a duragdo desse comportamento estardo
associadas tanto a resposta da economia mundial as medidas
anticiclicas adotadas recentemente em nivel global, quanto
ao impacto das decisdes de politica econdmica adotadas no
pais. Nesse cenario e em resposta a conducdo da politica
monetaria, o balanco de riscos mostra-se favoravel a
evolucdo dos precos na regido.
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Grafico 4.6 — Comércio varejista — MG
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Fonte: IBGE

Tabela 4.9 — indice de vendas no varejo — MG
Novembro de 2008

Variagdo % 12 meses

Discriminagao Receita Volume Preco
nominal

Comércio varejista 15,0 8,1 6,4
Combustiveis e lubrificantes 13,0 12,9 0,1
Hiper, supermercados 16,0 2,8 12,8
Tecidos, vestuario e calgcados 11,4 6,5 4,6
Moéveis e eletrodomésticos 11,1 15,5 -3,8

Comeércio varejista ampliado 15,7 10,1 52
Automoéveis e motocicletas 17,1 14,9 1,9
Material de construgao 17,9 8,6 8,6

Fonte: IBGE

Minas Gerais

Aatividade econémica em Minas Gerais apresentou
retracdo no ultimo trimestre do ano, com énfase na
desaceleracdo das exportagdes, em linha com a reducéo da
demanda mundial e das cota¢Bes das commodities minerais;
no recuo da atividade industrial, em especial das inddstrias
extrativa e metalUrgica; e no decréscimo das vendas de bens
de consumo duraveis, notadamente veiculos, refletindo a
deterioracdo das expectativas e das condicGes de crédito.

As vendas varejistas registraram estabilidade no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao finalizado
em agosto, quando cresceram 1,7%, na mesma base de
comparagdo, de acordo com dados dessazonalizados
da PMC do IBGE, desaceleragdo consistente com o0s
efeitos do agravamento da crise financeira internacional
sobre o desempenho de segmentos mais dependentes
do crédito. Considerado o conceito ampliado, as vendas
apresentaram, na ordem, retracdo de 2,3% e expansao de
2,9% nos trimestres analisados, desaceleracdo associada,
principalmente, ao recuo de 8,7% nas vendas de veiculos,
motos, pecas e partes, que haviam aumentado 3,3% no
trimestre finalizado em agosto, ressaltando-se que o saldo
das operacdes de crédito para aquisicdo de veiculos por
pessoa fisica apresentou retracdo no periodo considerado.

O comércio varejista do estado cresceu 8,1% no
periodo de doze meses encerrado em novembro, em relacdo
a igual intervalo de 2007, ante 8,3% em agosto, no mesmo
tipo de comparagédo, destacando-se o dinamismo dos
segmentos escritorio, informéatica e comunicagao, 27,2%,
e moveis e eletrodomésticos, 15,5%. As vendas varejistas
aumentaram 10,1% no conceito ampliado, ante 12,1% em
agosto, impactadas, em especial, pela desaceleracdo, de
21,9% para 14,9%, experimentada pelo segmento veiculos,
motos, partes e pecas, afetado mais acentuadamente pelas
restricdes no canal de crédito. As vendas de material de
construcdo acumuladas em doze meses cresceram 8,6% em
novembro, mesmo percentual registrado em agosto.

Estatisticas da Federacdo do Comércio do Estado
de Minas Gerais ratificam a desaceleragdo da atividade
varejista. Nesse sentido, o faturamento real do comércio
varejista na regido metropolitana de Belo Horizonte (RMBH)
acumulado em doze meses cresceu 5,2% em novembro, em
relacdo ao mesmo periodo de 2007, ante 9,6% em agosto,
na mesma base de comparacdo. Destacaram-se as quedas no
faturamento real dos setores mais sensiveis as condi¢des de
crédito, como bens duraveis, 4,6%, e semiduraveis, 9,6%,
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Grafico 4.7 — Producao industrial

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral

2002 = 100
150

140 4

110 4

100 T T T T T

130 -+
120 -/

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai

2006 2007
Brasil

Fonte: IBGE

Tabela 4.10 — Producéao industrial — Minas Gerais

Geral e setores selecionados

2008

Ago Nov

- = — Minas Gerais

Variacé@o % trimestral

Setores Pesosll 2008
Ago?  Nov¥ Ac.12 meses
Industria geral 100,0 3,3 -6,8 4,4
Industria extrativa 15,3 4,6 -8,6 6,2
Industria de transformagéo 84,7 31 -6,5 4,1
Metalurgia béasica 18,9 4,1 -7,4 2,5
Veiculos automotores 16,2 -1,5 -17,1 6,1
Alimentos 12,9 1,7 12 3,3
Minerais ndo metalicos 6,2 6,3 -1,0 10,8
Outros produtos quimicos 59 5,6 -8,8 -1,2

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE

referente ao Gltimo més disponivel.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.
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além da desaceleragdo nas vendas de concessionarias, com
crescimento de 7,3% em novembro ante, 21,2% em agosto.

Além dasrestricOes na oferta de crédito, a deterioracéo
das expectativas vem exercendo impacto negativo sobre
o desempenho das vendas. O indice de Confianca do
Consumidor de Belo Horizonte (ICCBH), divulgado pelo
Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas e
Contabeis de Minas Gerais (Ipead), da Universidade Federal
de Minas Gerais (UFMG)/Federagdo do Comércio de Bens,
Servicos e Turismo do Estado de Minas Gerais (Fecomércio
Minas), recuou 1,2% em novembro, em relacdo a outubro,
para 50,9 pontos, traduzindo redugfes nos componentes
expectativa sobre a situacdo econdmica do pais, 5,1%;
situacdo financeira da familia, 5,2%; e pretensdo de compra,
4,2%. O indice geral mantém-se, entretanto, na area de
otimismo representada por valores superiores a cinquenta
pontos na escala de zero (pessimismo extremo) a cem
(otimismo extremo).

A producdo da industria mineira apresentou
crescimento acumulado em doze meses de 4,4% em
novembro, em relacdo a igual periodo de 2007, ante 7,1%
em agosto, segundo a PIM-PF do IBGE. Registraram-se,
no periodo, recuos nas industrias extrativa, 4,6 p.p., e de
transformacdo, 2,4 p.p., este evidenciando a desaceleragédo
acentuada observada na producgéo de veiculos automotores,
cujo crescimento acumulado em doze meses passou de
18,8% em agosto para 6,1% em novembro.

Aanalise na margem revela que a producéo industrial
do estado recuou 6,8% no trimestre finalizado em novembro,
em relacdo ao encerrado em agosto, quando registrara
aumento de 3,3%, considerados dados dessazonalizados.
Registraram-se, no periodo, recuos de 8,6% na industria
extrativa e de 6,5% na de transformacéo, enquanto, por
segmento, as redugdes mais expressivas ocorreram nas
producdes relativas a veiculos automotores, 17,1%, € outros
produtos quimicos, 8,8%.

A desaceleracdo da atividade industrial impactou a
evolucéo do faturamento real da industria— deflacionado pelo
IPA-OG da FGV, cujo crescimento acumulado no periodo
de doze meses recuou de 15,8% em agosto para 13,9% em
novembro, segundo dados da Federacdo das Industrias do
Estado de Minas Gerais (Fiemg). Para os mesmos periodos,
0 crescimento das horas trabalhadas recuou de 9,5% para
9,3% e o0 do emprego, de 6,5% para 6,4%. O Nuci atingiu
85,2% em novembro, ante 87,1% no més anterior e 85,8%
em igual periodo de 2007.



Gréfico 4.8 — Evolugéo do saldo das operagdes de

crédito — Minas Gerais”
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 4.11 — Producéo agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo Producgéo Variacéo %
2007 2008Y  2008/2007
Grédos 9427 10 241 8,6
Arroz (em casca) 183 142 -22,4
Feijao 481 565 17,4
Milho 6 066 6 608 8,9
Soja 2418 2536 4,9
Outras lavouras
Cana-de-agucar 38 741 48 044 24,0
Café 987 1417 43,5
Batata inglesa 1126 1204 6,9
Mandioca 904 888 -1,8
Laranja 584 584 0,0
Banana 537 536 -0,1

Fonte: IBGE
1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.

Tabela 4.12 — Progndésticos para 2009 — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Produgéo Variagéo %
2008 2009  2009/2008

Arroz 142 137 -3,8

Café 1417 1122 -20,8

Feijao (1° safra) 201 226 12,6

Milho (1° safra) 6 392 6242 -2,4

Soja 2536 2574 15

Fonte: IBGE

1/ Terceiro progndstico, de dezembro de 2008.

O indice de Confianca do Empresariado Industrial
de Minas Gerais (Icei/MG), da Fiemg, situou-se em 53,7
pontos em outubro, 5,4 pontos inferior ao registrado em julho,
representando o menor nivel desde julho de 2006. De acordo
com a Fiemg, esse recuo traduziu o impacto do agravamento da
crise financeira internacional sobre as incertezas relacionadas
ao desempenho dos mercados interno e externo, influenciando,
em especial, a evolugdo do componente expectativas para 0s
préximos seis meses.

O saldo das operacdes de crédito superior a R$5 mil
reais atingiu R$97,5 bilhdes em novembro, em Minas Gerais,
elevando-se 10,1% no trimestre e 41,8% nos ultimos
doze meses. Esses resultados, contrastando com o padréo
observado em periodos recentes, estiveram alavancados
por expansdes respectivas de 13,5% e 45,9% no segmento
de pessoas juridicas, comparativamente a aumentos, na
ordem, de 5,5% e 36,2% no segmento de pessoas fisicas.
Ressalte-se que o desempenho trimestral no segmento de
pessoas juridicas mostrou-se estimulado pelo aumento
dos financiamentos a inddstria siderdrgica, enquanto no
segmento de pessoas fisicas sobressairam as operacdes
relativas a crédito pessoal consignado e a financiamento
habitacional.

A safra de grdos do estado cresceu 8,6% em 2008,
de acordo com o LSPA de dezembro, do IBGE, totalizando
10,2 milhGes de toneladas e representando 6,9% da producéo
nacional, ante 7% no ano anterior. As safras de milho e
de soja, que se constituem, na ordem, nos dois principais
grdos produzidos no estado, apresentaram aumentos anuais
respectivos de 8,9% e 4,9%, enquanto em relacdo as demais
culturas, ressaltem-se os crescimentos anuais das culturas
de café, principal produto agricola do estado, 43,5%, e de
cana-de-acUcar, 24%.

O terceiro prognostico para a safra 2009, realizado
pelo IBGE, indica que a producdo mineira de grdos devera
recuar 1,6% em relacdo ao ano anterior. Esse resultado
considera reducéo de 2,4% na safra de milho e elevacéo de
1,5% na relativa a soja, ambas apresentando, em linha com o
aumento dos pre¢os dos insumos e as incertezas inerentes as
condicGes de comercializacdo, reducdes nas areas plantadas.
A producdo de feijdo devera crescer 12,6% em relacdo a
2008, favorecida por condicgdes climéaticas adequadas e
pregos favoraveis, contrastando com a retragdo de 20,8%
projetada para a safra de café, prejudicada por fatores
climaticos adversos e pelo ano de baixa produtividade do
ciclo bianual do produto.
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Grafico 4.9 — Abates de animais — Minas Gerais
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Tabela 4.13 — Exportacéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagéo Minas Gerais Brasil
2007 2008 Var.% Var.%

Total 18 355 24 444 33,2 23,2
Bésicos 8259 11331 37,2 41,5
Industrializados 10096 13114 29,9 14,5
Semimanufaturados 4199 6332 50,8 24,2
ManufaturadosY 5897 6782 15,0 12,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.
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O volume de abate de bovinos em Minas Gerais,
nos estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, que abrange
cerca de 70% dos abates no estado, cresceu 11% nos onze
primeiros meses do ano, em relagdo a igual periodo de
2007, enquanto os relativos a aves e suinos aumentaram
16,3% e 3,5%, respectivamente. O desempenho favoravel
da pecuéria no estado traduziu, em especial no segmento
de carnes bovinas, o crescimento da demanda interna,
registrando-se, no periodo, retracdo de 22,1% dessas
exportacdes, impactadas, em parte, pelo embargo da Uniéo
Europeia. As vendas externas de suinos e aves apresentaram
aumentos respectivos de 5,2% e 15,5% no periodo.

O saldo da balanca comercial de Minas Gerais
totalizou US$14 hilhdes em 2008, ante US$11,9 bilhdes
no ano anterior. As exportagdes somaram US$24,4 bilhdes
e as importacdes, US$10,5 bilhdes, registrando, na ordem,
aumentos anuais de 33,2% e 61,1%, ante expansdes
respectivas de 23,2% e 43,6% no pais. Ressalte-se que as
taxas de crescimento dos fluxos de comércio exterior do
estado apresentaram — em linha com o desaquecimento
do comércio mundial — menor dinamismo em relacdo
aos resultados dos nove primeiros meses do ano, quando
as vendas e as compras externas registraram elevacdes
respectivas de 39% e 63,9%, em relacdo a igual periodo
de 2007. Essas retracBes mostraram-se, no entanto, menos
acentuadas do que as observadas em ambito nacional, que
atingiram, na ordem, 6 p.p. e 10 p.p.

As vendas de produtos basicos expandiram-se 37,2%
em 2008, correspondendo a 46% da pauta exportadora mineira
no ano, impulsionadas pelos aumentos de 50,2% nas vendas de
minério de ferro e de 17,8% nas relativas a café. As exportacdes
de bens semimanufaturados, com énfase nas relativas a produtos
compostos por ferro e a¢o, elevaram-se 50,8% no ano, enquanto
as relativas a manufaturados, estimuladas pelos aumentos
nas vendas de automoveis e de partes e pegas para veiculos e
tratores, cresceram 15%. Os principais mercados de destino das
exportacOes foram China, Alemanha, EUA, Argentina, Japao e
Holanda, que, em conjunto, adquiriram 55% das vendas anuais
do estado. O IHH para os trinta principais mercados de destino,
revelando desconcentracdo das exportacGes, recuou 2,9% em
relagéo a 2007.

As importages mineiras estiveram impulsionadas
pelo elevado nivel de atividade econémica, em especial
de janeiro a setembro, apresentando, em linha com a
perda de dinamismo do setor industrial, desaceleracdo no
altimo trimestre do ano. Consideradas por categorias de
uso, as compras do estado apresentaram aumento anual



Tabela 4.14 — Importagdo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro

US$ milhdes
Brasil
Var. %

Minas Gerais
2007 2008 Var. %

Discriminagcao

Total 6504 10481 61,1 43,6

Bens de consumo 489 1020 108,55 40,5
Duraveis 334 826 1474 54,0
N&o duraveis 156 194 25,0 26,2

Bens intermediarios 3764 5571 48,0 40,2

Bens de capital 1626 2568 58,0 43,0

Comb. e lubrificantes 625 1321 111,2 56,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.15 — Evolugédo do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll

Discriminagéo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 26,9 88 1066 1253 -51,3
Ind. de transformagao 10,8 -2,2 23,8 17,2 -3,3
Comércio 21,7 3,7 6,0 10,9 23,2
Servigos 19,8 10,5 26,3 20,3 9,2
Construcéo civil 7,7 15 19,0 15,0 -3,1
Agropecuaria -34,2 -5,4 28,1 59,8 -76,5
Serv. ind. de util. publica 0,0 0,1 0,6 -0,1 -0,5
Outros? 1,1 0,0 0,5 2,1 0,3

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Gréfico 4.10 — Taxa de desemprego aberto —
Belo Horizonte
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Fonte: IBGE

generalizado, com destaque para 0s crescimentos, acima
da média do pais, das importacdes de bens de consumo,
108,5%, influenciadas pelo aumento superior a 300% nas
aquisicdes de automaveis; e de combustiveis e lubrificantes,
111,2%. As importacdes de bens de capital expandiram-se
58%, impulsionadas pelas aquisi¢Ges de equipamentos
moveis de transporte, maquinaria industrial e outros bens
de capital, enquanto as relativas a bens intermediarios, que
representaram 53% da pauta mineira, aumentaram 48%,
com énfase nas compras de produtos minerais, acessorios de
equipamentos de transporte, e outras matérias-primas para
agricultura. Os principais mercados de origem foram EUA,
China, Alemanha, Argentina e Itélia, com participacGes
conjuntas de 57% nas importa¢des do estado. O IHH para os
trinta maiores mercados de origem elevou-se 0,7% em 2008,
revelando aumento de concentragéo das importagdes no ano.

Os indicadores do mercado de trabalho do estado
passaram a incorporar o novo ambiente experimentado
pela economia mundial, registrando-se, segundo o Caged
do MTE, a eliminacdo de 51,3 mil empregos no trimestre
encerrado em novembro, comparativamente a contratacéo
liquida de 26,9 mil trabalhadores no mesmo periodo de
2007, com énfase na reducéo de 76,5 mil postos de trabalho
observada na agropecuaria. Adicionalmente, foram extintos
3,3 mil empregos na industria de transformacao e 3,1 mil na
construgdo civil, enquanto, em sentido inverso, 0 comércio
— Unico setor a manter expansdo de vagas em nivel superior
ao de 2007 — absorveu 23,2 mil novos trabalhadores, ante
21,7 mil no trimestre correspondente de 2007. O nivel do
emprego formal mostrou crescimento no trimestre encerrado
em novembro, em relacdo ao finalizado em agosto, 1,5%,
considerados dados dessazonalizados, apesar das quedas
mensais observadas em outubro, 0,3%, e em novembro, 0,5%.

O exame da evolugéo do mercado formal de trabalho
no decorrer do ano evidencia, igualmente, a reversdo do
ritmo das contratacdes. Nesse sentido, de janeiro a novembro
de 2008, foram criados 218,8 mil empregos formais no
estado, resultado 10,6% superior ao registrado no mesmo
periodo de 2007, enquanto nos nove primeiros meses do ano
0 aumento, no mesmo tipo de comparacao, atingira 62,9%.

A taxa de desemprego na RMBH atingiu 5,2%
em novembro, segundo a PME do IBGE, menor taxa de
toda a serie, iniciada em marco de 2002, ante 6,4% em
igual més de 2007. Essa reducdo refletiu a ocorréncia de
aumentos de 4,1% no namero de ocupados e de 2,8% na
PEA. O rendimento médio real habitualmente recebido pelos
trabalhadores, deflacionado pelo indice Nacional de Precos
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Tabela 4.16 — IPCA — Belo Horizonte

Variacéo %

Discriminagao pesos 2007 2008
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 5,86 085 093 534
Livres 68,2 6,54 0,88 1,14 7,46
Comercializaveis 32,9 4,63 1,10 1,04 7,59
N&o comercializaveis 35,2 8,38 069 125 7,37
Monitorados 31,8 4,35 0,73 043 087
Principais itens
Alimentacdo 23,3 11,45 0,95 0,79 10,48
Habitagéo 13,3 6,05 1,05 1,04 -0,65
Art.residéncia 40 -043 167 1,07 3,86
Vestuario 6,4 5,93 -059 1,05 3,50
Transportes 19,6 3,89 0,53 0,44 3,07
Salde 10,2 4,64 1,39 1,43 6,85
Desp. pessoais 10,0 7,21 0,36 2,58 8,93
Educagao 6,8 3,61 1,04 0,05 554
Comunicagao 6,2 0,14 1,77 0,08 2,53

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.
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ao Consumidor (INPC), aumentou 2,6% em relacdo a agosto
e 3,1% comparativamente a novembro de 2007.

Avariacdo do IPCA relativo 8 RMBH atingiu 5,34%
em 2008, ante 5,86% no ano anterior, comportamento inverso
ao apresentado pelo indicador nacional, que apresentou
variacGes respectivas de 5,90% e 4,46% nos periodos
considerados. A desaceleracdo registrada na RMBH traduziu,
em especial, 0 comportamento dos precos monitorados, que,
apos aumento de 4,35% em 2007, aumentaram 0,87% em
2008, reflexo, em grande parte, da redugdo nas tarifas de
energia elétrica. Os precos livres cresceram 7,46% em 2008,
ante 6,54% no ano anterior.

O IPCA da RMBH cresceu 0,93% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 0,85% naquele finalizado em
setembro. A variacao dos pregos livres atingiu 1,16%, ante
0,88% no trimestre anterior, com énfase nas altas dos precos
nos grupos despesas pessoais; alimentacéo, especialmente
carnes e pescados; e habitacdo, enquanto o aumento dos
precos monitorados, evidenciando a reducdo no preco da
gasolina, recuou de 0,73% para 0,45% no periodo.

O agravamento da crise financeira internacional
afetou o desempenho industrial do estado de forma acentuada.
Nesse sentido, a producéo de veiculos, que detém peso de
16,2% na estrutura da inddstria do estado, passou a refletir
a retracdo observada na demanda doméstica, movimento
consistente com o cenério de deterioracdo do nivel de
confianca e de reducdo do valor dos ativos financeiros
de grande parte dos consumidores. Adicionalmente, 0s
desempenhos dos setores extrativo mineral e de metalurgia
basica, com pesos respectivos de 15,3% e 18,9% na
indUstria do estado, mostraram-se condicionados ndo s
pela conjuntura interna, mas, principalmente, pela forte
retracdo da demanda mundial. A esse ambiente devem ser
incorporadas as perspectivas para a producdo agricola em
2009, que sugerem que o setor, contrastando com o padrao
registrado em anos anteriores, ndo devera contribuir para o
crescimento da renda do estado. Nesse cenario, 0 balanco de
riscos mostra-se favoravel a evolucdo dos precos na regido.



Grafico 4.11 — Comércio varejista — Rio de Janeiro
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Tabela 4.17 — indice de vendas no varejo — Rio de Janeiro

Novembro de 2008

Variacédo % 12 meses

Discriminagéo Receita Volume Preco
nominal

Comércio varejista 13,3 7,8 51
Combustiveis e lubrificantes 9,6 8,4 1,0
Hiper, supermercados 14,6 4,5 9,7
Tecidos, vestuario e calcados 13,6 8,7 4,5
Méveis e eletrodomésticos 6,3 10,4 -3,7

Comércio varejista ampliado 12,5 7,9 4,3
Automoveis e motocicletas 9,7 8,2 14
Material de construcéo 16,1 7,3 8,2

Fonte: IBGE

Rio de Janeiro

A atividade econ6mica apresentou relativa
desaceleracdo a partir de setembro, no estado do Rio de
Janeiro, registrando-se retrac@es nas vendas nos segmentos
do comércio varejista mais dependentes de operacdes de
crédito; no ritmo de producdo da industria de transformacéo;
nos indicadores de confianca; e na geracdo de postos de
trabalho formal. O IPCA da regido metropolitana do Rio
de Janeiro (RMRJ), evidenciando o comportamento dos
precos de itens do grupo alimentagdo, apresentou, no ultimo
trimestre do ano, variagdo superior a registrada no pais.

As vendas do comércio varejista, considerados dados
dessazonalizados da PMC do IBGE, cresceram 1,3% no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao terminado
em agosto, quando aumentaram 0,5%, no mesmo tipo de
comparacdo. A expansao trimestral esteve condicionada,
em parte, pela manutencdo do dinamismo das vendas nos
segmentos moveis e eletrodomésticos, e equipamentos e
materiais para escritdrio, informéatica e comunicacéo, que,
embora dependentes de crédito, foram beneficiadas pela
evolugdo dos respectivos precos no decorrer do ano. As
vendas de combustiveis e lubrificantes, e de hipermercados
e supermercados, grupos com participagdes expressivas
no comeércio local, registraram crescimento moderado no
trimestre. Considerado o conceito ampliado, as vendas
varejistas recuaram 2,1% no periodo, resultado consistente
com os recuos respectivos de 0,2% e 11,7% assinalados nos
segmentos material de construcdo e veiculos, motos, partes
e pegas, mais dependentes de crédito.

O comércio varejista do estado cresceu 7,8%
no periodo de doze meses encerrado em novembro, em
relagdo a igual intervalo de 2007, com énfase nas expansoes
das vendas de equipamentos e materiais para escritério,
informatica e comunicagdo, 29,4%; outros artigos de uso
pessoal e doméstico, 13,9%; moveis e eletrodomésticos,
10,4%, enquanto a expansdo no segmento hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo
atingiu 4,5%, se constituindo no pior desempenho entre
0s grupos considerados pela pesquisa. Incorporados 0s
aumentos das vendas de material de construcéo, 7,3%, e de
veiculos, motos, partes e pegas, 8,2%, as vendas varejistas
acumuladas no ano elevaram-se 7,9% no conceito ampliado.

A producéo da industria fluminense decresceu 0,2%
no trimestre terminado em novembro, em relagéo ao encerrado
em agosto, quando, no mesmo tipo de comparag&o, crescera
2,1%, considerados dados dessazonalizado da PIM-PF, do
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Tabela 4.18 — Produgéo industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2008
Ago?  Nov? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 2,1 -0,2 2,6
IndUstria extrativa 18,5 35 1,6 4,4
Industria de transformacéo 81,5 2,8 -1,2 2,2
Ref. de petréleo e alcool 12,5 10,2 -3,5 -1,8
Metalurgia béasica 11,8 -3,2 -6,5 1,0
Alimentos 8,6 -2,9 -4,3 0,5
Outros prod. quimicos 8,2 12,8 -12,0 8,0
Ed., imp. e rep. gravacdes 8,0 3,8 0,4 4,2
Veiculos automotores 7,0 2,7 6,5 23,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.12 — Produgéo industrial — Total
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IBGE. A industria extrativa cresceu 1,6%, ante 3,5% no
trimestre finalizado em agosto, contrastando com a retragdo
de 1,2% experimentada pela industria de transformacéo, em
que a persisténcia de resultados favoraveis no segmento
veiculos automotores e a recuperagdo observada nas
industrias farmacéutica e perfumaria, sabdes, detergentes
e produtos de limpeza ndo se mostraram suficientes para
compensar os resultados desfavoraveis registrados em
setores representativos no estado, a exemplo de metalurgia
basica, outros produtos quimicos e refino de petréleo.

Considerados periodos de doze meses encerrados
em novembro de 2008 e do ano anterior, a produgdo
industrial aumentou 2,6% no estado, resultado de elevacdes
nas industrias extrativa, 4,4%, e de transformacdo, 2,2%,
esta estimulada pelo dinamismo na fabricacdo de veiculos
automotores, 23,3%.

As vendas industriais reais decresceram 4,3% no
trimestre encerrado em novembro, em relagéo ao finalizado
em agosto, de acordo com dados da Federacdo das Industrias
do Estado do Rio de Janeiro (Firjan) dessazonalizados
pelo Banco Central. Ressalte-se que esse movimento,
concentrado em novembro, deve ser relativizado, tendo em
vista a base de referéncia elevada, devido a concentracdo
de vendas do setor outros transportes, registrada em julho.
As demais estatisticas divulgadas pela Firjan, envolvendo
pessoal ocupado, massa salarial, horas trabalhadas e nivel
de utilizacdo da capacidade instalada, ainda néo refletiram,
de maneira significativa, os impactos do agravamento da
crise financeira internacional sobre a economia do estado.

Ainda de acordo com a Firjan, as vendas industriais
reais acumuladas em doze meses aumentaram 9,9% em
novembro, em relacdo a igual periodo de 2007, seguindo-se,
nessa base de comparacao, expansdes na massa salarial real,
7,8%; nas horas trabalhadas, 6,3%; e no pessoal ocupado, 5%.

O Nuci, que atingiu 80,9% em novembro, ante
79,2% em agosto e 80,7% em novembro de 2007, reflete
a ocorréncia de condi¢des operacionais heterogéneas nos
distintos ramos produtivos. Nesse sentido, enquanto 0s
segmentos produtos quimicos, farmacéutica, e maquinas,
aparelhos e material elétrico operam com elevada ociosidade,
0 Nuci associado aos segmentos vestuario e acessorios,
papel e celulose, e produtos metélicos vem aumentando
expressivamente, na margem.

O Indice de Confianca do Empresariado Industrial
do Rio de Janeiro (Icei/RJ) atingiu 54,5 pontos em outubro,
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Gréfico 4.14 — Evolucéo do saldo das operagdes
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Tabela 4.19 — Producéo agricola — Rio de Janeiro
Em mil toneladas

Discriminagao Produgéo Variagao %
2007  2008Y  2008/2007

Gréos
Arroz (em casca) 8 8 58
Feijéo 6 5 -10,5
Milho 23 20 -12,8

Outras lavouras
Abacaxi (mil frutos) 42922 66294 54,5
Banana 159 159 0,1
Café 16 16 1,6
Cana-de-acuUcar 5965 6583 10,3
Coco-da-baia (mil frutos) 77947 81093 4,0
Laranja 56 57 1,9
Mandioca 132 129 -2,1
Tomate 197 208 58

Fonte: IBGE
1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.

ante 60,3 pontos em julho e 62,6 pontos em igual més de
2007. O componente condicdes atuais situou-se em 51,1
pontos e o referente as expectativas, em 56,2 pontos, ambos
registrando recuos expressivos nas bases de comparagdo
consideradas. Ressalte-se que o indice de expectativas
atingiu o menor patamar registrado pelo levantamento,
iniciado em abril de 2005.

O saldo das operac¢Ges de crédito no estado,
superiores a R$5 mil reais, totalizou R$129,5 bilhdes
em novembro, elevando-se 10,8% no trimestre e 46,9%
nos Gltimos doze meses. O estoque dessas operacdes,
que correspondia a 12% das operagGes cursadas no pais,
concentrava-se no segmento de pessoas juridicas, 70,6% do
total, no qual se registraram expansdes trimestral e anual de,
respectivamente, 13,2% e 53,3%, comparativamente a, nas
mesmas bases de comparacao, 5,3% e 33,6% no segmento
de pessoas fisicas.

A anélise desagregada da evolucdo das operagdes
de crédito no periodo de doze meses revela, no segmento
de pessoas juridicas, crescimentos acentuados nos
empréstimos para capital de giro e nos financiamentos
rurais e agroindustriais. As operagdes com pessoas fisicas
estiveram concentradas nas modalidades arrendamento
financeiro, crédito pessoal com consignacdo em folha de
pagamento e financiamentos imobiliarios. O desempenho
trimestral traduziu, nas operagGes com pessoas juridicas,
o dinamismo dos empréstimos para capital de giro e dos
financiamentos & exportagdo, enquanto nas operagdes com
pessoas fisicas ressaltaram-se 0s recuos nos estoques das
operacdes de financiamento para veiculos e crédito pessoal
com consignacdo em folha de pagamento.

De acordo com o LSPA de dezembro, divulgado pelo
IBGE, as produces de cana-de-agUcar e de café, as mais
representativas do estado, apresentaram aumentos anuais
respectivos de 10,3% e 1,6% em 2008. A producdo de tomate,
que representa cerca de 5% da safra nacional, cresceu 5,8%
no ano, engquanto a colheita de abacaxi aumentou 54,5%,
favorecida pela expansdo da area plantada e, especialmente,
por ganhos de produtividade. Entre as demais lavouras,
assinalem-se as reduc@es nas producdes de milho, 12,8%;
feijdo, 10,5%; e mandioca, 2,1%.

O terceiro progndstico da safra de 2009 do estado,
realizado pelo IBGE, estimou aumentos anuais acentuados
para as producdes de arroz, 30,7%; feijdo primeira safra,
19,3%; e milho primeira safra, 9,1%, as duas altimas
apresentando recuperagdo de &reas ocupadas. A safra de
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Tabela 4.20 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao Rio de Janeiro Brasil
2007 2008 Var.% Var. %

Total 14316 18714 30,7 23,2
Bésicos 8424 12542 48,9 41,5
Industrializados 5892 6172 4,8 14,5

Semimanufaturados 318 188 -40,9 24,2
Manufaturados” 5574 5984 7.4 12,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.21 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao Rio de Janeiro Brasil
2007 2008 Var.% Var. %

Total 9563 14421 50,8 43,6
Bens de consumo 1352 1915 41,6 40,5
Duréaveis 584 920 57,7 54,0
N&o duraveis 769 994 29,4 26,2
Bens intermediarios 3792 5227 37,8 40,2
Bens de capital 1518 2 346 54,6 43,0
Comb. e lubrificantes 2900 4933 70,1 56,7

Fonte: MDIC/Secex
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arroz devera se beneficiar de condigdes meteoroldgicas
favoraveis e do estimulo proporcionado pelas elevadas
cotacBes do produto.

Embora a participacdo do estado na pecuéria
nacional seja restrita e apresente trajetéria decrescente,
estatisticas do IBGE, disponiveis até setembro de 2008, e do
Mapa, relativas a novembro, revelaram aumento substancial
no abate de bovinos no estado, contrastando com a reducéo
registrada em ambito nacional. Esse movimento, justificado,
em parte, pela reducdo nos abates em éreas criadoras
prejudicadas pela febre aftosa, podera se traduzir, tendo em
vista 0 aumento do abate de novilhos e vitelos, em redugéo
do rebanho no futuro préximo.

A balanca comercial do estado acumulou superavit
de US$4,3 bilhGes em 2008, ante US$4,8 hilhdes no
ano anterior, de acordo com estatisticas da Secretaria de
Comércio Exterior (Secex/MDIC). Esse resultado refletiu
elevacbes de 30,7% nas exportacdes e de 50,8% nas
importacdes, que totalizaram, na ordem, US$18,7 bilhdes
e US$14,4 bilhoes.

A pauta de exportacdo do estado segue concentrada
em produtos basicos, em especial petréleo, respondendo por
94% do crescimento das vendas ao exterior em 2008. Os
EUA constituiram-se no principal destino das exportacoes
do estado, 22,7% do total, enquanto na América do Sul o0s
principais mercados foram Chile, 7,3%, e Argentina, 3,9%.
O IHH, considerados os trinta principais mercados de
destino no ano, recuou 7,2%, indicando desconcentracdo dos
destinos das exportacdes. Ressalte-se que o saldo comercial
do estado, excluidos os 6leos brutos de petréleo, apresentou
deterioracdo acentuada ao longo de 2008, trajet6ria que,
em ambiente de reducdo nos precos do produto, devera ser
intensificada no decorrer de 2009.

O aumento anual das importacgdes refletiu a expansao
generalizada das compras em todas as categorias de uso,
com énfase nos aumentos nas aquisi¢des de combustiveis e
lubrificantes, 70,1%, e de bens de consumo duraveis, 57,7%,
ambos superiores aos assinalados em &mbito nacional. O
crescimento das importacGes, em linha com a depreciacéo do
real e o arrefecimento da atividade econdmica, desacelerou
no trimestre encerrado em dezembro. As importacdes
originaram-se, em especial, dos EUA e da Arabia Saudita,
responsaveis, em conjunto, por 37% das aquisi¢cdes anuais
do estado. O IHH, considerados os trinta maiores mercados
de origem, recuou 18,1% no ano, indicando desconcentracao
das importac6es do estado.



Tabela 4.22 — Evolugédo do emprego formal —

Rio de Janeiro
Novos postos

. 1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago  Nov

Total 585 148 559 53,7 542
Ind. de transformagao 6,3 0,4 7.9 9,7 5,0
Comércio 23,3 2,2 4,9 98 21,0
Servigos 24,9 11,3 276 18,1 23,0
Construgao civil 55 5,8 11,0 141 6,1
Agropecuéria -1,7 -0,2 1,8 1,2 -1,3
Serv. ind. de util. publica -0,3 0,7 1,0 0,1 0,1
outros” 05 -1 17 08 03

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.
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Tabela 4.23 — IPCA — Rio de Janeiro

Set

Out

= = = 2008

Nov

Dez

Variagdo %

Discriminagao pesos 2007 2008
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 3,80 1,06 1,77 6,36
Livres 66,3 4,83 1,06 199 7,34
Comercializaveis 31,2 4,53 1,03 2,27 7,18
N&o comercializaveis 351 5,10 1,08 1,73 7,49
Monitorados 33,7 1,89 1,07 135 447
Principais itens
Alimentagdo 22,7 856 0,17 3,36 11,57
Habitacéo 14,5 1,16 1,87 1,34 6,59
Art.residéncia 41 -0,09 0,04 341 3,99
Vestuario 53 3,51 3,12 3,01 8,78
Transportes 20,4 1,96 1,11 136 4,21
Satde 11,0 3,68 0,92 1,17 4,68
Desp. pessoais 8,5 5,12 2,15 1,17 6,35
Educacdo 68 193 061 030 4,05
Comunicacgao 6,8 3,88 0,59 -0,05 0,90
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

De acordo com estatisticas do Caged do MTE, foram
criados, no estado, 54,2 mil postos de trabalho no trimestre
encerrado em novembro, ante 58,5 mil em igual periodo de
2007. Essa reducdo refletiu, em parte, 0 menor dinamismo
na criacdo de empregos nos setores comeércio, servigos e
industria de transformacdo. O nivel de emprego do estado
segue em linha com o comportamento do indice nacional,
crescendo 1,6% no trimestre encerrado em novembro,
em relacdo ao finalizado em agosto, considerando dados
dessazonalizados. Nos onze primeiros meses do ano, foram
criados 173,9 mil empregos formais no estado, ante 140,1
mil no mesmo periodo de 2007, dos quais 79 mil no setor
de servicos e 37,7 mil na construcao civil.

Ataxa de desemprego média na RMRJ atingiu 6,9%
no trimestre encerrado em novembro, de acordo com a PME
do IBGE, mantendo-se estavel ante igual periodo do ano
anterior, enquanto a taxa relativa ao pais recuou 1,1 p.p., para
7,6%, no periodo. A analise na margem, a partir de dados
dessazonalizados, revela estabilidade da taxa de desemprego
entre os trimestres encerrados em agosto e em novembro,
quando se registraram acréscimos de 0,3% na ocupagéo e
de 0,5% na PEA. O rendimento médio real habitualmente
recebido pelas pessoas ocupadas na RMRJ aumentou 7,8%
no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao mesmo
periodo de 2007, comparativamente ao aumento de 4,9%
no pais, com énfase na elevagdo de 10,1% percebida pelos
trabalhadores do setor privado sem carteira.

O IPCA da RMRJ variou 6,36% em 2008, ante
5,9% no pais, impulsionado pelos aumentos dos precos nos
grupos alimentacéo e bebidas, 11,57%, e vestuario, 8,78%.
Os precos monitorados aumentaram 4,47% no ano, enquanto
os livres, evidenciando variagdes respectivas de 7,18% e
7,49% nos segmentos de bens comercializaveis e de bens
ndo comercializaveis, cresceram 7,34%. Assinalem-se, no
ambito dos precos livres, as elevagdes nos itens tomate,
107,84%; feijdo-preto, 71,34%; arroz, 37,94%; e pao francés,
20,83%, enquanto a evolugéo dos pregos monitorados esteve
associada aos reajustes nos itens 6nibus urbano, 6,37%;
plano de salde 6,19%; e energia elétrica residencial, 5,9%.

O IPCA da RMRJ cresceu 1,77% no trimestre
finalizado em dezembro, comparativamente a variacao
de 1,09% registrada pelo indicador nacional, diferenca
relacionada, em especial, ao desempenho dos precos no
subgrupo alimentacdo no domicilio, que cresceram 3,57%
naRMRJ e 1,46% no pais. A variagéo trimestral do indicador
regional incorporou, ainda, 0 aumento de 3,41% registrado

Janeiro 2009 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 63



64 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2009

no grupo artigos de residéncia, atenuado, em parte, pela
reducéo de 0,05% assinalada no grupo comunicacao.

Os indicadores econbmicos estaduais revelaram
desaceleracdo do nivel de atividade no final de 2008 —
expressa em paralisacdes de linhas de producéo, reducGes
de turnos de trabalho e férias coletivas. Os fluxos externos
tendem a refletir o desaquecimento da economia mundial
e 0 menor dinamismo da economia doméstica, enquanto
a deterioracdo das expectativas de empresarios e de
consumidores e as restricdes impostas pelo canal de crédito
devem influenciar as decisdes de investimentos e afetar as
vendas, com desdobramentos sobre o mercado de trabalho e a
geracao de renda. Nesse ambiente, é reforcada a importancia
do éxito de medidas anticiclicas adotadas internamente.



Grafico 4.16 — Comércio varejista — Sudeste
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Tabela 4.24 — indice de vendas no varejo — S&o Paulo

Variacéo percentual

Discriminagéo 2008

Fev Mai Ago Nov

. . -
Trimestre/trimestre anterior

Comércio varejista 3,7 3,5 2,5 1,2
Combustiveis e lubrificantes 3,6 3,4 6,2 -0,8
Hiper, supermercados 1,0 2,3 3,0 1,8
Tecidos, vestuario e calcados 59 4,4 -1,3 -3,1
Moveis e eletrodomésticos 5,6 8,5 0,2 2,7

Comeércio varejista ampliado 1,3 51 35 -3,9
Automoéveis e motocicletas 2,2 11,3 0,1 -145
Material de construcéo -4,6 57 25 -0,6

Fonte: IBGE

1/ Dados dessazonalizados.

Gréfico 4.17 — Produgéo industrial — Sdo Paulo
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Gréfico 4.18 — Utilizacdo da capacidade instalada na
indUstria de transformacgéo — Sédo Paulo
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Sao Paulo

A economia do estado de S&o Paulo apresentou,
a partir de outubro, perda significativa do dinamismo
observado ao longo do ano, registrando-se recuo da
producdo industrial e redugdes significativas nas taxas de
crescimento do comércio varejista e dos fluxos de comércio
exterior. A expectativa em relacdo ao comportamento da
atividade econémica também se traduziu em desaceleracao
do crescimento dos indices de prec¢os no estado, a exemplo
do ocorrido em &mbito nacional, atingindo varios grupos de
agregacao do indice.

As vendas do comércio varejista paulista cresceram
1,2% no trimestre encerrado em novembro, em relagdo
ao finalizado em agosto, quando registraram expansao de
2,5%, segundo dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
Incorporadas as retrac@es registradas nos segmentos veiculos,
motos, partes e pecas, 14,5% — atingidos intensamente pela
restricdo de crédito e pela deterioragdo das expectativas —, e
material de constru¢do, 0,6%, as vendas varejistas recuaram
3,9% no conceito ampliado, ante a elevagdo de 3,5%
observada no trimestre finalizado em agosto.

O comércio do estado cresceu 13,4% no periodo
de doze meses encerrado em novembro, em relacdo a igual
intervalo de 2007, ressaltando-se as expansfes nas vendas
de modveis e eletrodomésticos, 20,4%, e combustiveis e
lubrificantes, 13,4%. Considerado o conceito ampliado, o
aumento atingiu 12,5%, consistente com os desempenhos dos
segmentos veiculos, 11,7%, e material de construcéo, 8,5%.

A producéo industrial de Sdo Paulo recuou 2,1% no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao finalizado
em agosto, quando, na mesma base de comparacao, crescera
1,8%, considerados dados dessazonalizados da PIM do
IBGE. Ocorreram reducdes nas producGes de treze dos
vinte setores pesquisados, destacando-se as contribuicdes
negativas dos grupos outros produtos quimicos e refino de
petréleo e élcool, e os resultados favoraveis associados as
atividades industria farmacéutica e outros equipamentos
de transporte. A produgdo da inddstria acumulada em doze
meses aumentou 7% em novembro, em relagdo a igual
periodo de 2007, revelando desaceleracdo em relacdo a
expansédo de 8,8% registrada, nesse tipo de comparagéo,
em agosto.

Dados dessazonalizados da Federacdo das Industrias

do Estado de S&o Paulo (Fiesp) ratificam a perda de
dinamismo, na margem, da atividade fabril. As vendas
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Tabela 4.25 — Producéo industrial — Sdo Paulo
Geral e setores selecionados
Variagdo % trimestral

Setores Pesos” 2008
Ago?  Nov? Ac.12 meses
Indstria geral 100,0 1,8 -2,1 7,0
Veiculos automotores 12,3 2,9 -3,3 13,2
Méaquinas e equipamentos 9,9 0,0 1,6 9,6
Alimentos 10,0 -2,5 31 -1,7
Refino de petr. e alcool 75 12,4 -8,6 -1,1
Outros prod. quimicos 7,5 -0,4 -12,6 4,1
Farmacéutica 6,2 14,2 7,4 15,2

Fonte: IBGE

1/ Ponderag&o da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 4.19 — Evolucao do saldo das operagdes de
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1/ Operagdes com saldo superior a R$5 mil.

Tabela 4.26 — Producao agricola — Sao Paulo
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Producéo Var. %
2007  2008Y 2008/2007

Produgéo de gréos 6 312 7134 13,0
Arroz (em casca) 71 82 16,2
Feijéo 315 277 -12,0
Milho 3922 4673 19,2
Soja 1429 1447 1,2

Outras lavouras selecionadas

Café 235 277 18,2
Cana-de-aglcar 327 684 387 507 18,3
Laranja 14694 14688 0,0
Tomate 713 770 7,9

Fonte: IBGE
1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.
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reais da inddstria do estado registaram estabilidade e as
horas trabalhadas na producgéo recuaram 4,2% no trimestre
finalizado em dezembro, em relacdo ao encerrado em
setembro, quando esses indicadores haviam registrado, na
ordem, decréscimo de 1,3% e aumento de 0,5%, no mesmo
tipo de comparacdo. O Nuci atingiu 80,3% em dezembro,
ante 82,2% em setembro.

O saldo da carteira de crédito do estado de S&o
Paulo, consideradas as operagdes acima de R$5 mil, cresceu
32,3% em novembro, em relacdo a igual més de 2007,
refletindo aumentos de 28,2% no volume de empréstimos a
pessoas fisicas e de 34,6% no relativo a pessoas juridicas.
O estoque dessas operacdes aumentou 8,2% em relacao
a agosto, evidenciando variacGes respectivas de 4,1% e
10,5% nos dois segmentos. Ressalte-se que o desempenho
do segmento pessoas juridicas traduz, em grande parte, a
demanda de empresas por recursos no mercado interno,
em face da restricdo experimentada pelos canais de crédito
externos, apos a intensificacdo da crise nos mercados
financeiros internacionais. O saldo das operacdes de crédito
do estado representou, ao final de novembro, 33,6% das
operacdes registradas no pais e 59,5% das relativas a regido
Sudeste, das quais 65,3% no segmento de pessoas juridicas.

Asafra de grdos do estado aumentou 13% em 2008,
totalizando 7,1 milhdes de toneladas, de acordo com o LSPA
de dezembro do IBGE. Esse resultado foi impulsionado, em
especial, pelo crescimento de 19,2% registrado na producao
de milho, que atingiu 4,7 milhdes de toneladas. As produgdes
de café e de cana-de-agUcar aumentaram, na ordem, 18,2%
e 18,3%, a primeira em ciclo bianual de alta e a segunda
refletindo expansdo de 9,6% na area plantada.

De acordo com o terceiro prognéstico do IBGE,
a producdo paulista de grdos devera recuar em 2009, em
relacdo ao ano anterior, refletindo a perspectiva de retracéo
anual de 8,3% na safra de milho, que traduz a conjuntura
desfavoravel para o seu cultivo, associada a reducgdo de
preco devido a frustragdes de expectativas de exportacdo e
ao aumento do custo de insumos agricolas.

De acordo com estatisticas do Mapa, o volume
de abate de bovinos e de suinos recuou 17,1% e 8,7%,
respectivamente, nos onze primeiros meses do ano, em relagéo
aigual periodo anterior, quando haviam apresentado aumentos
respectivos de 0,8% e 5,9%, no mesmo tipo de comparacdo.
Os dados do Mapa referem-se a estabelecimentos fiscalizados
pelo SIF, representando, no estado, cerca de 90% dos abates
de bovinos e 95% do relativo a suinos.



Tabela 4.27 — Progndstico para 2009 — Sédo Paulo

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagéo Producéo Variagéo %
2008 2000Y  2009/2008
Arroz 82 80 -2,6
Feijio? 100 142 411
Milho? 3711 3403 -8,3
Soja 1447 1506 4,1
Fonte: IBGE
1/ Terceiro prognéstico, de dezembro de 2008.
2/ Primeira safra.
Gréfico 4.20 — Abates de animais — S&o Paulo
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Tabela 4.28 — Exportacgéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao Séo Paulo Brasil
2007 2008 Var.% Var. %
Total 51734 57703 11,5 23,2
Béasicos 3552 4583 29,0 415
Industrializados 48183 53120 10,2 14,5
Semimanufaturados 4706 438 -6,8 24,2
Manufaturadosll 43476 48734 121 12,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operages especiais.

Abalanca comercial de Sdo Paulo apresentou déficit
de US$8,6 bilhGes em 2008, ante superavit de US$3,3 bilhdes
Nno ano anterior, registrando-se acréscimos anuais de 11,5% nas
exportacdes e de 37% nas importacdes. Ataxa de crescimento
das exportacdes, significativamente inferior a observada na
regido, refletiu, em especial, a elevacdo de 12,1% registrada
nas vendas de manufaturados, que detém participacao
expressiva na pauta do estado, destacando-se, nesta categoria,
0 desempenho dos itens alcool etilico, 75,7%, e avides,
21%. As exportagdes de produtos basicos, favorecidas pelos
aumentos nos embarques de dleos brutos de petréleo, 117,3%,
e soja, 90,5%, elevaram-se 29% no ano, enquanto as relativas
a semimanufaturados, influenciadas pelas retracdes nas vendas
de catodos de niquel, 44,4%, produtos de ferro e aco, 34,8%,
e ligas de aluminio, 25,9%, recuaram 6,8%. As exportacdes
do estado mantiveram-se estaveis no trimestre encerrado em
dezembro, em relacéo a igual periodo de 2007, registrando-
se elevacOes nas relativas a produtos basicos, 14,8%, e a
semimanufaturados, 1,2%, e recuo de 1,4% nas vendas de
manufaturados. Os trés principais mercados de destino foram
EUA, Argentina e México, que adquiriram 34,2% das vendas
do estado, enquanto o IHH relativo aos trinta principais paises
de destino cresceu 0,9% no ano, indicando aumento anual da
concentragdo das exportagdes.

As importacfes cresceram 37% em 2008,
comparativamente a expansdes respectivas de 40,4% e
43,6% na regido Sudeste e no pais. Foram observados
aumentos em todas as categorias de uso, com énfase no
registrado nas compras de bens de consumo duraveis, 45,1%,
impulsionadas pelas aquisi¢des de automdveis. As aquisicdes
de bens de capital elevaram-se 41,4%, sobressaindo as
relativas a dispositivos de cristais liquidos; seguindo-se as
de combustiveis e lubrificantes, 36,4%, com destaque para
as compras de querosene de aviacdo e de 0Oleo diesel, e as
referentes a bens intermediéarios, 36,3%, impulsionadas pelas
aquisicdes de outros cloretos de potassio. As importagdes
registraram crescimento de 18,9% quando considerados
0s trimestres encerrados em dezembro de 2008 e do ano
anterior, resultado de elevacBes generalizadas — mas em
ritmo inferior ao assinalado nos nove primeiros meses do ano
— das aquisi¢es em todas as categorias de uso, movimento
que evidencia, em parte, 0 impacto da crise na economia
mundial sobre a demanda por importados. Os trés principais
mercados de origem foram EUA, China e Alemanha,
responsaveis por 40,5% das compras do estado, enquanto
0 IHH relativo aos trinta principais mercados de origem
recuou 1,6% no ano, indicando redugdo da concentracdo
das importacGes ante o observado em 2007.
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Tabela 4.29 — Importagdo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagéo Sao Paulo Brasil
2007 2008 Var.% Var.%

Total 48419 66 341 37,0 43,6
Bens de consumo 5774 7611 31,8 40,5

Duraveis 2038 2957 45,1 54,0

N&o duraveis 3736 4654 24,6 26,2
Bens intermediarios 24 489 33381 36,3 40,2
Bens de capital 11802 16683 41,4 43,0
Comb. e lubrificantes 6354 8666 36,4 56,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.30 — Evolugéo do emprego formal — S&o Paulo
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll

Discriminagédo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 180,8 -10,1  311,3 2504 85,7
Ind. de transformagao 37,8 -8,5 1035 38,2 -10,6
Comércio 63,9 12,2 30,1 50,5 47,6
Servigos 85,5 34,9 93,7 88,2 73,6
Construcéo civil 19,5 20,3 20,4 21,3 4,3
Agropecuaria -28,7 -69,2 55,1 44,0 -27,2
Serv. ind. de util. publica 0,5 1,2 0,6 0,9 -0,1
outros? 2,1 -1,0 7,9 73 -19

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Gréfico 4.21 — Taxa de desemprego aberto —
Séo Paulo
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Fonte: IBGE
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De acordo com o Caged/MTE, foram gerados, no
estado, 85,7 mil empregos formais no trimestre encerrado em
novembro, ante 180,8 mil em igual periodo de 2007, recuo
associado, em grande parte, a reducdo de 78% observada
nas contratagdes da construcao civil e a eliminagéo de 10,6
mil postos de trabalho na industria de transformacédo, setor
onde ocorrera a criacdo de 37,8 mil empregos no trimestre
encerrado em novembro de 2007. Nos onze primeiros
meses do ano, foram criadas 811 mil vagas formais no
estado, representando acréscimo de 3,3% em relagdo a
igual periodo de 2007, com énfase na expansdo de 18%
experimentada pelo setor de servicos. Considerados dados
dessazonalizados, o nivel de emprego formal cresceu
1,2% no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto.

Ataxa média de desemprego da regido metropolitana
de Sdo Paulo (RMSP) situou-se em 8% no trimestre
encerrado em novembro, ante 9,2% em igual trimestre de
2007, segundo a PME do IBGE, refletindo aumentos de 4,2%
no pessoal ocupado e de 2,8% na PEA. O rendimento médio
real habitualmente recebido e a massa salarial elevaram-se
3,6% e 8%, respectivamente, no periodo. Considerados
dados dessazonalizados, a taxa de desemprego atingiu 8,1%
no trimestre finalizado em novembro, ante 8% naquele
finalizado em agosto.

O IPCA da RMSP variou 5,61% em 2008, ante
3,89% no ano anterior, refletindo aceleragfes tanto nos
precos livres, de 5,61% para 6,25%, quanto nos monitorados,
de -0,02% para 4,02%. Ressalte-se que a evolugdo dos precos
nesse segmento traduziu, em especial, reajustes nas tarifas
de energia elétrica residencial, 9,95%; de telefonia fixa,
5,55%; e nos precos dos produtos farmacéuticos, 5,34%,
que haviam registrado, na ordem, varia¢Oes de -15,53%,
0,34% e -1,33% em 2007.

A variacdo do IPCA atingiu 0,73% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1,27% naquele finalizado em
setembro, desaceleragdo associada, em parte, ao impacto
mais acentuado da reducdo das variacGes dos pre¢cos nos
grupos saude, habitacdo, transportes, despesas pessoais e
artigos de residéncia, em relacdo ao proporcionado pela
aceleracdo dos precos no grupo vestuario.

Aeconomiado estado de Séo Paulo, em linha com a
trajetdria registrada na regido, passou a refletir, nos Gltimos
meses do ano, os impactos do acirramento da crise financeira
internacional. Espera-se que o ambiente de deterioracao das
expectativas de empresarios e consumidores e de reducdo



Tabela 4.31 — IPCA - S&o Paulo da demanda global, que se traduziu em arrefecimento das
Variagdo % atividades industrial e varejista e na reducdo dos fluxos

—— = ; -
Discriminagdo Pesos™ 2007 2008 externos a partir de meados de 2008, mostre sinais de
Ano MTri IVTri Ano ~ o . N .
recuperacao nos proximos trimestres, em resposta as medidas
IPCA 1000 38 127 o073 561 de estimulo adotadas pelo governo e de uma eventual
Livres 71,4 561 117 08l 625  recuperacao na economia mundial.
Comercializaveis 30,7 5,30 0,77 0,42 6,11
N&o comercializaveis 40,7 5,85 149 111 6,38
Monitorados 28,6 -0,02 1,52 0,53 4,02

Principais itens

Alimentacéo 21,2 11,17 1,15 1,01 10,44
Habitacéo 13,0 -0,11 2,14 1,46 6,31
Art.residéncia 43 -500 1,05 -0,27 1,70
Vestuéario 6,1 2,82 1,07 3,36 9,43
Transportes 20,7 0,92 0,46 -0,70 1,05
Salde 10,2 4,64 159 0,51 6,50
Desp. pessoais 10,6 7,22 282 156 6,90
Educagao 7,7 5,56 -0,11 0,18 3,10
Comunicagéo 6,3 0,63 1,64 080 295
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.
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Regiao Sul

Tabela 5.1 — Indice de vendas no varejo — Sul
Novembro de 2008
Variagdo % acumulada em 12 meses

Discriminagdo Receita Volume Preco
nominal

Comércio varejista 11,8 71 4.4
Combustiveis e lubrificantes 3,8 3,9 -0,1
Hiper, supermercados 14,0 3,8 9,8
Moveis e eletrodomésticos 9,1 12,0 -2,6
Tecidos, vestuario e calgados 8,4 4,3 3,9

Comeércio varejista ampliado 15,4 10,8 4,2
Automoéveis e motocicletas 21,2 18,2 25
Material de construcéo 18,4 9,5 8,1

Fonte: IBGE

Grafico 5.1 — Comércio varejista — Sul
Dados dessazonalizados
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Fonte: IBGE

Aeconomia da regido Sul, mesmo apresentando, na
margem, reducdo da producdo da indUstria e desaceleracao
tanto das vendas varejistas quanto dos fluxos comerciais
com o exterior, seguiu registrando dinamismo no trimestre
encerrado em novembro de 2008. Ressalte-se que o
arrefecimento assinalado no periodo, além de se mostrar
consistente com as mudancas no cenario econdmico mundial,
foi influenciado pelos efeitos dos distarbios climaticos
registrados em Santa Catarina e no Rio Grande do Sul. Os
prec¢os ao consumidor apresentaram desaceleracao no Gltimo
trimestre do ano, trajetoria que devera persistir nos proximos
meses, conforme antecipado pelo recuo experimentado pelo
indice de difusdo no mesmo periodo.

As vendas do comércio varejista registraram
crescimento de 0,1% no trimestre encerrado em novembro,
em relacdo ao finalizado em agosto, quando haviam
crescido 2,1%, no mesmo tipo de comparagédo, segundo
dados da PMC do IBGE, dessazonalizados pelo Banco
Central. Registraram-se, no periodo, aumentos nas vendas
dos segmentos hiper e supermercados, 0,1%; e moveis
e eletrodomésticos, 0,2%, contrastando com 0s recuos
nas relativas a tecidos, vestuario e calgados, 2,1%; e
combustiveis e lubrificantes, 0,1%. O comércio varejista
da regido, considerado o conceito ampliado, recuou 3,1%
no trimestre, refletindo reducdes de 9% nas vendas de
automaveis e motocicletas, afetadas pelas restricdes no
mercado de crédito, e de 5,6% nas referentes a material
de construcéo.

As vendas acumuladas em doze meses cresceram
7,1% em novembro, em relagdo ao periodo correspondente
de 2007, impulsionadas pelas expansfes nos segmentos
material de escritério e informatica, 64,6%, e moveis e
eletrodomésticos, 12%. No conceito ampliado, a expansdo
atingiu 10,8% nessa base de comparacgdo, registrando-se
crescimentos de 9,5% nas vendas de material de construcao
e de 18,2% nas relativas a automoveis e motocicletas.
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Gréfico 5.2 — Producao industrial — Sul
Dados dessazonalizados — Média movel trimestral
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Fonte: IBGE

Tabela 5.2 — Produc¢éo industrial — Sul
Geral e setores selecionados

Nov

2008

Variagéo % no periodo

Setores pesosY 2008

AgoZ/ Nov?  Acum.

12 meses

Industria geral 100,0 1,0 -1,0 52
Alimentos 20,2 -28 28 1,7
Veiculos automotores 12,0 6,3 0,1 23,7
Maquinas e equipamentos 11,1 -19 13 11,3
Refino de petroleo e alcool 7,9 5,7 -19 2,0
Outros produtos quimicos 6,0 15,7 -14,6 -5,9
Borracha e plastico 4.8 6,6 -53 6,7

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo das atividades na indUstria conforme a PIM-PF/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.3 — indice de Confianca do Empresariado
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Aatividade varejista, em linha com a deterioracéo da
confianga do consumidor e a piora das condi¢des de crédito,
devera registrar desaceleracdo no decorrer de 2009, em
especial nos segmentos em que 0s bens incorporam maior
valor agregado e apresentam, portanto, maior sensibilidade a
variacdes na renda e nas taxas de juros. Em sentido inverso,
as vendas de combustiveis, evidenciando o acréscimo
acentuado da frota em circulacdo ao longo de 2008, e as
relativas a construcdo civil, impulsionadas pela continuidade
das obras do PAC, deverdo seguir apresentando dinamismo
em 2009.

A producéo industrial da regido, acumulada em
doze meses, cresceu 5,2% em novembro, em relagéo a igual
periodo de 2007, segundo a PIM-PF do IBGE. Das dezenove
atividades pesquisadas da indstria de transformacao, doze,
representando 77,6% da producdo, apresentaram resultados
favoraveis, em especial veiculos automotores, 23,7%; outros
equipamentos de transporte, 17%; e minerais ndo metalicos,
13,3%, enquanto os recuos mais significativos ocorreram nas
producdes de madeira, 9,3%; fumo, 7,8%; e calcados, 7,1%.

Os efeitos da crise econdmica mundial impactaram,
na margem, a producdo da inddstria da regido, que recuou
1% no trimestre encerrado em novembro, em relagdo ao
finalizado em agosto, quando crescera 1% no mesmo tipo de
comparagao, considerados dados dessazonalizados. O recuo
trimestral ganha maior relevancia a partir da identificagdo
das reducdes mensais registradas em outubro, 2,6%, e em
novembro, 3,9%. Ressaltem-se, no trimestre, 0 aumento de
5,8% no segmento produtos de metal, exclusive maquinas
e equipamentos, contrastando com a retracdo de 14,6%
observada na atividade outros produtos quimicos.

Indicadores da Pesquisa Industrial Mensal de Emprego
e Salario (Pimes) do IBGE ratificaram a desaceleragdo
da industria da regido. Nesse sentido, o nivel de emprego
industrial, o nimero de horas pagas e a folha real de
pagamentos, ap0s registrarem expansdes respectivas de
1,4%, 1,2% e 5,3% no periodo de doze meses encerrado em
agosto, em relacdo a igual intervalo de 2007, elevaram-se,
na ordem, 1%, 0,7% e 4,9% em novembro, na mesma base
de comparacao.

O Indice de Confianca do Empresariado Industrial do
Rio Grande do Sul (Icei/RS), medido pela CNI, evidenciando
reducdes nas avaliaces das condi¢des atuais da economia
e das expectativas para 0s proximos seis meses, recuou 6,2
p.p. em outubro, em relagdo a julho, comparativamente a
reducdo de 5,6 p.p. no indice do pais, situando-se em 50,3



Gréfico 5.4 — Evolucéo do nivel de estoques de
produtos finais na industria de transforma(;éo”
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Gréfico 5.5 — Evolucéo do saldo das operacdes de
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Tabela 5.3 — Producéo agricola — Sul
Itens selecionados

Mai Ago Nov

= = Total

Em mil toneladas

Discriminagédo Producéo Variagdo %
2007 2008”  2008/2007
Graos 60 163 61319 1,9
Arroz (em casca) 7 553 8 562 13,4
Feijdo 1124 1047 -6,8
Milho 24 021 24781 3,2
Soja 22917 20617 -10,0
Trigo 3851 5599 45,4
Outras lavouras
Fumo 884 824 -6,8
Maca 1111 1119 0,7
Uva 858 936 9,1
Mandioca 5377 5966 11,0

Fonte: IBGE
1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.

pontos. No mesmo periodo, o nivel de estoques de produtos
finais declinou 2,7 p.p., para 50,9 pontos, evidenciando
reducdo nas grandes empresas e elevagdo nos relativos as
pequenas e médias.

Resultados preliminares divulgados pelo Sindicato
Nacional da Indastria do Cimento (SNIC) revelaram
aumento anual de 23,9% nas vendas do produto em 2008,
ante expansao de 29,8% nos nove primeiros meses do ano,
em relacdo a igual periodo de 2007. Esses percentuais
evidenciam o maior dinamismo do setor na regido, em
relacdo ao registrado no pais, em que as vendas assinalaram
altas respectivas de 14,2% e de 12,4%, nas mesmas bases
de comparacéo.

O estoque das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil atingiu R$210,1 bilhdes em novembro, 19,4%
do total do pais, elevando-se 10,2% em relacdo a agosto
e 34,7% em doze meses. Os empréstimos para pessoas
fisicas atingiram R$89,7 bilhdes, com expansdes de 8,2% no
trimestre e de 29,3% em doze meses, enquanto os destinados
ao segmento de pessoas juridicas, que cresceram, na ordem,
11,7% e 39,1%, totalizaram R$120,4 bilhdes. Ressalte-se,
no trimestre encerrado em novembro, o0 menor dinamismo
das contratacGes referentes as modalidades financiamentos
para veiculos e exportacfes e empréstimos consignados.

A producéo de gréos da regido Sul elevou-se 1,9%
em 2008, segundo o LSPA de dezembro, do IBGE. Esse
resultado refletiu os aumentos observados nas safras de trigo,
45,4%, e arroz, 13,4%, enquanto, em sentido inverso, as
culturas de soja e feijdo apresentaram reducgdes respectivas
de 10% e 6,8%. Embora os pre¢os médios dos principais
produtos agricolas tenham crescido no ano, em linha com
a intensificacdo da demanda mundial observada até o
acirramento da crise nos mercados financeiros, 0s precos
de produtos importantes na estrutura agricola da regido
experimentaram recuo acentuado na margem. Nesse sentido,
0s precos médios de milho, soja e trigo registraram retragdes
respectivas de 16,7%, 4,3% e 16,4% no trimestre encerrado
em dezembro, em relacdo ao finalizado em setembro.

O Terceiro Levantamento de Intencao de Plantio da
Safra de Graos 2009, realizado pelo IBGE, em dezembro,
projeta retracdo anual de 7% para a producdo da regido.
Esse resultado incorpora expectativas de crescimento para
as safras de arroz, 1,9%, e de feijdo, 0,7%, em oposi¢do aos
recuos estimados para as culturas de trigo, 16,6%; milho,
12,9%; e soja, 1,2%. O desempenho negativo da safra de
milho, além de refletir os aumentos dos custos de produgéo,
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Tabela 5.4 — Progndésticos para 2009 — Sul

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Producéo Variacéo %
2008 2009Y  2009/2008

Arroz 8562 8725 19

Feijao 1047 1054 0,7

Milho 24781 21576 -12,9

Soja 20617 21379 -1,2

Trigo 5599 4668 -16,6

Fonte: IBGE

1/ Terceiro prognéstico, de dezembro de 2008.

Tabela 5.5 — Indicadores da pecuaria — Sul

Janeiro-novembro2008/Janeiro-novembro2007

Variagédo %

Discriminagao Abates Exportagdes  Precos
(n° de animais) (kg) (R$)
Bovinos -7,6 10,3 30,2
Suinos 59 -11,8 45,1
Aves 8,4 11,1 21,8

Fontes: Mapa, Emater/RS, lepe, Seab/PR e MDIC.

Grafico 5.6 — Abates de animais — Sul
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Tabela 5.6 — Exportacéo por fator agregado — FOB

Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagdo Sul Brasil
2007 2008 Var.% Var.%
Total 34752 41964 20,8 23,2
Bésicos 12 638 16 342 29,3 41,5
Industrializados 22115 25622 15,9 14,5
Semimanufaturados 3006 3473 155 24,2
Manufaturados” 19108 22149 159 12,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.
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as cotagdes deprimidas do produto e os elevados estoques
existentes, estara condicionado aos problemas climaticos
registrados na regido — chuvas excessivas no litoral e seca
no oeste, que também impactaram negativamente as safras
de feijdo e de soja.

De acordo com o Mapa, os abates de aves e de
suinos registraram aumentos respectivos de 8,4% e 5,9%
nos onze primeiros meses do ano, em relacdo ao periodo
correspondente de 2007, passando a representar, na ordem,
62,3% e 73,1% da producdo nacional do periodo. Em
sentido oposto, os abates de bovinos recuaram 7,6%, na
mesma base comparacdo. A producdo de leite apresentou
expansao de 14,3% em 2008, segundo estatisticas do IBGE
e da Embrapa Gado de Leite, comparativamente a elevacao
de 9,5% no pais.

O superavit do comércio externo da regido atingiu
US$4,9 bilhGes em 2008, recuando 53,6% em relacdo
ao registrado no ano anterior, resultado de expansdes de
20,8% nas exportacdes e de 53,2% nas importacles, que
totalizaram, na ordem, US$42 bilhdes e US$37,1 bilhGes.
Ressalte-se que o dinamismo dos fluxos externos da regiéo
— considerados 0s nove primeiros meses de 2008 e do
ano anterior, as vendas e as compras externas registram
expansdes respectivas de 30,4% e 70,9% —, além de refletir
a desaceleracdo da atividade econémica mundial, foi
sensibilizado, em novembro, pelo impacto das chuvas sobre
o funcionamento de importante porto e de algumas estradas
em Santa Catarina.

O desempenho das exportacdes refletiu 0 aumento
de 29,3% nos embarques de produtos basicos, com énfase
nos aumentos das vendas de carnes, 33,1%, e de soja,
27,2%, seguindo-se os relativos a manufaturados, 15,9%,
e a semimanufaturados, 15,5%. A redugdo nos precos
observada no Gltimo trimestre em importantes produtos da
pauta da regido, em cenario de desaceleracdo da demanda
externa, sugere a continuidade, em 2009, da perda recente
de dinamismo registrada em 2008, quando as exportacdes
se destinaram, em especial, aos EUA, 10,3% do total;
Argentina, 8,9%; e China, 8,7%. O IHH das exportacoes,
considerados os trinta principais destinos, aumentou 3,4%
no ano, indicando maior concentracdo das vendas externas
em 2008.

A evolucdo anual das importac@es traduziu
elevagdes nas aquisicdes de matérias-primas, 57,2%, com
énfase nas relativas a outros cloretos de potassio, 164,4%;
bens de capital, 52,6%, impulsionadas pelo aumento de



Tabela 5.7 — Importacéo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao Sul Brasil
2007 2008 Var.% Var.%

Total 24186 37065 53,2 43,6
3643 5558 52,6 43,0
12087 19000 57,2 40,2

Bens de capital

Matérias-primas

Bens de consumo 3285 4765 451 40,5
Duréaveis 2254 3104 377 54,0
N&o duraveis 1031 1661 61,1 26,2

Combustiveis 5172 7742 497 56,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.8 — Evolucéo do emprego formal — Sul
Novos postos de trabalho

) 1
Acumulado no trimestre (em mil) /

Discriminagéo 2007 2008

Nov Fev Mai Ago Nov

Total 133,3 424 1202 880 759
Ind. de transformagao 40,2 4,9 49,8 27,1 -4,5
Comércio 44,4 7,5 23,2 20,5 37,0
Servigos 28,4 16,2 333 306 297
Construcao civil 6,0 55 12,2 15,1 2,7
Agropecudria 13,8 8,2 -1,8 -8,7 9,9
Serv. ind. de util. publica -0,1 0,1 0,2 0,8 0,3
outros? 0,5 01 33 26 07

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

Tabela 5.9 — IPCA - Sul

Variacéo %

Discriminagao pesos 2007 2008

Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 3,61 1,14 088 6,04
Livres 71,9 4,49 1,27 1,05 7,46
Comercializaveis 34,9 4,10 0,76 1,11 6,74
N&o comercializaveis 37,0 4,86 1,76 100 8,16
Monitorados 28,1 1,47 0,82 0,42 2,46
Principais itens
Alimentacéo 22,2 8,40 0,71 1,83 11,85
Habitacéo 13,8 1,51 1,51 0,91 5,10
Art.residéncia 47 -2,01 0,64 -031 1,17
Vestuario 6,9 1,56 094 281 7,19
Transportes 20,4 1,72 1,72 -0,31 2,92
Salde 10,3 4,42 1,05 053 4,63
Desp. pessoais 10,4 4,59 182 159 6,54
Educagao 6,3 3,14 0,33 0,12 4,87
Comunicacéo 50 -0,92 024 0,14 1,13

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2008.

21,9% nas compras de outros veiculos com motor diesel;
combustiveis, 49,7%; bens de consumo duraveis, 37,7%; e
bens de consumo semi e ndo duraveis, 61,1%. Repetindo as
perspectivas em relacdo ao desempenho das exportacdes,
0 cenario de precos mais deprimidos, a partir do ultimo
trimestre de 2008, e a trajetoria de arrefecimento da demanda
interna sugerem reducdo das aquisicGes externas em 2009.
Os principais paises de origem das importacdes da regido
Sul foram Argentina, 16,4%; Nigéria, 12,4%; e China,
10,1%. A evolucéo do IHH, medido para os trinta principais
paises de origem, recuou 11,9% no ano, revelando maior
diversificacdo dos paises fornecedores.

O mercado de trabalho formal da regido registrou,
segundo o Caged/MTE, a criacdo de 75,9 mil empregos no
trimestre encerrado em novembro, volume 43% inferior
ao assinalado no mesmo periodo de 2007. A desaceleracao
observada no periodo traduziu, em especial, a eliminacao
de 4,5 mil postos de trabalho na industria de transformacéo,
ante 40,2 mil contratac6es liquidas em igual periodo de 2007,
ressaltando-se o corte de 6 mil vagas na industria calcadista.
Adicionalmente, ocorreram redugdes respectivas de 16,7% e
4,6% nas contrata¢des liquidas relacionadas aos segmentos
COMErcio e Servicos.

O nivel de emprego formal aumentou 6,6% nos onze
primeiros meses do ano, em relagdo a igual periodo de 2007,
comparativamente a expansao de 6,5% no pais, com énfase
no aumento de 20,3% no nivel de emprego da construcao
civil, que contribuiu com 0,8 p.p. para a variagéo total no
periodo. Em relagdo aos principais setores empregadores,
assinalem-se as expansfes observadas nos servicos, 6%, e
na inddstria de transformacdo, 7,7%. Considerados dados
dessazonalizados, o nivel de emprego cresceu 1,3% no
trimestre encerrado em novembro, em relacéo ao finalizado
em agosto, quando crescera 1,8% no mesmo tipo de
comparagao.

Ainflacdo na regido Sul, medida pelo IPCA, atingiu
6,04% em 2008, ante 3,61% em 2007, traduzindo aceleracdes
tanto nos precos livres, de 4,49% para 7,46%, quanto nos
monitorados, de 1,47% para 2,46%, com énfase no reajuste
de 6,28% nos planos de salde — principal pressdo altista
nesse grupo, exercendo impacto de 0,17 p.p. sobre a variacdo
do IPCAno ano, atenuado, em parte, pela reducao de 5,66%
nas tarifas de telefonia celular. Entre os pregos livres, a
variacdo do grupo ndo comercializaveis atingiu 8,16%,
refletindo, em especial, os aumentos dos itens alimentacéo
fora do domicilio, 12,63%, e empregado doméstico, 9,87%,
que responderam, em conjunto, por 1,22 p.p. da varia¢do
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Gréfico 5.7 — IPCA — indice de difus&o — Sul
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2008

do IPCA da regido. A variacdo anual dos precos dos bens
comercializaveis totalizou 6,74%, pressionada pelos
aumentos dos precgos de itens alimenticios, em especial
carnes, 24,47%; arroz, 33,17%; frango, 20,26%; e produtos
panificados, 12,23%.

A variacdo do IPCA atingiu 0,88% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 1,14% naquele finalizado
em setembro, desaceleracdo associada aos aumentos de
0,42% nos precos monitorados e de 1,05% nos livres,
ante 0,82% e 1,27%, respectivamente, no periodo junho
a setembro. O recuo na variacdo dos precos monitorados
refletiu 0 aumento menos acentuado nas tarifas de energia
elétrica e a reducdo dos precos dos combustiveis, enquanto a
desaceleracdo no segmento de precos livres esteve associada
as expansdes respectivas de 1,11% e 1,00% nos reajustes
dos bens comercializaveis e daqueles ndo comercializaveis,
ante, na ordem, 0,76% e 1,76% no trimestre finalizado em
setembro. Ressalte-se que a desaceleracdo nos itens ndo
comercializaveis decorreu, fundamentalmente, do recuo de
3,65% nos precos dos automadveis usados, com impacto de
-0,11 p.p. sobre a variacdo trimestral do IPCA.

O indice de difus&o, indicando menor disseminagao
dos reajustes de precos, atingiu 52,8% no trimestre encerrado
em dezembro, ante 57,2% naquele terminado em setembro.

A desaceleracdo observada na atividade econdmica
da regido Sul no dltimo trimestre de 2008, consistente com
0 acirramento da crise internacional, tende a prosseguir no
inicio de 2009, conforme sugerem os resultados recentes de
pesquisas relacionadas as expectativas de consumidores e
empresarios. Outro aspecto relevante a perda de dinamismo
da economia da regido constitui-se em sua interligacéo
com o desempenho da agropecuaria, tendo em vista que a
reducdo da producgdo no setor implica, adicionalmente, a
desaceleracdo da producdo de parcela relevante da industria
local, provedora de insumos agricolas para todo o pais.



Gréfico 5.8 — Comércio varejista — Parana
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Tabela 5.10 — indice de vendas no varejo — Parana
Novembro de 2008

Variacdo % 12 meses

Discriminagéo Receita Volume Preco

nominal

Comércio varejista 12,4 7.3 4,7
Combustiveis e lubrificantes 0,4 0,6 -0,1
Hiper, supermercados 14,5 4,3 9,8
Tecidos, vestuario e calcados 7,9 4,8 3,0
Moveis e eletrodomésticos 9,1 116  -2,2

Comércio varejista ampliado 15,8 10,9 4,4
Automéveis e motocicletas 21,7 18,5 2,7
Material de construcéo 13,6 5,0 8,2

Fonte: IBGE

Tabela 5.11 — Producéo industrial — Parana
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2008

2/ /

Ago Nov?  Acum.

12 meses

Industria geral 100,0 10 09 9,3
Produtos alimenticios 22,9 0,3 2,7 -2,9
Veiculos automotores 17,3 6,6 45 29,6
Celulose e papel 7,3 -0,1 39 16,9
Edic&o e impressao 6,6 -11,0 -12,7 18,1
Refino de petréleo e alcool 9,6 -6,3 7,3 8,2
Maquinas e equipamentos 9,6 -22 -09 13,7
Madeira 4,4 -39 -28 -0,1

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo da atividade na industria geral, conforme a PIM-PF/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Parana

A desaceleracdo registrada pela atividade
economica paranaense no final de 2008 caracterizou-se pelo
arrefecimento das vendas varejistas e por reducdes nos fluxos
de comércio externo e no ritmo de contratacdes. A atividade
industrial, no entanto, seguiu apresentando dinamismo na
margem, favorecendo o aumento do ritmo de crescimento
da massa salarial nesse segmento. As perspectivas para
0 desempenho do setor agricola em 2009 mostram-se,
igualmente, desfavoraveis, devendo refletir reducbes tanto
na producéo fisica quanto nos pregos dos principais produtos
cultivados no estado.

As vendas varejistas aumentaram 0,8% no trimestre
encerrado em novembro, em relagdo ao finalizado em
agosto, quando haviam crescido 2,7%, na mesma base
de comparagéo, segundo dados dessazonalizados da
PMC, ressaltando-se o0 aumento de 1% nas vendas de
hipermercados e supermercados e a reducao de 2,2% nas
relativas a tecidos, vestuario e calgados. Incorporados 0s
recuos de 7,7% registrado no segmento de veiculos, motos,
partes e pecas, mais sensivel as restricdes no mercado
de crédito, e de 10,2% assinalado nas vendas de material
de construcdo, o comércio varejista ampliado apresentou
retracdo de 3,3% no trimestre.

As vendas acumuladas em doze meses, sustentadas
pelo dinamismo observado até setembro, cresceram 7,3%
em novembro, em relagdo a igual periodo de 2007, com
énfase nos desempenhos dos segmentos equipamentos e
materiais de escritdrio, informatica e comunicacéo, 93,4%,
e artigos de uso pessoal e doméstico, 18,1%. No conceito
ampliado, a expans&o atingiu 10,9%, ante, mantida a base de
comparagdo, 14,7% em agosto, refletindo as desaceleragdes
nas vendas de veiculos, motos, partes e pecas, de 28,1% para
18,5%, e nas relativas a material de construcédo, de 13,9%
para 5%.

De acordo com a PIM-PF do IBGE, a producéo
industrial do Parand, acumulada em doze meses, cresceu
9,3% em novembro, em relacdo a igual periodo de
2007, segundo melhor resultado desde julho de 2005.
Ressaltem-se, no periodo, os desempenhos dos segmentos
veiculos automotores, 29,6%; edicdo e impressdo, 18,1%;
e celulose e papel, 16,9%.

Na margem, a analise de dados dessazonalizados

revela que a producdo da industria cresceu 0,9% no trimestre
encerrado em novembro, em relagdo ao finalizado em agosto,
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Gréfico 5.9 — Producao industrial
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Gréfico 5.10 — Evolucao do saldo das operagoes

de crédito — Parana
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Tabela 5.12 — Producéo agricola — Parana
Em mil toneladas

Discriminagao Produgéo Variacéo %
2007 p008Y  2008/2007
Gréos 29451 31946 8,5
Feijao 767 764 -0,4
Milho 14258 15369 78
Soja 11877 11897 0,2
Trigo 1927 3202 66,1
Outros 623 714 14,7
Outras lavouras
Batata 592 684 15,6
Café (em gréo) 97 146 49,9
Cana-de-agucar 45888 55606 21,2
Fumo 157 148 -5,7
Mandioca 3365 4044 20,2

Fonte: IBGE
1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.
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quando se elevara 1%, no mesmo tipo de comparacao.
Dentre as quatorze atividades pesquisadas, seis apresentaram
expansdo, com destaque para refino de petréleo e alcool,
7,3%, e veiculos automotores, 4,5%, enquanto 0s recuos
mais representativos ocorreram nos segmentos outros
produtos quimicos, 37,1%, e edi¢do e impressao, 12,7%.

O faturamento da indUstria paranaense recuou
3,4% no trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, quando se elevara 0,2%, no mesmo
tipo de comparag&o, enquanto o emprego industrial e a massa
salarial apresentaram, na ordem, variagdes respectivas de
-0,7%¢e 0,1%, e de 2,5% e 2,1%, sempre considerados dados
dessazonalizados da Federacdo das Industrias do Estado
do Parana (Fiep). O Nuci elevou-se 0,8 p.p. no trimestre,
situando-se em 80,3%.

O consumo aparente de cimento no estado aumentou
30% nos dez primeiros meses de 2008, em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior, de acordo com dados do SNIC,
enguanto, segundo o Sindicato da Inddstria da Construcao
Civil (Sinduscon-PR), a &rea liberada para novas construcoes
residenciais e ndo residenciais, em Curitiba, registrou
expansdo de 70,3% nos onze primeiros meses do ano, em
relacdo a igual periodo em 2007, ante aumento de 75% nas
liberagBes acumuladas até julho.

O saldo das operac0es de crédito acima de R$5 mil
totalizou R$77,9 bilhdes em novembro, elevando-se 10% em
relacéo a agosto e 37,3% em doze meses, e representando
37,1% do total dessas operacdes na regido. Os empréstimos
para pessoas fisicas atingiram R$33,5 bilhGes, com
expansodes de 7,6% no trimestre e de 28,3% em doze meses,
enquanto os direcionados ao segmento de pessoas juridicas,
gue aumentaram, na ordem, 11,9% e 45%, somaram
R$44,3 bilhdes. A segmentacdo das operacOes reflete
tanto a maior procura das empresas por crédito no sistema
bancério, apos as restricGes observadas em outras fontes de
financiamento, quanto a maior cautela dos consumidores em
contrair novos empréstimos, em cenario de perspectivas de
reducdo de renda e deterioracdo nas condi¢fes das novas
concessoes.

A producdo de grdos do Parané registrou aumento
anual de 8,5% em 2008, totalizando 31,9 milhGes de
toneladas, de acordo com o LSPA de dezembro do IBGE. A
safra do estado, que representou 21,9% da nacional, traduziu
aocorréncia de aumentos de 4,2% na area colhida e de 4,1%
no rendimento médio, em cenario de condicGes climéticas
favoréaveis e maior utilizagdo de tecnologia. O valor bruto



Tabela 5.13 — Progndsticos para 2009 — Parana
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminacéo

Producéo
2008

Variagdo %
2009Y  2009/2008

Gréos de Verao

Arroz

Feijao
Milho 12 safra

Soja 12 safra

Ou

tros

Outras Culturas

Cal

Mandioca

na

22062,8
172,7
428,7

9739,3

11687,4

34,7

55605,9
4043,8

16688,1 -24,4
155,7 -9,8
375,0 -12,5

5980,0 -38,6
10150,0 -13,2
27,4 -21,0
56834,4 2,2
4179,2 3,3

Fonte: Seab/Deral

1/ Dados divulgados em janeiro de 2009.

Grafico 5.11 — Abates de animais — Parana
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Tabela 5.14 — Balanca comercial — FOB
Janeiro-dezembro

Mai Ago Nov

= = = Suinos

US$ milhdes

Discriminagdo

Parana

Brasil

2007 2008 Var.% Var.%

Exportagao

Importagcao

Saldo

Corrente de comércio

12353 15247 23,4 23,2
9018 14570 61,6 43,6

3335

677 -79,7 -38,2

21371 29818 395 32,0

Fonte: MDIC/Secex

da produgdo (VBP) agricola, considerados o LSPA e os
precos médios recebidos pelos produtores, divulgados pela
Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Parana
(Seab), registrou aumento anual de 35,7% no estado, com
énfase nos aumentos relativos as lavouras de feijdo, 118,6%;
trigo, 98,1%; soja, 35,3%; e milho, 17,1%.

De acordo com a Seab, a primeira safra agricola de
2009 do estado deverd totalizar 16,7 milhGes de toneladas
de gréos, recuando 24,4% em relacéo a safra correspondente
de 2008. A quebra prevista, de cinco milhdes de toneladas,
gue se constituiu na mais acentuada ja registrada em safras
de verdo no Parand, reflete as reducdes projetadas para as
lavouras de feijdo, 12,5%; milho, 38,6%; e soja, 13,2%,
enguanto, em relacdo as demais lavouras, ressaltem-se as
projecBes de aumentos nas producgfes de cana, 2,2%, e
mandioca, 3,3%, resultantes de crescimentos de 2,7% e
8,1% nas respectivas areas plantadas, que tém avancado,
principalmente, sobre as areas de pastagens e foram pouco
afetadas pela estiagem.

Estatisticas do Mapa, referentes a estabelecimentos
fiscalizados pelo SIF, registraram aumentos respectivos de
8,1% e 6,2% no volume de abates de aves e suinos, e recuo
de 13,5% no relativo a bovinos, nos onze primeiros meses
do ano, em relagdo a igual intervalo de 2007. Nesse periodo,
0s pregos médios recebidos pelos criadores paranaenses
elevaram-se, na ordem, 20,4%, 58,7% e 40,3%, conforme
dados da Seab, condicionados pelo retorno do Parana a
condicéo de area livre de aftosa com vacinacao, a partir de
maio. A participacdo dos abates de aves, suinos e bovinos
do Parana no total registrado para o Brasil alcangou 26,5%,
16,8% e 4,1%, respectivamente.

A balanca comercial do estado registrou superavit
de US$0,7 bilhdo em 2008, ante US$3,3 bilhdes no ano
anterior, de acordo com estatisticas da Secex/MDIC. As
exportacOes totalizaram US$15,2 bilhdes e as importagoes,
US$14,6 bilhoes, elevando-se, na ordem, 23,4% e 61,6%,
desempenhos expressivos, mas inferiores aos registrados nos
nove primeiros meses do ano, quando esses fluxos cresceram,
na ordem, 34,7% e 75%. O arrefecimento do dinamismo das
vendas externas mostrou-se mais significativo no segmento
de bens manufaturados, expresso em taxas de expansao
respectivas de 15,4% e 22,6%, nos periodos considerados,
enquanto as importacGes apresentaram desaceleracdo mais
acentuada na categoria combustiveis e lubrificantes, em
que as taxas de crescimento atingiram, na ordem, 83,6% e
122,1%.
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Tabela 5.15 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagao Parana Brasil
2007 2008 Var.% Var.%

Total 12 353 15 247 23,4 23,2
Basicos 4234 5787 36,7 41,5
Industrializados 8119 9460 16,5 14,5

Semimanufaturados 1319 1612 22,2 24,2
ManufaturadosY 6800 7848 154 12,1

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.16 — Importacao por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes
Discriminagdo Parana Brasil
2007 2008 Var.% Var. %

Total 9018 14570 61,6 43,6
Bens de capital 1441 2055 425 43,0
Matérias-primas 4493 7250 61,4 40,2
Bens de consumo 1331 2047 538 40,5

Duréaveis 999 1460 46,2 54,0
N&o duraveis 332 586 76,5 26,2
Combustiveis 1753 3218 83,6 56,7

Fonte: MDIC/Secex
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O aumento anual das exportagdes traduziu, em
grande parte, a elevagdo de 36,7% nas vendas externas de
produtos basicos, em especial soja, carne de frango congelada,
farelo de soja e milho, implicando elevacdo anual de 3,7
p.p. de sua participacdo na pauta exportadora do estado. O
desempenho das exportacfes dessa categoria refletiu tanto a
evolucéo favoravel do agronegdcio paranaense, associado a
demanda mundial crescente na maior parte do ano, quanto a
concentra¢do dos embarques no primeiro semestre, quando
as cotacdes das principais commodities se encontravam
em patamar mais elevado. As vendas externas de produtos
semimanufaturados, concentradas nas relativas a 6leo de soja
em bruto e agUcar de cana em bruto, elevaram-se 22,2% no ano,
enquanto as referentes a produtos manufaturados, responsaveis
por 51,5% do total exportado em 2008, aumentaram 15,4%,
impulsionadas pelo desempenho dos itens automoveis
de passageiros, 6leo de soja refinado, tratores, madeira
compensada e alcool etilico. Os principais destinos das vendas
externas paranaenses foram Argentina, China, Alemanha,
Holanda, Estados Unidos e Franga, responsaveis, em conjunto,
por 44,2% do total exportado em 2008. Considerados os trinta
principais mercados de destino, o IHH aumentou 7% no ano,
indicando maior concentragdo das vendas.

A evolucdo anual das importagGes em 2008
refletiu aumentos generalizados das aquisicBes em todas
as categorias de uso final, com énfase na expansdo de
83,6% nas relativas a combustiveis e lubrificantes. As
compras de matérias-primas e bens intermediarios, com
maior representatividade na pauta, elevaram-se 61,4%,
impulsionadas pelas importacGes de partes e pecas para
veiculos, adubos ou fertilizantes, circuitos integrados e partes
de maquinas para processamento de dados. As aquisi¢cdes
de bens de capital cresceram 42,5%, com destaque para
as relativas a maquinas automaticas para processamento
de dados, bombas e compressores, e instrumentos para
medida. As importacdes de bens de consumo duraveis
cresceram 46,2%, impulsionadas pela demanda interna por
automaveis para passageiros, obras de pléstico, méveis e
aparelhos eletromecanicos ou térmicos de uso doméstico,
enguanto as associadas a bens de consumo ndo duraveis
expandiram 76,5%, concentradas em feijéo preto em gréos
e medicamentos para medicina humana e veterinaria. As
importacBes paranaenses originaram-se, principalmente,
na Nigéria, China, Argentina, Alemanha, Estados Unidos
e Franca, com participacdo de 54,6% no total do ano,
enguanto o IHH, considerados os trinta principais mercados
de origem, apresentou recuo anual de 0,1%, evidenciando
menor concentracdo das compras externas do estado.



Tabela 5.17 — Evolugédo do emprego formal — Parana
Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 36,3 42 682 45,7 23,2
Ind. de transformacéo 10,8 -6,4 24,0 13,1 1,6
Comércio 14,9 2,3 10,4 10,8 12,4
Servigos 9,2 38 169 13,9 7,5
Construcéao civil 1,0 2,6 5,6 6,2 1,3
Agropecuaria 0,1 -6,7 10,7 1,0 0,4
Serv. ind. de util. publica -0,1 0,0 0,2 0,3 0,1
outros? 0,0 00 00 00 00

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administrag&o publica e outras.

Gréfico 5.12 — Taxa de desemprego aberto — RMC
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Tabela 5.18 — IPCA — Parana

Variacéo %

Discriminagéo Pesos? 2007 2008
Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 3,48 095 052 541
Livres 71,3 4,03 0,84 0,82 7,13
Comercializaveis 33,9 3,48 0,25 0,65 6,01
N&o comercializaveis 37,4 4,59 141 100 824
Monitorados 28,7 2,03 1,18 -0,27 1,16

Principais itens

Alimentacéo 21,1 7,15 0,39 1,76 12,45
Habitagéo 13,4 1,79 1,57 0,58 5,12
Art.residéncia 45 -254 0,13 -1,94 -1,14
Vestuario 6,3 155 -067 207 529
Transportes 22,8 1,55 1,67 -0,68 1,51
Saude 9,9 5,66 0,92 0,40 441
Desp. pessoais 10,2 6,66 230 1,28 781
Educagao 6,5 3,92 0,10 0,07 5,02
Comunicagéo 52 097 -019 024 094
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

A economia do Parana gerou 23,2 mil postos de
trabalho no trimestre encerrado em novembro, resultado
35,9% inferior ao registrado em igual periodo do ano
anterior, de acordo com o Caged/MTE, ressaltando-se que
essa desaceleragdo traduziu, em especial, o desempenho da
industria de transformacao. Apesar do arrefecimento recente,
foram criados, nos onze primeiros meses do ano, 160,7 mil
empregos formais no estado, resultado mais expressivo
para o periodo e 13,6% superior ao assinalado de janeiro
a novembro de 2007. A analise por setores, nessa base de
comparacao, revela que a geracdo de empregos formais
ocorreu com maior intensidade nos segmentos servicos,
14,6 mil; construgdo civil, 9,3 mil; e comércio, 5,4 mil. O
nivel de emprego elevou-se 1,5% no trimestre finalizado em
novembro, em relacdo ao encerrado em agosto, considerados
dados dessazonalizados.

De acordo com a Pesquisa Mensal de Emprego para
a regido metropolitana de Curitiba (RMC), elaborada pelo
Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econémico e Social
(Ipardes) em convénio com o IBGE, a taxa de desemprego
aberto atingiu 4,8% em novembro, ante 5,4% em agosto,
reflexo de aumentos de 0,5% na populagdo ocupada e de 0,7%
na PEA. Os rendimentos médios reais habituais aumentaram
4,7% no trimestre e 4,9% em doze meses.

O IPCAdaRMC variou 5,41% em 2008, ante 3,48%
no ano anterior, mantendo-se abaixo da inflagdo em ambito
nacional. A aceleracdo anual refletiu movimentos idénticos
nos precos livres — que, traduzindo expansdes de 8,24% nos
precos dos bens ndo comercializaveis e de 6,01% nos pre¢os
dos bens e servicos comercializaveis, aumentaram 7,13%,
ante 4,03% em 2007 — e nos prec¢os dos monitorados, que
expandiram 1,16% e 2,03%, respectivamente. Considerado
por grupos, os precos da alimentacdo seguiram se
constituindo na principal fonte de pressao inflacionaria,
variando 12,45% no ano, ante 11,11% no pais, com énfase
nas elevacdes dos itens cereais, 47,89%; tubérculos, 30,77%;
e carnes, 30,70%. Em sentido oposto, a variagdo dos precos
no grupo transportes atingiu 1,51%, refletindo, em especial,
0 recuo de 3,17% experimentado pelo item gasolina.

A inflagdo da RMC atingiu 0,52% no trimestre
encerrado em dezembro, ante 0,95% naquele finalizado
em setembro, desaceleragdo associada a retracdo de 1,45
p.p., para -0,27%, na variagdo dos precos monitorados, e
a estabilidade observada na variacdo dos precos livres. O
desempenho dos precos livres refletiu movimentos distintos
nos grupos de bens comercializaveis e daqueles ndo
comercializaveis, registrando-se, no primeiro, aceleracéo de
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Gréfico 5.13 — indice de difusdo IPCA — Curitiba
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0,25% para 0,65%, com destaque para 0s aumentos de 1,76%
em alimentacdo e de 2,07% em vestuério; e arrefecimento,
de 1,41% para 1,00%, nos precos dos ndo comercializaveis,
ressaltando-se as altas nos itens despesas pessoais, 1,28%, e
habitacdo, 0,58%. Ressalte-se que a evolugdo trimestral dos
precos do grupo alimentacgdo evidenciou a preponderancia
do impacto dos aumentos nos itens feijao-preto, agucar
refinado e carnes, em relacéo ao proporcionado pelos recuos
em produtos in natura, macarrao e farinha de trigo.

A média trimestral do indice de difusdo, revelando
menor disseminacdo dos aumentos de precos entre os itens
pesquisados, atingiu 49,5% no trimestre encerrado em
dezembro, ante 53,5% naquele finalizado em setembro.

Os principais indicadores relacionados a evolugao
da economia paranaense sugerem a manutencdo, no
decorrer de 2009, da trajetoria de desaceleracdo observada
recentemente. A queda acentuada das vendas de veiculos,
em nivel nacional, tende a impactar 0 emprego na cadeia
produtiva — as montadoras tém concedido férias coletivas
e iniciado o processo de dispensas de trabalhadores — e,
consequentemente, a massa salarial do estado, com reflexos
no desempenho do comércio varejista. Adicionalmente,
em linha com o cenério de reducéo da demanda por bens e
servicos, alguns segmentos industriais, em especial o setor
sucroalcooleiro, anunciaram a postergacéo do cronograma
de investimentos, movimento semelhante ao assinalado na
industria da construcdo civil, expresso em cancelamentos
de novos langamentos residenciais por parte de grandes
construtoras. O prognostico para a primeira safra agricola
de 2009 registra recuo na producdo de graos, que, tendo em
vista 0 novo patamar dos pregos das principais commodities
agricolas e 0 aumento dos custos dos insumos, influenciara
negativamente os fluxos do comércio externo e a renda
agricola do estado.



Tabela 5.19 — Taxas de variagdo do PIB
por setores de atividade — Rio Grande do Sul

Variacéo %

Discriminagéo 2007 2008
Agropecuaria 18,2 -8,4
Industria 7,2 6,7
Industria de transformagéo 79 6,5
siup? 42 43
Construgao civil 57 9,3
Servigos 53 4,6
Comércio 75 7,0
Transportes e armazenagem 52 51
Administragéo publica 1,9 2,6
Demais servigos 5,8 4,4
PIB 7,0 3,8

Fonte: FEE
1/ Corresponde a producéo e distribuicdo de eletricidade e gas,

agua, esgoto e limpeza urbana.

Gréfico 5.14 — indice de volume de vendas no varejo
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Tabela 5.20 — indice de vendas no varejo — Rio Grande

do Sul
Novembro de 2008

Variagdo % acum. 12 meses

Discriminagao Receita Volume Prego
nominal

Comércio varejista 12,1 7,3 4,5
Combustiveis e lubrificantes 8,0 7,7 0,3
Hiper, supermercados 13,9 4,0 9,6
Tecidos, vestuario e calgcados 7,9 2,1 57
Moéveis e eletrodomésticos 10,7 13,6 -2,6

Comeércio varejista ampliado 15,0 10,6 4,0
Automoéveis e motocicletas 20,0 17,7 2,0
Material de construgao 22,4 15,1 6,3

Fonte: IBGE

Rio Grande do Sul

O PIB do estado cresceu 3,8% em 2008, ante 7%
no ano anterior, de acordo com estimativas preliminares
da Fundagdo de Economia e Estatistica (FEE). O principal
determinante dessa desaceleracao constituiu-se no recuo de
8,4% registrado na agropecuaria, apos expansdo de 18,2%
em 2007, movimento associado, em grande parte, a quebra
da safra de culturas, a exemplo da soja, com peso importante
na composicdo do valor adicionado da agricultura. As
estimativas relacionadas aos desempenhos dos setores
industrial, 6,7%, e de servicos, 4,6%, embora inferiores,
ndo diferem substancialmente dos aumentos respectivos de
7,2% e 5,3% observados em 2007. A evolucao de indicadores
setoriais evidencia, em linha com o observado no pais, perda
de dinamismo da economia no ultimo trimestre do ano.

As vendas do comércio varejista registraram
estabilidade no trimestre encerrado em novembro, em relagdo
ao finalizado em agosto, quando haviam aumentado 1%, na
mesma base de comparagéo, segundo dados dessazonalizados
da PMC do IBGE. Ressaltem-se, no periodo, as reducoes
observadas nos segmentos hiper e supermercados, 1,3%, e
tecidos, vestuario e calcados, 2,2%, contrastando com o0s
aumentos nas vendas de combustiveis e lubrificantes, 1,9%,
e moveis e eletrodomésticos, 1,1%. Incorporadas as reducdes
respectivas de 7,4% e 3,2% registradas nos segmentos
veiculos, motos, partes e pe¢as e material de construgao, mais
sensiveis as condicdes de crédito, 0 comércio varejista recuou
1,9% no conceito ampliado.

As vendas acumuladas em doze meses elevaram-se
7,3% em novembro, com énfase nas expansdes assinaladas
em maveis e eletrodomésticos, 13,6%, e equipamentos para
escritdrio, informatica e comunicacao, 22%. Considerado o
conceito ampliado, 0 aumento atingiu 10,6%, registrando-se
crescimentos de 17,7% nas vendas de veiculos, motos, partes
e pecas e de 15,1% nas relativas a material de construcéo,
atividades que mostravam forte dinamismo até a ecloséo da
recente crise econdmica.

O indice de Vendas do Comércio (I\VC), mensurado
pela FEE, revelou aumento de 5% nas vendas acumuladas
nos onze primeiros meses do ano, em relacéo a igual
periodo de 2007. Essa expansdo, segmentada por regides
do estado, traduziu elevacdes de 11,5% no centro e de 7%
no noroeste, areas onde o comércio é mais influenciado pela
renda agricola; de 3,6% na regido metropolitana, area mais
industrializada; e de 4,2% na regido sul-campanha, refletindo,
em parte, 0 adiamento de investimentos programados para
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Tabela 5.21 — Producéo industrial — Rio Grande do Sul

Geral e atividades selecionadas

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2008

2/

Ago NQVZI 12 Meses

Industria geral 100,0 25 -19 4,1
Alimentos 16,3 -6,8 2,9 8,1
Refino de petréleo 11,3 -50 -116 -4,5
Outros produtos quimicos 10,8 19,9 -10,1 -2,8
Calcados e artigos de couro 106 -52 -2,7 -7,1
Veiculos automotores 9,7 98 -9,0 16,1
Méaquinas e equipamentos 9,7 3,4 4,9 26,1

Fonte: IBGE

1/ Ponderag&o da atividade conforme a PIM-PF/IBGE de novembro.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.22 — Indicadores da produc¢éo industrial — Rio

Grande do Sul

Variacéo %

Discriminagédo 2008
Ago?  Nov? 12 Meses
DI 2,4 1,0 6,6
Vendas industriais -2,3 55 4,2
Pessoal ocupado 1,5 -0,9 4,9
Horas trabalhadas 1,7 1,0 6,3
Nuci® 87,7 860 867
Fonte: Fiergs

1/ Percentual médio de utilizag&o.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados pelo Banco Central.

Gréfico 5.15 — Producgéo industrial — Rio Grande do Sul
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iniciar no periodo, principalmente na area do porto de Rio
Grande e em produtoras de celulose.

A producéo industrial gaicha, acumulada em doze
meses, elevou-se 4,1% em novembro, em relagéo a igual
periodo do ano anterior, de acordo com a PIM-PF do IBGE.
O desempenho manteve-se respaldado, principalmente, nos
acréscimos das producdes de bens de capital, estimuladas
pelo crescimento de 26,1% em maquinas e equipamentos,
e de bens de consumo duravel, com énfase na expansao
de 16,1% na atividade veiculos automotores. No mesmo
periodo, o Indice de Desempenho Industrial (IDI)¢ da
Federacgdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul
(Fiergs) cresceu 6,6%, com destaque, em linha com os
ganhos de renda dos produtores agricolas e com o patamar
de precos vigente no inicio do ano, para a expanséo de 36,6%
observada na producdo de maquinas agricolas.

Na margem, a indistria do estado evidenciou 0s
impactos do acirramento da crise nos mercados financeiros
internacionais, expresso no recuo de 1,9% na producéo
relativa ao trimestre encerrado em novembro, em relacdo ao
finalizado em agosto, considerados dados dessazonalizados.
Sete das catorze atividades da indUstria de transformacao
registraram recuos na produgdo, com énfase em refino de
petréleo e alcool, 11,6%, e outros produtos quimicos, 10,1%.
Em sentido inverso, ressaltem-se as expansdes nas atividades
celulose, papel e produtos de papel, 13,1%, e maquinas e
equipamentos, 4,9%.

De acordo com a Fiergs, o IDI cresceu 1% no
trimestre finalizado em novembro, em relagéo ao encerrado
em agosto, quando a expansao atingira 2,4%, no mesmo
tipo de comparacdo, considerados dados dessazonalizados.
Adesaceleracdo trimestral do indicador refletiu a ocorréncia
de aumentos nas vendas industriais, 5,5%, e nas horas
trabalhadas, 1%, contrastando com o0s recuos assinalados
no pessoal ocupado na producao, 0,9%, e no Nuci, 1,7 p.p.
A Fiergs projeta que o IDI varie, em 2009, de -2,1%, em
um cendrio pessimista, a 3,1%, numa visdo otimista do
comportamento da economia global. A federacéo identificou
como atividades mais sujeitas a riscos as relacionadas
ao complexo metal-mecénico, couro-calgados, produtos
quimicos e borracha e plastico, em decorréncia da evolucao
incerta do preco das commodities, do crédito, do cambio e
da renda externa.

6/ O IDI é uma pesquisa mensal que objetiva avaliar o comportamento da industria de transformagéo gatcha a partir da analise das variaveis vendas totais,
horas trabalhadas na producéo, utilizacéo da capacidade instalada, compras totais, pessoal empregado total e remuneragao paga aos trabalhadores, relativas
a uma amostra dos maiores estabelecimentos industriais do Estado.
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Gréfico 5.16 — Evolugao do saldo das operagdes de
- . 1

crédito — Rio Grande do Sul"
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Gréfico 5.17 — Pregcos médios mensais pagos ao
produtor — Rio Grande do Sul (R$/saca)
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O Icei/RS, indicador antecedente da atividade
calculado pela Fiergs, atingiu cinquenta pontos em outubro,
ante sessenta pontos em igual més de 2007 e 54 pontos em
julho. A retracéo refletiu, em especial, a deterioracdo das
expectativas e da confianga relativas as condig¢Ges atuais da
economia brasileira.

O Indice de Atividade da Construcéo Civil Galicha
(IAC-RS), divulgado pelo Sinduscon/RS, aumentou 6,5%
em outubro, em relagdo ao més correspondente de 2007. A
mesma fonte estima crescimento de 7,3% para o0 setor em
2008, ante estimativa de 9,3% realizada pela FEE. Para
2009, apesar das evidéncias de crise, as expectativas sdo
favoraveis, condicionadas, em parte, pelos investimentos
previstos na proposta orcamentaria do governo do estado,
que totalizam cerca de R$94 milhdes para ampliacdo e
reformas de escolas e R$118 milhdes para a construcdo,
ampliacdo e reformas de casas prisionais.

Adicionalmente, conforme protocolo de intengdes
assinado com o governo estadual, estdo previstos
investimentos estrangeiros no valor de US$1,2 bilhdo
em 2009, direcionados para a construcao de um terminal
de gas natural liquefeito (GNL) e de usina térmica,
empreendimentos que irdo reforcar o abastecimento de
energia da metade Sul do estado.

O estoque das operagdes de crédito superiores a
R$5 mil atingiu R$77,9 bilhdes em novembro, crescendo
7,6% em relacédo a agosto e 28,2% em doze meses, e
representando 7,2% do total dessas operagdes no pais. Os
empréstimos para pessoas fisicas atingiram R$36,4 bilhdes,
elevando-se 9,4% no trimestre e 29,9% em doze meses,
enquanto o saldo relativo ao segmento de pessoas juridicas
somou R$41,5 bilhdes, registrando aumentos respectivos
de 6% e 26,6%. Ressalte-se que, a despeito da expansao
trimestral observada no crédito em novembro, registraram-
se reducdes nas modalidades financiamento para veiculos,
projetos rurais e agroindustriais, e exportacdes.

A producdo de grdos do estado decresceu 6,1%
em 2008, de acordo com o LSPA de dezembro, do IBGE,
resultado associado a recuos acentuados nas safras de feijéo,
27,9%, soja, 21,7%, e milho, 10,8%, enquanto, em sentido
inverso, as colheitas de arroz e trigo apresentaram expansoes
respectivas de 16,3% e 19,6% no ano. O impacto da reducédo
da producdo agricola sobre a renda do setor foi atenuado
pelo comportamento dos precos da maior parte das culturas,
que, embora incorporassem reducdes nos ultimos meses,
apresentaram cotagGes médias mais elevadas do que em 2007.
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Tabela 5.23 — Producgéo agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagéo Producéo

2007

Variagéo %
2008Y 2008/2007

Gréaos 24 455 22960 -6,1
Arroz (em casca) 6340 7371 16,3
Feijao 142 102 -27,9
Milho 5969 5322 -10,8
Soja 9929 7773 -21,7
Trigo 1720 2058 19,6

Outras lavouras
Fumo 479 446 -6,9
Maca 469 515 9,6
Uva 704 776 10,2
Mandioca 1379 1340 -2,8

Fonte: IBGE

1/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2008.

Gréfico 5.18 — Abates de animais — Rio Grande do Sul
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Em relagdo as culturas permanentes que, segundo
o IBGE, representam cerca de 15% da producédo agricola
do Rio Grande do Sul, ressaltem-se 0s crescimentos anuais
respectivos de 9,6% e 10,2% nas producdes de magé e uva,
que responderam, na ordem, por 45,9% e 55,3% da producdo
nacional.

O terceiro prognostico para a safra de 2009,
realizado pelo IBGE, registrou expectativas favoraveis
para as principais culturas do estado, embora indicando
crescimentos inferiores aos apontados no progndstico
anterior. A excecdo ao quadro positivo constitui-se na
projecdo de recuo de 2,7% para a safra de milho, refletindo
tanto o desestimulo representado pela conjuncéo da evolucéo
recente dos custos de producdo e dos precos do produto,
quanto os prejuizos inerentes a seca observada em diversas
regides produtoras do estado.

Os abates de aves, bovinos e suinos apresentaram
aumentos respectivos de 10,5%, 1,7% e 1,5% nos onze
primeiros meses do ano, em relacdo a igual periodo de 2007,
segundo estatisticas do Mapa, representando, na ordem,
17,4%, 3,1% e 15,6% da producdo do pais.

A producdo de leite do estado, com participacdo
aproximada de 15% no total do pais, cresceu 12,8%
em 2008, segundo dados do IBGE e da Embrapa Gado
de Leite, registrando, na margem, aumento de 2,8% no
trimestre encerrado em dezembro, em relacdo ao finalizado
em setembro, considerados dados dessazonalizados. De
acordo com estatisticas da Associacdo Riograndense de
Empreendimento de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural
(Emater/RS), o preco médio do leite pago ao produtor em
2008, ap6s experimentar expansdo média de 33,6% no
primeiro semestre, situou-se, em média, 10,6% acima do
patamar de 2007. Na margem, o preco do leite recuou 20,4%
no trimestre finalizado em dezembro, ressaltando-se que o
declinio recente no preco do produto traduz a expressiva
elevacdo de sua oferta, associada as boas condicBes das
pastagens e a maturacdo de investimentos que ampliaram
a capacidade produtiva da inddstria beneficiadora de leite
no estado.

O superavit da balanca comercial do estado totalizou
US$3,9 bilhdes em 2008, recuando 18,9% em relagdo ao ano
anterior, desaceleracéo associada aos crescimentos registrados
nas exportacoes, 22,9%, e nas importacdes, 42,9%, que
atingiram, na ordem, US$18,5 bilhdes e US$14,5 bilhdes. O
impacto da reduc&o do nivel da atividade na economia mundial
sobre os fluxos externos do estado torna-se evidente quando



Tabela 5.24 — Exportagéo por fator agregado — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Discriminagéo Rio Grande do Sul Brasil

2007 2008 Var.% Var.%

Total 15018 18460 22,9 23,2
5736 7332 278 41,5
9282 11128 19,9 14,5
1503 1671 11,2 24,2
7779 9457 216 12,1

Basicos
Industrializados
Semimanufaturados

Manufaturados“

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operages especiais.

Tabela 5.25 — Importacéo por categoria de uso — FOB
Janeiro-dezembro
US$ milhdes

Discriminagéo Rio Grande do Sul Brasil

2007 2008 Var.% Var.%

Total 10168 14525 42,9 43,6
Bens de capital 1278 2097 64,1 43,0
Matérias-primas 4407 6459 46,6 40,2
Bens de consumo 1083 1460 34,8 40,5

Duraveis 834 1129 353 54,0
N&o duraveis 248 331 33,2 26,2
Combustiveis 3401 4510 32,6 56,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.26 — Evolugéo do emprego formal —
Rio Grande do Sul

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll

Discriminagéo 2007 2008
Nov Fev Mai Ago Nov

Total 55,4 31,0 29,1 17,3 27,4
Ind. de transformagao 18,8 9,8 13,2 5,8 -5,1
Comércio 17,7 4,0 4,3 50 15,7
Servigos 10,0 57 8,3 10,4 12,8
Construcéo civil 34 1,6 34 3,9 0,7
Agropecuaria 57 10,1 -1,0 -8,4 29
Serv. ind. de util. publica 0,0 -0,1 0,2 0,1 0,2
outros? 0,2 0,1 0,7 0,5 0,2

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outras.

se comparam as taxas de crescimento anuais das vendas e
das compras externas com as assinaladas nos nove primeiros
meses do ano, quando se situavam, na ordem, em 31,9% e
65,5%. Ressalte-se que a trajetoria declinante dos precos das
principais commodities de exportacdo e importacdo devera
reduzir a corrente de comércio em 20009.

A evolucdo anual das exportacdes traduziu as
expansdes relativas as vendas de produtos basicos, 27,8%,
com destaque para soja e carnes, principalmente pela
variagdo nos prec¢os; semimanufaturados, 11,2%, com
énfase para os desempenhos de 6leo de soja e de couros; e
manufaturados, 21,6%, impulsionadas pela exportacéo de
uma plataforma de exploracdo de petréleo. Os principais
destinos das exportacdes galchas foram EUA, 13,5%;
China, 10,4%; Argentina, 8,8%; e Russia, 4,6%. O IHH,
considerados os trinta principais destinos, elevou-se 4,7% no
ano, indicando tendéncia de concentracdo das exportacdes.

O dinamismo das importacdes refletiu a ocorréncia
de aumentos generalizados das aquisicdes em todas as
categorias, com énfase nos relativos as compras de bens de
capital, 64,1%; e de matérias-primas, 46,6%. As importacdes
de bens de consumo aumentaram 34,8% no ano, enquanto
as relativas a combustiveis, impactadas pelo patamar mais
elevado dos precos, principalmente até setembro, cresceram
32,6%. As aquisicOes do estado foram provenientes, em
especial, da Argentina, 25,7%; Nigéria, 11,9%; Angola,
7,9%; e EUA, 6,3%. O IHH, considerados os trinta principais
mercados de origem, indicando reducéo da concentracédo das
importagdes, recuou 23,9% no ano.

Aeconomia gaucha gerou 27,4 mil postos de trabalho
no trimestre encerrado em novembro, volume 50,5% inferior
ao registrado em igual periodo de 2007, de acordo com
estatisticas do Caged/MTE. A desaceleracéo registrada no
periodo refletiu a eliminagdo de 5,1 mil empregos formais
na industria de transformacé&o, ante a criacdo de 18,8 mil no
mesmo periodo de 2007, destacando-se as dispensas, em
conjunto, de oito mil trabalhadores nas industrias calgadista,
quimica e mecanica. As contrata¢des liquidas do comércio
recuaram 11,3% no periodo, enquanto, na construcao civil,
onde o emprego apresentava ampliacdo acentuada desde o
inicio de 2007, a reducdo atingiu 78,2%.

O nivel médio do emprego formal cresceu 6%
no trimestre encerrado em novembro, em relacdo a igual
periodo de 2007, enquanto, na margem, considerados dados
dessazonalizados, o indicador aumentou 0,9% no trimestre
encerrado em novembro, em relag&o ao finalizado em agosto,
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Grafico 5.19 — Taxa de desemprego aberto —
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Gréfico 5.20 — Rendimento habitual médio real” —
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quando crescera 1,7%, nesse tipo de comparacdo. Note-se
que a desaceleracdo registrada no trimestre decorreu de
igual movimento — excetuando-se as atividades industria
extrativa mineral e servicos industriais de utilidade publica,
responsaveis em conjunto por apenas 0,8% do estoque
de empregos formais no estado — em todos o0s setores
considerados, ressaltando-se a reducéo, de 2,2% para 0,3%,
nas taxas relacionadas a industria de transformacao.

Ataxade desemprego aberto na regido metropolitana
de Porto Alegre (RMPA), medida pela PME do IBGE, atingiu
5,3% em novembro, ante 6,1% em novembro de 2007,
refletindo elevacdes de 0,8% na ocupagéo e de 0,5% na
PEA. A taxa situou-se em 5,5% no trimestre encerrado em
novembro, persistindo a trajetoria declinante, nessa base de
comparagdo, observada desde igual periodo do ano anterior,
quando a taxa de desemprego da RMPA estava em 6,5%.

O rendimento médio real habitualmente recebido
na RMPA recuou 1,8% em novembro, em relagdo ao més
anterior, refletindo retracdes de 4,6% nos rendimentos do
setor privado com carteira assinada e de 5,2% nos percebidos
pelos trabalhadores do setor publico. Apesar da reducéo na
margem, o rendimento acumulou, até novembro, aumento
real de 2,8%.

A variacdo do IPCA na RMPA atingiu 6,57% em
2008, ante 3,71% em 2007. A aceleragdo da taxa anual
refletiu reajustes de 7,68% nos precos livres e de 3,60%
nos monitorados, ante variagdes respectivas de 4,81% e
0,95% em 2007, assinalando-se que a aceleracdo dos precos
monitorados refletiu, em especial, as elevaces nos itens
Onibus intermunicipal, 10,92%; taxa de 4gua, 8,54%; plano de
saude, 6,54%; 6nibus urbano, 5,00%; e telefone fixo, 3,20%,
gue, em conjunto, impactaram o IPCAem 0,68 p.p. em 2008.

O desempenho dos precos livres refletiu tanto a
aceleracdo de 4,49% para 7,36% no segmento de bens
comercializiveis, com énfase nos aumentos dos pregos do
vestuario, 8,36%, e da alimentacdo, 12,25%, e impactos
respectivos de 0,6 p.p. e 2,6 p.p. na inflagcdo do ano, quanto
0 aumento de 5,12% para 8,00% na variacdo dos precos dos
bens ndo comercializaveis, pressionados pelas expansdes nos
itens feijao, 58,59%; alimentacéo fora do domicilio, 13,93%;
e empregado domeéstico, 9,00%, que exerceram contribui¢do
conjunta de 1,5 p.p. para a variagdo anual do indice.

O IPCA da RMPA aumentou 1,17% no ultimo
trimestre de 2008, ante 1,31% no trimestre encerrado em
setembro, resultado de reajustes de 1,21% nos precos livres



Tabela 5.27 — IPCA - RMPA

Variagdo %

Discriminagao Pesos? 2007 2008
Ano WTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 3,71 1,31 1,17 6,57
Livres 731 4,81 163 121 7,68
Comercializaveis 36,2 4,49 1,33 148 7,36
N&o comercializaveis 36,9 5,12 1,93 094 8,00
Monitorados 26,9 0,95 0,43 1,08 3,60
Principais itens
Alimentacéo 23,2 9,46 0,97 189 12,25
Habitagéo 14,1 1,28 145 1,18 524
Art. residéncia 49 -192 1,06 1,06 2,59
Vestuario 7.4 3,58 229 342 8,36
Transportes 18,2 2,61 1,75 0,00 3,72
Saude 105 4,03 1,16 063 5,27
Desp. pessoais 10,5 4,43 1,42 1,84 6,67
Educacgéo 6,2 2,35 0,52 017 5,80
Comunicagao 49 -252 0,60 0,06 1,12

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2008.

e de 1,08% nos monitorados, segmento que registrou forte
aceleracdo no periodo, em razdo dos reajustes nas tarifas
de énibus intermunicipal, 6,03%, e energia elétrica, 3,11%.
Dentre os precos livres, a maior presséo foi exercida pelo
segmento de bens comercializaveis, que registrou variacdo
de 1,48%, impactada pelo efeito da depreciacdo cambial.
A desaceleracdo experimentada pelos precos dos bens néo
comercializaveis esteve influenciada pelas redugdes nos itens
condominio e automovel usado.

A evolucéo recente dos indicadores da economia
gaucha sugere a continuidade da desaceleracdo da atividade
iniciada no ultimo trimestre de 2008. Essa trajetoria
encontra-se expressa nas projecbes da Fiergs para o
crescimento do PIB do estado em 2009, que devera oscilar de
0,3%, em um cendrio pessimista em que haveria redugdo de
1,5% na produgdo da indUstria e crescimentos respectivos de
3,8% e 0,6% na agropecuaria e nos servigos, a 2,3%, projecao
que incorpora crescimentos para a agropecuaria, 5,2%, e para
indUstria e servigos, os dois Ultimos atingindo 2%.
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Tabela 1 — IDH Brasil, grandes regiées e unidades O indice de Desenvolvimento Humano (IDH)
da federacdo é adotado desde 1990 pelo Programa das Nacdes

Unidas para o Desenvolvimento (PNUD), com o
; objetivo de mensurar a qualidade de vida em regides
ou paises a partir de critérios mais abrangentes que
Brasil 0794 0803 0816 o tradicional PIB per capita, que considera apenas a
dimensé&o econdmica do desenvolvimento.

Discriminagéo Ano

2005"

/ /

20062 20072

Regiéo Sul 0,829 0,837 0,850
Regido Sudeste 0,824 0,835 0,847
Regi&o Centro-Oeste 0815 0824 0,838 O IDH ¢ formado por trés componentes
Regio Norte 0764 0772 0,786 de mesmo peso: renda, longevidade e educagéo. A
Regido Nordeste 0720 0733 0,749 componente renda mensura a dimensdo econdmica
- do desenvolvimento humano, sendo aferida pelo P1B
1 Distrito Federal 0,874 0,882 0,900 . ..
5 Santa Catarina T per capita corrigido pelo poder de compra da moeda
3 Sao Paulo 0833 0842 0857 de cada regido. Para a componente longevidade,
4 Rio de Janeiro 0832 0846 0,852 utiliza-se como pardmetro a expectativa de vida dos
5 Rio Grande do Sul 0832 0840 0,847 individuos ao nascer, enquanto, para 0 componente
6 Parana 0820 0827 0846 educacdo, sdo utilizados os indices de analfabetismo
7 Mato Grosso do Sul 0802 0815 0830 e da taxa de matricula em todos os niveis de ensino.
8 Minas Gerais 08000813 0825 O célculo do IDH é obtido pela média aritmética
jo :::jm oo g:zz gzg; gzz simples dos trés componentes, que, previamente
11 Mato Grosso SEE GEE GG normalizados, passam a ser compreendidos no
12 Amapa 0780 0789 0,800 intervalo de zero a um. Quanto mais préximo o indice
13 Amazonas 0,780 0784 0,796 se situar do limite superior, maior o desenvolvimento
14 Tocantins 0,756 0,769 0,784 humano na regiéo_
15 Rondonia 0,776 0,779 0,784
16 Roraima CEE O objetivo deste boxe consiste em analisar
L7 Para 075 0764 0,782 a evolucdo do IDH e de seus componentes, para as
18 Acre 0,751 0,763 0,780 oy 0 =
- 0742 075 0770 regides e para as unidades da federacéo, com base nas
0 ael 0742 0754 0767 séries historicas anuais, elaboradas pelo PNUD para o
21 Rio Grande do Norte 0738 0742 0753 periodo de 1991 a 2005, e nas estimativas para o IDH,
22 Paraiba 0718 0729 0,752 feitas pelo Banco Central para 2006 e 2007. Ressalte-
23 Ceard 0723 0731 0749 se que essas estimativas foram elaboradas aplicando a
2 Pl RIC e mesma metodologia utilizada pelo PNUD aos dados
25 Pl SRS B, G da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
23 i\";;:‘::o S:i zzzz g:z; (PNAD), referentes aos anos 2006 e 2007, e as tabuas
de mortalidade elaboradas pelo Instituto Brasileiro de
) G (D (UYL Geografia e Estatistica (IBGE) para 0s mesmos anos.

2/ Estimativas do Banco Central.
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Gréfico 1 — Evolugao dos IDH regionais
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Gréfico 2 — Evolucgédo das diferengas dos IDH
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Grafico 3 — Evolugao do coeficiente de variagdo dos
componentes do IDH
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ATabela 1 apresenta o IDH do Brasil, grandes
regides e unidades da federacdo para 2005, 2006 e
2007, ordenados, de forma decrescente, pelo ultimo
ano. As estimativas revelam aumentos nos niveis
de desenvolvimento humano em todos os estados e
regides, comparativamente a 2005. Distrito Federal,
Santa Catarina e S&o Paulo permanecem apresentando
os melhores IDH, contrastando com os resultados
relativos a Alagoas, Maranh&o e Piaui. Em particular,
a persisténcia das disparidades regionais também é
evidenciada em termos de desenvolvimento humano:
0s estados do Nordeste sdo 0s que continuaram a
ocupar as nove piores colocag@es, enquanto os estados
do Norte permaneceram nas sete piores colocacoes
seguintes.

Ressalte-se, no entanto, que o IDH é um
indicador de natureza estrutural, por isso pouco
sujeito a alteracdes no curto prazo. Nessa perspectiva,
importa analisar as tendéncias dos IDH regionais, que
revelam o processo de reducdo das desigualdades no
grau de desenvolvimento humano entre as regides,
movimento que se manteve em 2006 e 2007.

Considerando o periodo de 1991 a 2007,
a regido Nordeste registrou 0 maior crescimento
do indicador, 24,6%, seguindo-se a regido Norte,
16,7%, enquanto no Centro-Oeste, Sul e Sudeste
as expansodes atingiram 14,6%, 13% e 12,5%,
respectivamente, conforme registrado no Grafico 1.

Acevolucdo da diferenca entre o IDH do pais
e das regides Nordeste e Norte encontra-se no Gréafico
2, que evidencia o processo de melhora acentuada do
indicador do Nordeste, enquanto o relativo ao Norte
vem se elevando em ritmo préximo ao do pais.

Outra evidéncia da reducéo entre as diferengas
de qualidade de vida nas distintas regi6es constitui-se
na continuidade do recuo do coeficiente de variagdo
dos componentes do IDH, a cada ano, dentre as
unidades da federacdo, como pode ser visualizado
no Grafico 3. No mesmo grafico, observa-se que até
1996 as maiores disparidades entre as unidades da
federacao eram observadas na dimensao educacao. A
partir de 1997, a dispersdo da dimensdo econdmica
passa a preponderar, ndo por ter aumentado, mas
por ter apresentado menor reducdo que a dimensdo



Gréfico 5 — Evolugédo dos componentes do IDH —
Norte
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Grafico 6 — Evolucao dos componentes do IDH —
Nordeste
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Gréfico 7 — Evolugdo dos componentes do IDH —
Centro-Oeste
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Gréfico 8 — Evolucdo dos componentes do IDH —
Sudeste
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educacdo. Ao final do periodo, é possivel constatar
maior homogeneidade, entre as unidades da
federagdo, nas dimensGes educacdo e longevidade
gue na dimensédo econémica.

Aevolucéo, no Brasil e nas cinco regides, dos
componentes que integram o IDH pode ser avaliada
nos Graficos 4 a 9, em que se observa que a dimensédo
educacéo cresceu mais do que as demais em todas as
regibes, com comportamento relativamente regular
e aceleracéo do crescimento em 2007. O aumento,
desde 1991, foi mais elevado no Nordeste, 41%,
e no Norte, 30%, favorecidos, entre outros, pelos
programas assistenciais publicos. O crescimento nas
demais regides situou-se em torno de 20%

A dimensdo que apresentou evolugdo mais
regular foi a longevidade, que se elevou de modo
aproximadamente linear em todas as regides. Essa
dimenséo expandiu-se mais no Nordeste, 18% no
periodo considerado, possivelmente por ser a mais
deficiente e, por isso, apresentar ganhos marginais
maiores. Nas demais regides, a expansao situou-se
em torno de 11%.

A dimensdo renda também apresentou
crescimento ao longo do periodo, mas de modo
mais irregular. Entre 1995 e 2003, esse componente
manteve-se estagnado no Nordeste, no Sul e no
Centro-Oeste, e apresentou retracdo no Norte e no
Sudeste, passando a mostrar trajetéria ascendente
a partir de entdo. No periodo de 1991 a 2007, o
componente renda cresceu 14,1% no Nordeste, 10,5%
no Centro-Oeste, 10,4% no Sul, 6,9% no Norte e
6,7% no Sudeste.

Com relacdo a participacdo de cada
componente para o crescimento do IDH regional, o
Gréfico 10 revela que, de 1991 a 2003, o componente
educagéo destacou-se por sua maior contribuicdo para
a expansao do IDH em todas as regides, explicando
mais da metade do crescimento do indice, enquanto
0 componente renda apresentou contribuicdo mais
modesta — menos de um quinto no Sul e em torno de
um décimo nas demais. A universaliza¢do do acesso
ao ensino fundamental, bem como o expressivo
crescimento da oferta de vagas no ensino médio e
superior concorrem para explicar esses resultados.
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Gréfico 9 — Evolucédo dos componentes do IDH —
Sul
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Grafico 10 — Contribuigcdo dos componentes na
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Gréfico 11 — Contribuigcdo dos componentes na
evolucao do IDH entre 2004 e 2007
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Considerando o periodo mais recente, 2004
a 2007, a representatividade da dimensao econémica
no crescimento do IDH adquire relevancia em todas
as regides, como explicito no Grafico 11, em funcédo
do ciclo de expansao econdmica ocorrido no periodo.
Adimensao renda passa a responder por cerca de um
terco das variacOes do indice, situando-se proxima a
metade na regido Centro-Oeste.

O exame dos dados relativos ao IDH em
2006 e 2007, por estado e regido, revela a manutengdo
das trajetorias de melhora generalizada e de reducédo
gradual das desigualdades registradas desde 1991.
Dentre os componentes do IDH, a educacdo se
constituiu-se fator mais incisivo para a melhora de
todos os indicadores regionais até 2003, tendéncia
mantida, excetuando-se o Centro-Oeste, no periodo
posterior. O componente renda, embora adquirisse
maior importancia nas regides, apds 2003, permanece
como o principal determinante das discrepancias
entre os IDH dos estados e das regides do pais.



O acompanhamento tempestivo da atividade
mensal das economias regionais constitui-se, muitas
vezes, em ferramenta relevante para o entendimento
da evolucdo dos indicadores nacionais®. Note-se
também que certas regifes e estados podem, em
determinadas circunstancias, antecipar tendéncias
nacionais. Com esse objetivo, o Banco Central
criou, no Rio Grande do Sul, a partir de indicadores
que permitam inferir a evolugdo mensal daquela
economia, o Indice de Atividade Econdmica
Regional (IBCR-RS), cuja constru¢do encontra-se
detalhada neste boxe. Esse € um indicador piloto, que
tencionamos replicar, com as devidas adaptacoes,
para outras unidades da federacdo, de forma a
auxiliar na formulacdo de diagndsticos e contribuir
na elaboracdo da estratégia de politica monetéaria.

O IBCR-RS foi construido a partir das
seguintes proxies:

1) Agricultura, silvicultura e exploracéo florestal:
60% da variacdo anual da quantidade produzida
das principais culturas do estado, medida pelo
Levantamento Sistematico da Producgdo Agricola
(LSPA), que sdo: arroz, fumo, mandioca, milho,
soja e trigo, de acordo com o valor da producéo. Os
dados sdo anuais, revisados mensalmente quando da
divulgacdo do LSPA, e sua distribuicdo mensal foi
efetuada a partir do fator de mensalizag&o da colheita,
por cultura, divulgado no Censo Agropecuario do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
de 1996.

1/ O Federal Reserve Bank of New York (Fed) divulga mensalmente indices para medir a atividade econdmica em New Jersey, New York e New York
City, denominados Indexes of Coincident Economic Indicators (CEI). James Orr, Robert Rich e Rae Rosen, idealizadores dos indices, destacam
que economias regionais apresentam especificidades que, em geral, reduzem a eficiéncia dos indices nacionais para medir variaveis fortemente
influenciadas por fatores locais.
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Tabela 1 — Pesos dos setores
Rio Grande do Sul

%

1

Setor VAB IBCR-RS
Total 67,93 100,00
Agricultura 7,07 10,40
Pecuéria 2,89 4,26
Industria de transformacéo 22,41 33,00
Construcéo civil 4,11 6,05
Comércio 13,42 19,76
Alojamento e alimentacao 1,44 2,12
Adm., saude e educ. publicas 12,93 19,04
Salde e educagédo mercantis 3,65 5,38

Fontes: IBGE, FEE e Depec/RS

1/ Peso médio de 2002 a 2006 dos setores selecionados.
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2) Pecuéria e pesca: indice construido a partir da
quantidade mensal de abates de aves, divulgada pelo
Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento
(Mapa), que representaram 60% do peso total das
carcagas abatidas entre 2002 e 2007 no estado,
segundo dados do IBGE.

3) Industria de transformacéo: indice da producéo
fisica regional, calculado pelo IBGE e divulgado na
Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) — Regional.

4) Comércio e servicos de manutencao e reparacao:
indice de volume de vendas regional, conceito
restrito, da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do
IBGE.

5) Construcdo civil, Servicos de alojamento e
alimentacdo e Saude e educacdo mercantis: indice
mensal regional de emprego formal por subsetor,
calculado a partir dos dados divulgados no Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged) do
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE).

6) Administracdo, salde e educacdo publicas: taxa
anual de variacdo populacional da regido, estimada a
partir da contagem da populacgéo efetuada pelo IBGE.

Os setores utilizados para o calculo do
IBCR-RS, seus pesos médios no valor adicionado
bruto (VAB) do Rio Grande do Sul, medidos pelo
IBGE e pela Fundagdo de Economia e Estatistica
(FEE), bem como os pesos ponderados para
utilizacéo no IBCR-RS constam da Tabela 1.

A entrada de dados para a constru¢do do
indice é uma matriz (basel) com n linhas i, cada
linha correspondente a um més da série historica das
proxies, e oito colunas j, cada qual referente a uma
proxy. Os dados iniciam em janeiro de 2002, e sdo
indices de base fixa, cujo ano de 2002 tem média
igual a 100. A partir da basel, constroi-se outra
matriz (base2), com 0 mesmo numero de linhas i
e de colunas j, sendo cada elemento ij resultado da
seguinte formula:

basel;

base2; = * psetor; *100 (1),

basel



Tabela 2 — Produto Interno Bruto (PIB), indice Trimestral
de Atividade Produtiva (ITAP) e indice de Atividade
Econdmica Regional do Rio Grande do Sul (IBCR-RS)

Var. % no ano

Ano PIB ITAP IBCR-RS

2003 16 21 1,7
2004 33 45 3,0
2005 -28 -4.8 -3,1
2006 47 35 3,2
2007 70 6,9 6,1
2008 38 nd 3,5

Fontes: IBGE, FEE e Depec/RS

Grafico 1 — ITAP e IBCR-RS
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Gréfico 2 — ITAP e IBCR-RS
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Em que:

baselij = indice basel da linha i, coluna j;

baseli*j* =média do indice basel da coluna
j no ano 2000;

psetorj = peso do setor j.

O somatdrio de cada linha da base2 resulta
no IBCR-RS do més correspondente. Esse indice,
cuja periodicidade é mensal, viabiliza analises de
tendéncia de curto prazo mediante ajuste para retirar
efeitos sazonais.

Observa-se, na Tabela 2, a boa aderéncia do
IBCR-RS ao Produto Interno Bruto (PIB) do Rio
Grande do Sul e também ao indice Trimestral de
Atividade Produtiva (ITAP), indicador construido
pela FEE que mensura o desempenho agregado da
agropecuaria, da industria e do setor de servigos
do estado — o indice é elaborado trimestralmente e
abrange uma série a partir do primeiro trimestre de
20022,

O PIB regional ¢é disponibilizado com
periodicidade anual. Por esse motivo, utilizou-se o
ITAP para efeito de comparacao de curto prazo. Os
resultados obtidos, registrados nos Graficos 1 e 2,
evidenciam a eficiéncia do IBCR-RS como estimador
do nivel de atividade, no periodo analisado.

A principal vantagem do IBCR-RS decorre
da reduzida defasagem com a qual o indicador estima
o nivel de atividade do estado, em bases mensais,
enquanto o PIB regional e o ITAP s&o divulgados com
periodicidades anual e trimestral, respectivamente.
De acordo com o IBCR-RS, o nivel de atividade
da economia galcha recuou 1,85% no trimestre
encerrado em dezembro, em relagéo ao finalizado em
setembro, quando registrara crescimento de 1,58%,
no mesmo tipo de comparacdo. Na comparacao
interanual, o indicador registrou crescimento de
0,16% no trimestre encerrado em dezembo, ante
5,37% naquele finalizado em setembro.

2/ Até a divulgacdo deste boxe, o ltimo dado disponivel do ITAP era o relativo ao segundo trimestre de 2008.
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Efeitos da Crise Mundial sobre a Economia Brasileira — Uma

Perspectiva Regional

Grafico 1 — Administragcéo, saude e educacgéo
publicas/PIB (média 2002-2006)
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Gréfico 2 — Recursos PAC (2007-2010)/PIB (2006)
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Grafico 3 — Transferéncias assistenciais per capita
do Governo Federal (2007)"

R$ 170
R$ 99

R$ 76 R$ 82
I B l
N NE SE S Cco

Fontes: Ministério do Desenvolvimento Social e IBGE/Pnad
1/ Abrange Bolsa Familia e Beneficios de Prestagdo Continuada.

Analises e prognosticos sobre a atual
crise econémica mundial tém convergido para a
énfase de que seus efeitos serdo maiores nos paises
desenvolvidos. Em outros aspectos, tais como
seus desdobramentos, em termos de intensidade
e persisténcia entre os paises desenvolvidos e
emergentes, ndo se observa convergéncia entre
os analistas. Contudo, a perspectiva de uma
transmissdo mais suave da crise mundial para a
economia nacional pode ser atribuida ao (i) padrao
de regulacdo do sistema financeiro nacional, que tem
evitado o desenvolvimento e a importacao de bolhas
financeiras, e ao (ii) padrdo de crescimento sustentado
primordialmente pelo mercado interno e apoiado em
maior diversificacdo de parceiros comerciais.

Aretracéo do crédito concedido pelo sistema
financeiro nacional, observada nos Gltimos meses
de 2008, resultou de incertezas das institui¢Ges
financeiras quanto aos efeitos da crise mundial
sobre a economia brasileira. De qualquer modo,
restri¢des de crédito e de demanda externa, ao lado
de expectativas desfavoraveis e de retardamento de
alguns projetos de investimento, tém sido os canais
de transmissdo da crise para o pais, 0s quais vém
apresentando efeitos diferenciados entre as regides.

Os principais determinantes desses efeitos
diferenciados podem ser identificados na presenca
econdmica do setor publico, na estrutura produtiva e
na importancia da demanda externa em cada regi&o.
Uma vez que o Estado tende a manter uma atuagéo
anticiclica, quanto maior a sua presenca em uma
regido, menor tende a ser a exposicdo aos efeitos
de uma crise. Dentre os indicadores da presenga do
Estado, considerou-se a participagao do setor publico
no PIB, recursos abrangidos pelo Programa de
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Gréfico 4 — Atividades vulneraveis/Valor adicionado a
precos béasicos
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Grafico 5 — Exportacéo de bens/PIB
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Gréafico 6 — Comércio varejista ampliado

Vendas dessazonalizadas
(var. out-nov/2008 / ago-set/2008)

-2‘7% I
-7,0% -6,7%

-8,1% -7,7%

Gréfico 7 — Producéo industrial

Dados dessazonalizados
(var. out-nov/2008 / ago-set/2008)

—I :
-2,3
-3,4 -

-3,3

Fonte: IBGE/PIM

100 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Janeiro 2009

Aceleragdo do Crescimento (PAC) em relacdo ao PIB
e transferéncias assistenciais per capita. Os Gréaficos
de 1 a 3 mostram tais indicadores para cada regiéo.

A estrutura produtiva da regido é relevante
a medida que alguns segmentos tendem a ser
atingidos mais intensamente. Setores cuja demanda
possua maior elasticidade-renda e dependéncia de
crédito devem ser os mais afetados. Nesse sentido,
destacam-se 0s setores de bens de capital, bens de
consumo durdvel, construgdo civil e suas respectivas
cadeias produtivas, embora os choques venham a se
alastrar para os demais setores e regides. O Gréafico 4
apresenta a participagdo, no PIB regional, dos setores
mais vulneraveis a crise. Quanto a importancia
da demanda externa, o indicador considerado,
participacdo das exportacGes no PIB, encontra-se
no Grafico 5.

Com base nos cinco indicadores de
vulnerabilidade regional a crise considerados, pode-
se observar que as regides Sul — que apresenta menor
presenca do setor pdblico e maior importancia da
demanda externa e estrutura produtiva numa posicao
intermediaria— e Sudeste seriam, em principio, mais
vulneréaveis, tanto pela menor presenca do setor
publico, quanto por uma exposicdo da estrutura
produtiva e de demanda externa maiores do que a
média nacional.

As regides Norte e Nordeste estariam
sujeitas a vulnerabilidades intermediarias, ambas
com presenca do setor publico relativamente alta,
porém o Norte, mais exposto no que se refere a
estrutura produtiva e demanda externa. A regido
menos exposta seria a Centro-Oeste, em funcdo de
sua estrutura produtiva e da menor importancia da
demanda externa, além da grande participacdo do
setor publico no valor adicionado da regido, ainda
que concentrada no Distrito Federal.

Em relacdo aos efeitos da crise ja ocorridos,
os principais indicadores de conjuntura disponiveis
até o momento sdo mostrados nos Graficos 6 a 9,
correspondendo as vendas do comércio varejista até
novembro, producéo da indUstria de transformagdo até
novembro, exportacGes de bens até dezembro e nivel
de emprego formal até dezembro. Procedendo-se a



Grafico 8 — Exportacdes de bens
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ajustes sazonais das séries e considerando outubro
como o inicio da crise no pais, pode-se constatar que:

(i) o Sul vem sendo mais afetado, sobretudo em
funcdo da queda de 23% nas exporta¢des, em uma
regido onde a demanda externa é a mais importante
em relacdo as demais (ver Gréafico 5). No comércio
varejista e na producéo industrial, a regido esta entre
as mais atingidas, enquanto no emprego ainda nao
ocorreram efeitos significativos. Cabe ressaltar,
contudo, que esses dados podem superestimar 0s
efeitos da crise sobre a regido, visto que incorporam,
também, os impactos das severas dificuldades
climaticas que se abateram sobre estados da regido
nos Ultimos meses;

(if) o Sudeste vem em seguida, com 0 comeércio
varejista e a produgédo industrial mais atingidos
dentre as regiGes, mas com retracdo muito menor
das exportagdes, cuja importancia no PIB regional
também é menor que no Sul. No emprego, também,
nao se observaram efeitos significativos até o Gltimo
dado disponivel;

(iii) o Norte e o Nordeste vém sendo afetados em
intensidade menor que Sul e Sudeste, do ponto de
vista de vendas e producgdo, mas, entre eles, os efeitos
sdo similares em vendas externas e em producdo
industrial, sendo que, nessa Gltima, a retragdo menor
do Norte é compensada pela maior participacdo da
industria em seu valor adicionado (VA) a pregos
bésicos, 18,4% ante 12% no Nordeste;

(iv) o Centro-Oeste sofreu retracéo intermediéria em
suas vendas externas e internas, enquanto a redugéo
de sua produgdo industrial foi pouco significativa,
inclusive pelo reduzido peso da indUstria em seu VA,
7,4%.

Quanto ao impacto da crise sobre o nivel
de emprego, o Grafico 9 registra a variacdo mensal
relativa a dezembro, primeiro més em que ocorreram
retracGes nas regides. Desse modo, ainda que o
periodo afetado seja muito curto, pode-se identificar
maior impacto nas regides menos desenvolvidas, o
que pode resultar de menor rigidez na rotatividade
de mao-de-obra.
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Note-se, finalmente, que as caracteristicas
gue podem exacerbar os impactos relativos da
desaceleracdo global sobre as diversas economias
regionais, como a sensibilidade da atividade as
condigdes de crédito e a importancia do comércio
exterior, também podem propiciar retomadas mais
rapidas e intensas, quando a economia mundial passar
a responder as varias medidas de estimulo fiscal e
monetario que vém sendo adotadas em um grande
namero de paises.



Contas Regionais — A Dinamica das Economias Estaduais
(2003-2006)

O exame da composicdo do Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro por regides constitui-se em
ferramenta importante para a compreensdo de sua
evolucdo recente e das perspectivas relacionadas ao
seu desempenho nos proximos anos. A relevancia da
segmentacao geografica da economia do pais torna-
se maior quando se considera que, em um pais de
dimensdes continentais como o Brasil, sdo evidentes
os efeitos, sobre o crescimento econdmico das distintas
regides, decorrentes de seus aspectos fisicos, ocupacao
populacional e colonizagdo, que proporcionam
especificidades, muitas vezes distintas, nas respectivas
estruturas de producdo, com desdobramentos sobre 0
mercado de trabalho e sobre o processo de geracdo e
distribuicdo da renda em cada regido.

Nesse cenario, em que vantagens competitivas
tornam-se condicionantes da capacidade produtiva e
do grau de exposicdo da economia de cada regido
aos ciclos econdmicos e aos choques externos a que
estdo submetidas, o objetivo deste boxe consiste, a
partir da analise das Contas Regionais 2003-2006, do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
em examinar a dindmica espacial da economia
brasileira, descrevendo as principais alteraces na
representatividade de cada regido na composicéo
do PIB do pais, considerando, ainda, sua trajetéria
em termos per capita. Adicionalmente, objetivando
identificar os determinantes dessa trajetdria, é

Tabela 1 — PIB — Taxa de crescimento médio

Discriminagao 2003-2006 2006

Média contr.Y Participacéo

Brasil 3 S S examinada a composicéo setorial do PIB agregado
Norte 6,5 0,3 51 - A e ~ q

do pais, com énfase nas modificacOes registradas de
Nordeste 4.4 0,6 13,1
Sudeste 3.2 1,8 56,8 2002 a 2006.
Sul 2,4 0,4 16,3
Centro-Oeste 43 04 8,7 O PIB brasileiro apresentou crescimento

médio real anual de 3,5% de 2003 a 2006, resultado
1/ Contribuigao das regides para a taxa média de crescimento anual do de taxas reglonals que variaram de 2’4% na reglé‘o
Brasil no perodo 2003-2006. Sul a 6,5% na Norte, conforme registrado na

Fonte: IBGE, elaboragéo Banco Central do Brasil.
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Tabela 1. O desempenho favoravel observado
nessa regido proporcionou que sua participacdo
no PIB nacional aumentasse 0,4 ponto percentual
(p-p.) no periodo, situando-se em 5,1%, em 2006.
Essa trajetdria traduziu a ocorréncia de resultados
expressivos em todos os estados, com énfase nas
taxas médias relativas as duas principais economias
da regido, Pard, 6,2%, e Amazonas, 6,9%, inferiores
apenas as assinaladas em Tocantins e no Amapa,
conforme a Tabela 2.

Tabela 2 — Composicao regional do PIB

Discriminagéo Valor da produgéo Valor adicionado PIB

Part. (%) Tx. médiade Part. (%) Tx. médiade  Part. (%) Tx. média de Contribui¢do para

2002 2006 crescimento 2002 2006 crescimento 2002 2006 crescimento a taxa agregada

anual (%) anual (%) anual (%) (0.0)Y

Brasil 100,0 100,0 3,2 100,0 100,0 34 100,0 100,0 35 815
Norte 4,6 51 6,6 4,8 5,2 6,2 4,7 51 6,5 0,3
Rondbdnia 0,4 0,4 54 0,5 0,6 55 0,5 0,6 5,8 0,6
Acre 0,1 0,2 6,2 0,2 0,2 5,7 0,2 0,2 6,0 0,2
Amazonas 1,8 2,1 7,1 1,4 1,6 6,7 15 1,7 6,9 2,3
Roraima 0,1 0,1 4,7 0,2 0,2 4,8 0,2 0,2 4,9 0,1
Para 15 1,7 6,2 1,8 2,0 6,0 1,7 1,9 6,2 2,3
Amapa 0,2 0,2 74 0,2 0,2 6,8 0,2 0,2 7,0 0,3
Tocantins 0,3 0,3 7,4 04 0,4 6,8 04 0,4 7,3 0,6
Nordeste 123 12,3 4,2 133 133 4,3 130 131 4,4 0,6
Maranhéo 0,9 1,0 59 11 13 6,3 1,0 1,2 6,4 0,6
Piaui 04 04 5,6 0,5 0,6 54 0,5 0,5 5,6 0,2
Ceard 1,7 1,7 4,0 2,0 2,0 4,2 2,0 2,0 4,3 0,6
Rio Grande do Norte 0,7 0,7 2,5 0,8 0,9 33 0,8 0,9 34 0,2
Paraiba 0,7 0,7 4,9 0,9 0,9 44 0,8 0,8 4,7 0,3
Pernambuco 2,1 2,1 2,8 2,4 2,3 3,0 2,4 2,3 3,2 0,6
Alagoas 0,6 0,6 2,9 0,7 0,7 3,0 0,7 0,7 33 0,2
Sergipe 0,6 0,5 4,4 0,7 0,7 4,6 0,6 0,6 4,8 0,2
Bahia 4,5 4,5 4,8 4,1 4,1 4,6 4,1 4,1 4,8 1,5
Sudeste 56,7 56,6 2,9 55,7 56,0 31 56,7 56,8 3,2 18
Minas Gerais 8,6 9,1 3,6 8,7 9,2 3,6 8,6 9,1 3,8 0,6
Espirito Santo 1,7 1,9 4,4 1,7 2,1 4,6 1,8 2,2 4,7 0,2
Rio de Janeiro 11,0 10,7 1,8 116 115 2,2 11,6 11,6 2,2 0,5
Séo Paulo 353 349 3,0 33,7 332 3,2 346 339 33 2,0
Sul 18,0 17,6 1,9 17,1 16,6 2,4 169 163 2,4 0,4
Paran& 6,4 6,4 2,8 6,1 59 2,7 6,0 58 2,9 1,0
Santa Catarina 3,8 4,0 2,5 3,8 4,0 3,1 3,8 3,9 3,2 0,8
Rio Grande do Sul 7,7 7,2 0,8 7,2 6,7 1,7 7,1 6,6 1,7 0,7
Centro-oeste 8,5 8,4 4,4 9,1 9,0 4,1 8,8 8,7 4,3 0,4
Mato Grosso do Sul 1,0 1,0 3,8 11 1,0 3,4 1,0 1,0 3,7 0,4
Mato Grosso 14 1,6 6,6 15 15 4,7 14 15 5,0 0,9
Goias 2,4 25 4,0 2,6 2,5 4,0 2,5 2,4 4,2 1,2
Distrito Federal 3,6 34 39 3,9 39 4,1 3,8 3,8 4,3 1,9

Fonte: IBGE, elaboragéo Banco Central do Brasil.

1/ Contribuicdo das regides para a taxa média de crescimento anual do pais; ou contribuicdo dos estados para a taxa média de
crescimento anual das respectivas regides no periodo 2003-2006.
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As taxas de crescimento médio real do PIB
das regiGes Nordeste e Centro-Oeste também se
situaram, no periodo, em patamar superior a média
nacional, atingindo, na ordem, 4,4% e 4,3%. A
evolugéo do produto da regido Nordeste refletiu, em
especial, o crescimento de 4,8% apresentado pela
economia baiana, com participacdo superior a 30%
no PIB do Nordeste, ressaltando-se que Pernambuco
foi o estado que registrou menor dinamismo no
periodo, 3,2%, em oposi¢cdo a expansdo de 6,4%
experimentada pelo Maranhdo. Em relagdo ao
Centro-Oeste, assinalem-se os desempenhos
uniformes de Goiés e Distrito Federal, respondendo,
tanto em 2002 quanto em 2006, por cerca de 71%
do PIB da regiéo.

A taxa de crescimento médio anual do PIB
real atingiu 2,4% no Sul, pior desempenho entre
todas as regides, resultando em um recuo de 0,6 p.p.,
para 16,3%, em sua participacdo no PIB do pais. O
reduzido dinamismo da economia da regido esteve
associado, em grande parte, a expansao de 1,7%
registrada, no periodo, pelo PIB galcho, atenuada
pelas taxas assinaladas em Santa Catarina, 3,2%, e
no Parana, 2,9%.

O aumento médio do PIB do Sudeste, que
manteve sua participacdo no PIB brasileiro no
patamar de 57%, atingiu 3,2%. Registraram-se, na
regido, taxas de crescimento médio de 2,2%, no Rio
de Janeiro, a 4,7%, no Espirito Santo, ressaltando-se
que esse estado e Minas Gerais registraram aumento
de participacdo no PIB regional em 2006, em
detrimento de Sdo Paulo. Ainda assim, Sao Paulo,
que cresceu a taxa média anual de 3,3%, representa,
isoladamente, cerca de um ter¢o da economia do pais.

O desempenho das regiGes no quadriénio
2003-2006 pode ser, adicionalmente, sintetizado
pelas contribuicBes exercidas para o crescimento
médio de 3,5% registrado no PIB do pais, conforme
assinalado na Tabela 1. A regido Sudeste contribuiu
com 1,8 p.p., destacando-se a contribuigdo de 1,1 p.p.
do estado de S&o Paulo, seguindo-se as colaboracgdes
das regides Nordeste, 0,6 p.p.; Sul e Centro-Oeste,
ambas de 0,4 p.p. Acontribuicdo da regido Norte para
ataxa agregada limitou-se a 0,3 p.p., em decorréncia
de seu peso reduzido, relativamente as demais.
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Tabela 3 — PIB per capita

Discriminagédo 2002 2006 Tx. média real de
(R$ correntes) (R$ correntes) crescimento anual

(%) 2003-2006

Brasil 8378 12 688 2,0
Norte 5050 7989 4,1
Nordeste 3891 6 029 3,2
Sudeste 11 140 16 912 18
Sul 9615 14 162 1,2
Centro-Oeste 10 565 15551 2,3

Fonte: IBGE, elaboracéo Banco Central do Brasil.

1/ Razéo entre as taxas de crescimento do PIB e da populacéo.

Tabela 4 — PIB per capita

Discriminagdo PIB per capita ~ Tx. média de crescimento
(R$ correntes)  anual (%)

2002 2006 Populagdo PIB PIB per capita

(real)”
Brasil 8378 12688 14 35 2,0
Norte 5050 7989 23 65 4,1
Rondénia 5363 8391 19 58 3.8
Acre 4707 7041 30 6,0 2,9
Amazonas 7 253 11829 25 6,9 4.4
Roraima 6513 9075 32 49 1,6
Para 3918 6241 21 6,2 4,1
Amapa 6200 8543 38 70 3,1
Tocantins 4576 7210 21 7,3 5,0
Nordeste 3891 6029 1,2 44 3,2
Maranhédo 2637 4628 14 64 5,0
Piauf 2544 4213 1,0 5,6 4,5
Ceara 3735 5636 15 43 2,8
Rio Grande do Norte 4234 6754 14 34 2,0
Paraiba 3539 5507 08 47 39
Pernambuco 4328 6528 1,1 3,2 2,1
Alagoas 3371 5164 1,2 33 2,1
Sergipe 5060 7560 1,7 48 3,0
Bahia 4525 6922 10 48 3.8
Sudeste 11140 16912 14 32 18
Minas Gerais 6904 11028 1,3 3,8 2,5
Espirito Santo 8258 15236 1,7 47 3,0
Rio de Janeiro 11543 17 695 12 22 1,0
Sé&o Paulo 13259 19548 1,6 33 1,7
Sul 9615 14162 1,3 24 1,2
Parana 8945 13158 1,3 29 16
Santa Catarina 9969 15638 16 3,2 1,5
Rio Grande do Sul 10 057 14 310 11 1,7 0,6
Centro-oeste 10565 15551 20 43 2,3
Mato Grosso do Sul 7004 10599 15 37 2,1
Mato Grosso 7928 12350 20 5,0 3,0
Goias 7078 9962 20 42 2,1
Distrito Federal 25747 37 600 23 43 2,0

Fonte: IBGE, elaboracéo Banco Central do Brasil.

1/ Razéo entre as taxas de crescimento do PIB e da populacéo.
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O PIB per capita do Brasil aumentou, em
média, 2% no quadriénio 2003-2006, evidenciando
expansoes respectivas, no periodo, de 3,5% do PIB
e de 1,4% da populacdo, registrando-se, no mesmo
periodo, taxas de crescimento de 1,2%, no Sul, a
4,1%, no Norte (Tabela 3).

Os resultados mais favoraveis, traduzindo,
em parte, 0 impacto dos programas assistenciais de
transferéncia de renda implementados pelo poder
publico nas regides, ocorreram no Norte e Nordeste,
expressos em taxas médias respectivas de 4,1% e
3,2%. Ressalte-se que, conforme evidenciado na
Tabela 4, os resultados nessas duas regides refletiram
expressiva heterogeneidade nas taxas relativas aos
respectivos estados, variando, no Norte, de 1,6% em
Roraima a 5% em Tocantins, enquanto no Nordeste
a menor taxa ocorreu no Rio Grande do Norte, 2%,
e a maior, no Maranhéao, 5%.

O PIB per capita real cresceu, em média,
2,3% na regido Centro-Oeste, com énfase na
expansdo de 3% assinalada no Mato Grosso,
enquanto a expansdo de 1,2% registrada no Sul
esteve influenciada, em grande parte, pela taxa de
0,6% assinalada no Rio Grande do Sul. O produto
per capita do Sudeste cresceu 1,8% em média, no
quadriénio encerrado em 2006, ressaltando-se 0s
desempenhos, superiores ao registrado em ambito
nacional, relativos ao Espirito Santo, 3%, e a Minas
Gerais, 2,5%.

Incorporados 0s movimentos recentes
registrados no PIB, nota-se reducéo na diferenca entre
os valores relativos as distintas regides, expressa, em
especial, nos aumentos, em relacdo a média nacional,
assinalados nas regides Norte, com énfase na evolugéo
registrada no estado do Amazonas, e Nordeste,
contrastando com o recuo observado no Sul. O PIB
per capita do Distrito Federal, base do servigo publico
federal, permanece o mais elevado, seguindo-se 0s
referentes a Sdo Paulo e Rio de Janeiro.

O desempenho das diversas atividades
econdbmicas que determinam a evolucdo do PIB
de cada regido apresentou dinamismo distinto
ao longo do quadriénio finalizado em 2006. A
atividade agropecuaria mostrou-se fundamental



para a sustentacdo do produto em 2003, quando
a politica monetaria se revestiu de carater mais
restritivo para conter o processo inflacionario e
ancorar expectativas durante a transicao de governo.
Nesse ano, registraram-se crescimentos respectivos
de 6,9% e 3,3% no valor adicionado bruto a precos
de mercado das atividades agricultura, silvicultura e
exploracéo florestal, e pecuéria e pesca, que, juntas,
responderam por aproximadamente um terco da
taxa agregada de 1,2%, registrada naquele ano.
A industria de transformacdo foi particularmente
importante em 2004, quando se expandiu 8,5% e
exerceu contribuicdo de aproximadamente 30%
para o crescimento do valor adicionado bruto a
precos basicos. Adicionalmente, a inddstria extrativa
apresentou o melhor desempenho em 2005, quando
seu valor adicionado bruto aumentou 9,3%.

Embora tenha havido alternéncia entre os
setores determinantes da expansdo da atividade
econdmica no quadriénio considerado, os principais
condicionantes constituiram-se nas atividades voltadas
para 0 mercado interno, responsavel, considerada
a Otica da demanda, pelo processo recente de
crescimento da economia brasileira. Nesse mesmo
sentido, mostrou-se relevante o dinamismo da inddstria
de transformacéo e das atividades comerciais, servi¢os
de alojamento e alimentacdo, servicos prestados as
empresas e servigos industriais de utilidade publica.
Adicionalmente, ressalte-se o comportamento
favoravel do agronegécio e da indistria extrativa,
impulsionados pelo aquecimento da demanda externa
por commodities agricolas e metalicas.

Nesse cendrio, as perspectivas de crescimento
do PIB das distintas regides devem considerar as
atividades mais representativas nas respectivas
economias. A principio, as economias de regides e
estados onde a atividade vem sendo sustentada, em
grande parte, por setores mais sensiveis as condigdes
do mercado de crédito e da demanda mundial por
commodities estardo mais expostas a desaceleracdo
global do que as economias de regiGes onde a
atividade devera permanecer sustentada, em parte,
pelo fortalecimento do mercado interno decorrente
dos programas de transferéncia de renda e dos gastos
previstos no ambito do Programa de Aceleracdo do
Crescimento (PAC).
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Apéndice

Banco Central do Brasil

Representacoes Regionais do Departamento Econémico do Banco
Central do Brasil
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Presidente
Henrique de Campos Meirelles

Diretor de Politica EconOmica
Mario Magalh&es Carvalho Mesquita

Chefe do Departamento Econ6mico
Altamir Lopes

Representacoes Regionais do Departamento
Econ6mico

Geréncia-Técnhica de Estudos EconOmicos em
Sao Paulo

Nucleo Regional de Pesquisa Econ6mica em Belém
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Fortaleza
Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Recife
Nucleo Regional de Pesquisa Econ6mica em Salvador

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em
Belo Horizonte

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica no
Rio de Janeiro

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Curitiba

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em
Porto Alegre
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Representacoes Regionais do Departamento

N "

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em
Séo Paulo

Chefe de Equipe: José Benedito de Zarzuela Maia
Av. Paulista, 1.804 — Bela Vista

Caixa Postal 8.984

01310-922 Séao Paulo — SP

E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Nucleo Regional de Pesquisa Econdémica em Belém
Chefe de Equipe: Irene Guedes Paiva

Boulevard Castilhos Franga, 708 — Comércio
Caixa Postal 651

66010-020 Belém — PA

E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em
Fortaleza

Chefe de Equipe: Henrique Jorge Medeiros Marinho
Av. Herdclito Graca, 273 — Centro

Caixa Postal 891

60140-061 Fortaleza — CE

E-mail: ce.depec@bch.gov.br

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em Recife
Chefe de Equipe: Fernando de Aquino Fonseca Neto
Rua da Aurora, 1.259 — Santo Amaro

Caixa Postal 1.445

50040-090 Recife — PE

E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em
Salvador

Chefe de Equipe: Itamar Marins da Silva e Silva
Av. Anita Garibaldi, 1.211 — Ondina

Caixa Postal 44

40210-901 Salvador — BA

E-mail: ba.depec@bcb.gov.br
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Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em
Belo Horizonte

Chefe de Equipe: Mauro Sudano Ribeiro

Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887

30170-001 Belo Horizonte — MG

E-mail: mg.depec@bchb.gov.br

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica no
Rio de Janeiro

Chefe de Equipe: Mauricio Ribeiro

Av. Presidente Vargas, 730 — Centro

Caixa Postal 495

20071-900 Rio de Janeiro - RJ

E-mail: rj.depec@bcb.gov.br

Nucleo Regional de Pesquisa Econémica em
Curitiba

Chefe de Equipe: Vanderléia Centenaro

Av. Candido de Abreu, 344 — Centro Civico
Caixa Postal 1.408

80530-914 Curitiba — PR

E-mail: pr.depec@bch.gov.br

Nucleo Regional de Pesquisa Econdmica em
Porto Alegre

Chefe de Equipe: Vera Maria Schneider

Rua 7 de Setembro, 586 — Centro

Caixa Postal 919

90010-190 Porto Alegre — RS

E-mail: rs.depec@bcb.gov.br



Siglas

Ademi Associacdo dos Dirigentes de Empresas do Mercado Imobiliario da Bahia
BCB Banco Central do Brasil

BNB Banco do Nordeste do Brasil S.A.

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social

Caged Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CEl Indexes of Coincident Economic Indicators

CNI Confederacdo Nacional da Inddstria

Conab Companhia Nacional de Abastecimento

Condepe/Fidem  Agéncia Estadual de Planejamento e Pesquisa de Pernambuco
Emater/RS Associacdo Riograndense de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural
EUA Estados Unidos da América

Fecomércio BA Federacao do Comércio de Bens, Servigos e Turismo do Estado da Bahia
Fecomércio Minas Federacdo do Comércio de Bens, Servigos e Turismo do Estado de Minas Gerais

Fed Federal Reserve Bank of New York

FEE Fundacdo de Economia e Estatistica

FGV Fundacéo Getulio Vargas

Fieam Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

Fiec Federacao das Industrias do Estado do Ceara

Fieg Federacdo das IndUstrias do Estado de Goias

Fiemg Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais

Fiep Federacao das Industrias do Estado do Parana

Fiepe Federacdo das IndUstrias do Estado de Pernambuco

Fiergs Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul

Fiesp Federacdo das Industrias do Estado de Séo Paulo

Firjan Federacéo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro

GNL Gas natural liquefeito

IAC-RS indice de Atividade da Construcdo Civil Gatcha

IBCR-RS indice de Atividade Econdmica Regional do Rio Grande do Sul
IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

ICCBH indice de Confianca do Consumidor de Belo Horizonte

Icei indice de Confianca do Empresariado Industrial

Icei/GO indice de Confianca do Empresariado Industrial de Goiés
Icei/MG indice de Confianga do Empresariado Industrial de Minas Gerais
Icei/RJ indice de Confianga do Empresariado Industrial do Rio de Janeiro
Icei/RS indice de Confianca do Empresariado Industrial do Rio Grande do Sul
IDH indice de Desenvolvimento Humano

IDI indice de Desempenho Industrial

IHH indice de Herfindahl-Hirschman

Indi Instituto de Desenvolvimento Industrial do Ceara
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INPC
IPA
Ipardes
IPCA
Ipead
Ipece
ITAP
IvC
LSPA
Mapa
MDIC
MTE
Nuci
PAC
PEA
PIB
Pimes
PIM-PF
PMC
PME
PNAD
PNUD
p.p.
RMB
RMBH
RMC
RMPA
RMR
RMRJ
RMS
RMSP
Seab
Secex
Sei

SIF
Sindagucar
Sinduscon-PR
SNIC
UFMG
VA
VAB
VBP

indice Nacional de Precos ao Consumidor

Indice de Precos por Atacado

Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econémico e Social
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas Gerais
Instituto de Pesquisa Econdmica do Ceara

indice Trimestral de Atividade Produtiva

indice de vendas do comércio

Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola

Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
Ministério do Trabalho e Emprego

Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada

Programa de Aceleracdo do Crescimento

Populagdo Economicamente Ativa

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Salario

Pesquisa Industrial Mensal de Producéo Fisica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Emprego

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios

Programa das NagGes Unidas para o Desenvolvimento

ponto percentual

Regido Metropolitana de Belém

Regido Metropolitana de Belo Horizonte

Regido Metropolitana de Curitiba

Regido Metropolitana de Porto Alegre

Regido Metropolitana do Recife

Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

Regido Metropolitana de Salvador

Regido Metropolitana de Séo Paulo

Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Parana
Secretaria de Comércio Exterior

Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da Bahia
Servico de Inspecdo Federal

Sindicato da Industria do Agtcar e do Alcool no Estado de Pernambuco
Sindicato da IndUstria da Construgdo Civil no Estado do Parana
Sindicato Nacional da Industria do Cimento

Universidade Federal de Minas Gerais

Valor adicionado

Valor adicionado bruto

Valor bruto da producéo
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