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A ECONOMIA MUNDIAL

Producéo

A crise financeira nos mercados emergentes, iniciada em 1997, intensificou-se no
decorrer de 1998 e afetou em varios graus as demais economias do mundo. As condigoe:
das economias asiaticas ndo melhoraram e a Russia foi atingida por crise econdmica €
financeira que se refletiu em varios paises latino-americanos. Os mercados de acdes
tornaram-se volateis e, especialmente nos Estados Unsjoeampara empréstimos
aumentou acentuadamente. De acordo com estimativa do FMI, entretanto, o crescimento
mundial situou-se em 2% em 1998, apés 4,1% no ano anterior. Em sua area como um
todo, a OCDE estima que o crescimento do PIB tenha sido de 2,25% em 1998, refletindo
principalmente o desenvolvimento do Japéo e da Coréia.

Nos Estados Unidos, a taxa real de crescimento do PIB foi 3,5%, ap6s 3,9% no ano

anterior, e a mais elevada entre as nagdes do grupo dos sete paises mais industrializadc
(G-7). A demanda interna permaneceu forte no primeiro semestre de 1998, com os

gastos pessoais crescendo mais que o aumento de renda, fazendo com que a taxa ¢
poupanca caisse. A producdo continuou crescendo no mesmo ritmo que em 1997,
porém, parte da forca da demanda interna foi compensada pela debilidade nas
exportacfes. No segundo trimestre, alguns sinais de menor vigor econdmico foram

observados, o que se prolongou pelo terceiro trimestre. Contudo, com 0 aumento dos
estoques, o crescimento da produ¢édo se manteve além da expectativa de mercado. (
crescimento do PIB para o quarto trimestre foi 6,1%, devido, principalmente, a elevacéo

dos gastos pessoais, dos investimentos e das exportagdes.

Quadro 6.1 - Taxas anuais de crescimento do PIB real

Variacdes percentuais

Paises 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Total OCDE 1,2 2,9 2,3 3,0 3,2 2,2
Sete principais paises 1,1 2,8 2,1 2,8 2,8 2,1
Alemanha -1,2 2,7 1,2 1,3 2,2 2,7
Canada 2,5 3,9 2,2 1,2 3,7 3,0
Estados Unidos 2,3 35 2,3 34 3,9 35
Franca -1,3 2,8 2,1 1,6 2,3 3,1
Itlia -1,2 2,2 29 0,7 1,5 1,5
Japao 0,3 0,6 15 3,9 0,8 -2,6

Reino Unido 2,3 4,4 2,8 2,6 3,5 2,7
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A Alemanha apresentou crescimento de 3,5% do PIB, taxa anualizada, no
primeiro semestre do ano, a medida em que a forte demanda interna compensou
o fraco desempenho das exportacBes. No segundo semestre, embora novas
encomendas as fabricas tenham permanecido em nivel elevado, pararam de
crescer, uma vez que a firme demanda interna foi largamente compensada pela
redugdo no crescimento das encomendas externas, fazendo com que a taxa do
crescimento do PIB diminuisse nesse periodo, 0 que levou o crescimento do
pais a atingir 2,75% em termos anuais.

Na Franca, o crescimento econdmico situou-se na faixa de 3% ao ano, devido
principalmente a demanda interna. O consumo foi fortalecido pela rapida criagéo de
empregos, ganhos reais de salarios e crescente confian¢a do consumidor. Contudo, as
exportag@es diminuiram consideravelmente durante a primeira metade do ano, resultado
da queda das vendas para 0s paises asiaticos em crise.

No Japao, varios fatores contracionistas combinaram-se para prolongar e agravar a
recessao que ja entrou no segundo ano de vigéncia. Os problerbas tmEnsdo

sistema bancario ndo foram ainda resolvidos, contribuindo para diminuir a confianga
dos consumidores e investidores e conduzindo a acentuado declinio nos gastos pessoais.
As condi¢bes de crédito deterioraram no ultimo inverno e podem piorar ainda mais
pelo declinio no preco da terra e das agdes. A crise dos mercados emergentes afetou
adversamente as exportagcdes japonesas.

Quanto aos paises em desenvolvimento, segundo dados divulgados pelo FMI, ocorreu
reducao acentuada na taxa média de crescimento, passando de 5,8% em 1997 para
2,3% em 1998. A maior desaceleragdo ocorreu para as nagdes asiaticas, cuja taxa de
crescimento caiu de 6,6% em 1997 para 1,8% em 1998. Mesmo na China, que foi
menos afetada pela crise, a taxa de crescimento de 7,8% foi a menor dos Ultimos anos.

Segundo a Cepal, o crescimento econdmico médio caiu de 5,2% em 1997 para 2,3%
em 1998, na América Latina e Caribe, porém acima da média da economia mundial.
Para a maioria dos paises, o0 primeiro semestre caracterizou-se por alto crescimento
econbmico, em continuidade ao ocorrido em 1997, enquanto, na segunda metade do
ano houve desaceleracéo ou contragéo. Tal fato se deveu a politica macroecondmica
mais austera em 1998, principalmente apdés a crise da Russia.

Emprego

O aumento de 2,2% na produc¢édo dos paises da OCDE proporcionou a elevacéo de
0,7% no nivel de emprego em 1998, comparativamente a expansao de 1,7% no ano
anterior, 0 que provocou queda na taxa de desemprego, de 7,2% para 7,1%. As sete
nacdes mais industrializadas também apresentaram reducao na taxa de desemprego de
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Gréfico 6.1
Taxas de desemprego
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6,8% para 6,7%, devido principalmente a reducéo das taxas nos Estados Unidos, Canadé
e Reino Unido.

Dentre as nacBes do G-7, 0 Japao foi a Unica que apresentou aumento no desemprego, passan
de 3,4% em 1997 para 4,2% em 1998, devido a contracéo de 2,6% de sua economia.

Nos Estados Unidos, a expanséo real de 3,5% da economia, com inflagcéo de 1,6% no
ano, fez com que a taxa de desemprego caisse para 4,6% no ano, tendo em alguns
meses atingido o nivel de 4,3%, inclusive dezembro, recorde de baixa por varios anos.

Na Alemanha, o nivel de emprego estabilizou-se em 1998, apds a queda de 1,3% no
ano precedente, fazendo com que a taxa de desemprego caisse do pico de 11,8% nc
altimo trimestre de 1997 e atingisse a média anual de 11,2%.

Na Franca, em 1998, a criagdo de emprego foi mais dindmica do que em anos anteriores, cor
0 emprego do setor privado crescendo 2,1% até junho. Em termos anuais, o nivel de emprego
cresceu 1,2% comparativamente a 0,4% em 1997, fazendo com que a taxa de desempreg
caisse de 12,4% em 1997 para 11,8% em 1998. A expansao de 3,1% do PIB e a continug
moderacao no crescimento dos salérios podem ter sido as responsaveis por esse resultado.

Segundo a Cepal, a taxa de desemprego na América Latina e Caribe mostrou pouca
variacdo no primeiro semestre, porém aumentou durante o segundo. A desaceleragéo
do crescimento econdmico traduziu-se por aumento da taxa de desemprego que passol
de 7,3% em 1997, para 7,9%, em 1998, aumento atribuido principalmente a
deterioracdo do emprego no Brasil e na Coldémbia.

Taxa de juros e inflacédo

Ao longo de 1998, a elevada percepcéo, nos Estados Unidos, de risco nos investimentos
financeiros foi acompanhada pela elevacéo dos prec¢os dos titulos governamentais e
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do relativo achatamento da curva de rendimento para aqueles de maturacéo superior a
dois anos, refletindo forte desejo por liquidez e pronunciado alivio na expectativa
inflacionaria. No final de 1997, os rendimentos dos bbénus de 30 anos do Tesouro
eram de 5,98% e cairam para 5,09% ao final do ano.

As tensBes no sistema financeiro e o sentimento de que o risco de redu¢éo da producéo
excediam a possibilidade de elevacgéo na inflagéo fizefrzederal Reserveeduzir a

meta dosederalfundsem 50 pontos bésicos. Essa reducao ocorreu em dois estagios,
durante setembro e outubro, sendo o ultimo corte feito por consulta sem votagéo formal
do Fomc. Esses cortes trouxeram alguma liquidez ao mercado de capitais e recuperacao
do mercado de acdes. Os principais bancos reduzipsime ratepara 7,75% apés a
divulgacéo do corte nas metas @ederalfunds

Na Europa, o Banco da Inglaterra cortou, em outubro, sua taxa basica em 25 pontos a
fim de conter possivel recessao consequente de queda dos precos das acdes e da
demanda doméstica, sendo essa a primeira redugdo nos ultimos dois anos. No fim de
dezembro, sua taxa basica ja era de 6,25%, ainda o dobro da taxa em vigor para 0s
paises que adotaram o euro.

No inicio de novembro, Espanha e Portugal reduziram as taxas de juros basicas em 25
pontos, para 3,4% e 3,5% respectivamente, apressando o movimento de unificacdo
das taxas para adocao da moeda Unica. Embora nao tenha adotado o euro, a Suécia
também cortou sua taxa basica em 25 pontos basicos e a Inglaterra em 50 pontos
béasicos, para 6,75%, citando como argumento a perda do ritmo de atividade econémica
dentro e fora do pais.

Em dezembro, dez entre onze paises participantes do euro reduziram suas taxas de
referéncia para 3%, exceto a Italia que reduziu para 3,5%. Isso refletiu a vontade do
Banco Central Europeu de eliminar discussdes sobre juros quando da implantacéo da
moeda Unica em 1.1.99.

Gréfico 6.2
Taxas de juros
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No Japdo, a politica monetaria manteve baixa, no patamar de 0,5%, a taxa oficial de
juros, sem qualquer expectativa de elevagéo no curto prazo em razao da severa recessa
econdmica enfrentada pelo pais.

Ao contrario do ocorrido em 1997 no euromercadiih@ média referenciada em

dolar e prazo de seis meses mostrou queda, alcancando 5,54% em 1998
comparativamente a 5,84% no ano anterior. O mesmo comportamento apresentou a
taxalibor relativa ao iene, que atingiu média de 0,61% em 1998 e de 0,63%, no ano
anterior. Por outro lado, as tax#sor relativas ao marco aleméo e libra esterlina
tiveram médias elevadas de 3,41% e 7,06%, em 1997 e de 3,61% e 7,36%, em 1998.

Os paises de economia avangada alcancaram sucesso na politica de controle de precc
em 1998, tendo a variacao percentual do IPC diminuido para 1,7%, ante 2,1%, no ano
anterior, devido, em parte, a desaceleracdo da economia mundial e & baixa dos pre¢os
do petréleo e outrasommodities Por sua vez, a inflagdo nos paises membros da
OCDE caiu para 3,7% comparativamente a 4,3% no ano anterior. Nos paises do G-7,
a inflacdo situou-se em 1,4%.

Nos Estados Unidos, a despeito da taxa de 3,5% de crescimento do PIB, elevada pare
0 porte da economia norte-americana, a queda nos prec¢os do petr@emrdaslities

e dos produtos importados, resultante das desvalorizagbes das moedas dos paises el
crise, fez com que a inflagéo continuasse a cair em 1998 e o IPC alcancasse variacac
de 1,6%.

No Japdo, a elevagado do IPC foi 0,6%, apds 1,7% em 1997, devido, em parte, a recessac
econbmica por que passa 0 pais, além de outros fatores de efeito geral na economig
mundial. Na Europa, a inflagdo também apresentou desaceleracdo, sendo que, na
Alemanha, o IPC apresentou variagdo anual de 0,5% em 1998, a menor da Alemanha

Quadro 6.2 - Taxas anuais de inflacdo - precos ao consumidor

Variagdes percentuais

Paises 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Total OCDE 4,4 5,0 5,6 5,0 4,3 3,7
Sete principais paises 2,7 2,2 2,4 2,3 2,1 1,4
Alemanha 4,5 2,7 1,8 15 1,8 1,0
Canada 1,8 0,2 2,2 1,6 1,6 1,0
Estados Unidos 3,0 2,6 2,8 2,9 2,3 1,6
Franga 2,1 1,7 1,7 2,0 1,2 0,7
Italia 4,2 3,9 54 3,8 1,8 1,7
Japao 1,2 0,7 -0,1 0,1 1,7 0,6

Reino Unido 1,6 25 3,4 2,4 3,1 3,4
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unificada, e ha expectativa de que seja ainda menor em 1999. Na Franca, o
crescimento anual do IPC foi 0,7%, comparativamente a 1,2% em 1997.

Nos paises em desenvolvimento, a variagdo média do indice de precos ao
consumidor foi 10,3%, contra 9,1% ocorrido em 1997. Os paises da Asia foram os
responsaveis por essa elevacdo, ao apresentarem inflacdo de 8,3% em 1998,
comparativamente a 4,7% no ano anterior. As demais regides apresentaram inflagédo
igual ou inferior a de 1997.

De acordo com a Cepal, a inflagdo na América Latina e Caribe, que no periodo
entre 1990 e 1997 reduziu-se drasticamente, atingiu 0 minimo em 1998, com a
taxa nos doze meses terminados em novembro de 1998 situando-se em 10,2%, a
mais baixa em cerca de cinqlenta anos. A acentuada desaceleracdo na década de
noventa pode ser atribuida fundamentalmente as novas politicas adotadas nos
ultimos anos, com reformas estruturais e conjuntura externa favoravel até meados
de 1997. Os problemas financeiros que afetaram a economia mundial em 1998
nao provocaram efeitos significativos nos precos internos. Em funcéo de politicas
monetérias restritivas e da situacéo recessiva existente em varios paises da regiéo,
as desvalorizagcbes cambiais ndo provocaram acentuadas altas nos precos.

Comeércio mundial

O volume do comércio mundial de bens cresceu 3,9% em 1998, bem menos que
0 aumento de 10,3% registrado em 1997, segundo estimativa do FMI. Essa
desaceleracéo foi devida, em grande parte, as contracdes das economias do Japéo,
da Asia e da Russia, bem como as menores taxas de crescimeinénea

Latina.

A importacdo de mercadorias pelos paises de economia avancada apresentou
aumento de 4,7% comparativamente a 9,6% no ano anterior. Estados Unidos, Italia,
Franca e Alemanha, economias que mostraram bom desempenho econédmico em
1998, foram os que apresentaram maiores taxas de expansdo no volume de
importacdo. O Japédo, vivendo a pior recessdo dos Ultimos anos, apresentou
contra¢do no volume importado.

A taxa de expansdo do volume de importacfes de bens dos paises em
desenvolvimento caiu para 1,3%, bem abaixo das registradas em anos anteriores:
10,7%, em 1997; 9,1%, em 1996 e 12,3%, em 1995.

A América Latina e Caribe mostraram aumento de 8,8%, inferior aos 18,3%
registrados em 1997, refletindo em menor escala a recesséo dos paises asiaticos e
do Japao.
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Quadro 6.3 - Indicadores de comércio internacional

Variagdes percentuais

Discriminagao 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Volume de comércio

Total mundial 3,7 10,1 10,2 6,6 10,3 3.9
Exportacdes
Economias avangadas 2,9 9,6 9,4 6,1 10,8 3,8
Paises em desenvolvimento 75 14,0 11,9 8,6 11,1 3,9
Exportadores de petréleo 2,5 8,1 3,8 71 6,8 -1,4
N&o-exportadores de petréleo 9,6 16,1 14,4 9,0 12,4 53
Importacées
Economias avangadas 2,2 11,1 9,4 5,8 9,6 4,7
Paises em desenvolvimento 10,4 7,9 12,3 9,1 10,7 1,3
Exportadores de petréleo -5,7 -12,2 3,6 1,3 14,0 1,7
Né&o-exportadores de petréleo 14,9 12,5 13,9 10,4 10,1 1,3

Termos de troca

Economias avangadas 1,9 0,5 0,2 -1,0 -0,9 0,7
Paises em desenvolvimento -3,4 -0,5 1,8 2,4 0,9 -3,2
Exportadores de petréleo -10,7 -6,5 -0,7 10,5 0,3 -15,4
N&o-exportadores de petréleo -0,5 1,7 2,2 0,3 11 -

Os paises de economia avancada apresentaram taxa de crescimento de 3,8% nc
volume de mercadorias exportadas, inferior a de 10,8% ocorrida em 1997 e nos
ultimos nove anos, superior apenas a de 1993 (2,9%). Alemanha, Franca, Italia,
Canadé e Estados Unidos apresentaram as taxas de expansao mais expressivas.

Os paises em desenvolvimento mostraram aumento de 3,9% no volume de suas
exportagBes, comparativamente a 11,1% no ano anterior. No que se refere & América
Latina e Caribe, o volume de mercadorias exportadas cresceu 5,8%, contra 11,8%,
observados em 1997.

Em termos de precos referidos em doélar, o petréleo apresentou a maior reducao
(31,1%), seguido pelammoditiesexceto petréleo (13,9%). Os manufaturados
mostraram reducédo de 3,9%, inferior a de 8,2% observada em 1997.

Os termos de troca mostraram ganho de 0,9% para os paises de economia avancad
e perdas de 3,2% para os paises em desenvolvimento, devido, principalmente, a
gqueda nos precos dasmmoditiesNo ano anterior, verificaram-se perdas de
0,8% para os paises de economia avancada e de 0,7% para os paises en
desenvolvimento.
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Quadro 6.4 - Comércio mundial

USS$ bilhdes

Paises 1996 1997 1998 %
ExportacGes Importacdes Exportacdes Importagdes Exportacdes Importacdes
Total 5476,1 5695,5 5653,3 5867,3 5582,6 5794,0
Estados Unidos 625,1 822,0 688,7 899,0 680,1 887,8
Japéo 410,9 349,2 421,0 338,8 388,0 280,5
Canada 201,6 175,2 214,4 200,9 211,7 198,4
UE 2120,3 1999,7 21152 1999,4 21234 2001,7
Alemanha 524,2 458,8 512,4 445,6 540,6 467,3
Reino Unido 260,8 286,0 281,7 3114 278,2 307,5
Franca 288,5 277,7 290,1 269,6 286,5 266,2
Italia 252,0 208,1 238,2 208,3 235,2 205,7
Paises Baixos 197,4 180,6 196,1 179,1 193,6 176,9
Bélgica-Luxemburgo 182,6 161,3 178,9 158,0 176,7 156,0
Demais 414,8 427,2 417,8 427,4 412,6 422,1
Aelc 127,7 112,1 122,9 108,8 125,2 109,2
Suica 76,2 74,5 72,5 71,1 75,4 73,9
Demais 51,5 37,6 50,4 35,7 49,8 35,3
Aladi 195,1 204,9 210,7 246,2 206,9 2445
Brasil 47,8 57,0 52,8 65,0 51,0 64,2
Argentina 23,8 23,8 25,5 30,4 25,2 31,4
México 59,1 61,2 65,3 76,8 64,5 75,8
Demais 64,4 62,9 67,1 74,0 66,3 73,1
Outros paises 1795,4 20324 1880,4 2074,2 1847,3 2072,0

1/ Paises-membros do FMI, incluindo Formosa. Exportacdes (FOB); Importagdes (CIF).

2/ Estimado.

Balanco de pagamentos

Os paises de economia avancada apresentaram superavit em conta corrente de
USS$ 39,6 bilhdes, comparativamente a US$ 69,4 bilhdes em 1997. Entretanto, as sete
economias mais ricas apresentaram déficit de US$ 67,4 bilhdes, apos resultado positivo
de US$ 6 bilhGes, no ano precedente. Os Estados Unidos passaram de déficit de
US$ 155,2 bilhdes para US$ 236,3 bilhdes em 1998, resultado do aumento da demanda
interna por produtos importados. Pela primeira vez desde a reunificagéo, a Alemanha
apresentou superavit em sua conta corrente, que passou de déficit de US$ 4 bilhdes
para resultado positivo de US$ 6 bilhGes, devido, principalmente, ao resultado de sua
balanca comercial. O Japao, por sua vez, mostrou forte crescimento no superavit, que
passou de US$ 94,1 bilhdes para US$ 131,4 bilhdes em 1998, explicado pela reducao
significativa de suas importacdes, devido a forte recesséo que atravessa no momento.
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Em 1998, os paises em desenvolvimento apresentaram déficit em conta corrente de
US$ 78,3 bilhdes, comparativamente a US$ 61,8 bilhdes no ano precedente, sendo os
paises da América Latina e Caribe 0s que mais contribuiram para esse resultado, com
déficit de US$ 80,5 bilhdes, apos déficit de US$ 64,9 bilhdes em 1997. Quanto a Asia,
exclusive China e india, o superavit que, em 1997, havia sido de US$ 4,7 bilhdes,
passou para US$ 37,2 bilhdes, devido, em parte, a reducao das importacoes.

Na América Latina e Caribe, o impacto da crise financeira internacional sobre os
fluxos de capital continuou manifestando-se de forma mais generalizada em 1998,
principalmente a partir da crise da Russia. Em 1998, a América Latina recebeu
US$ 62 bilhdes, comparativamente a US$ 80 bilhdes no ano anterior, o que
comprometeu o financiamento do déficit em conta corrente. Esse aumentou de 3% do
PIB da regido, em 1997, para 4%, em 1998. Esse crescimento pode ser explicado por
forte deterioragcdo na balanga comercial, causada, em parte, pela queda nos pre¢os dos
produtos exportados. O déficit em conta corrente foi financiado com parte das reservas
internacionais e capitais compensatoérios no valor de US$ 22 bilhdes.

Mercado internacional de cambio

O ddlar norte-americano mostrou, no inicio de 1998, valorizacao frente as principias
moedas, contudo foi-se desvalorizando no decorrer do ano e, comparativamente ao
final de 1997, destacaram-se as seguintes depreciacdes do ddlar: em relagéo ao iene
(13,2%), marco aleméao (7,3%), florim (6,2%), franco francés (6,0%), lira italiana
(5,5%) e libra esterlina (0,3%).

Na Uniéo Européia, foram mantidos os movimentos favoraveis nas taxas de cambio,
onde onze desses paises adotaram o euro como moeda Unica em 1° de janeiro de 199¢
As cotacdes de suas moedas mantiveram-se fortes, principalmente em relacdo aos
paises onde o petrdleo ou outros produtos primarios séo a principal fonte de renda ou
de receita de exportacao.

Gréfico 6.3
Cotagoes de moedas por US$

140 -
S 130 R
o .
—
1" 120
<
$ 1101
)
_“_d 100 1
©
RE 90 1

80

Mar  Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
1996 1997 1998

lene Libra F.Francés F.Suico



162 / Boletim do Banco Central do Brasil - Relatério 1998

Na Ameérica Latina e Caribe, segundo a Cepal, a contracdo dos mercados crediticios
nacionais e internacionais, associada a redu¢éo no ritmo de crescimento econdémico
da maioria dos paises da regido, fez com que as politicas de cambio se tornassem mais
problematicas.

O aumento do déficit externo nos paises da regido levou a demanda por divisas
liguidas, contudo, na maioria dos casos, ndo foi permitido que o mercado
determinasse livremente a taxa de cambio, por temor de desvalorizagdes
incontrolaveis, que poderiam trazer de volta o processo inflacionario. Em alguns
casos, utilizaram-se as reservas para impedir desvalorizagfes excessivas e elevagao
das taxas de juros para deter fuga de capitais.

A apreciacdo do cambio real médio registrada durante parte da atual década terminou,
com o maior controle da inflacdo na regido e com o aumento da taxa nominal de
desvalorizacdo cambial.

Ouro e petroleo

As cotacdes do ouro no mercado internacional em 1998 continuaram a apresentar
tendéncias de baixa com pequenas oscila¢cdes, como em 1997. O ouro, comercializado
a US$ 293,05 a onga-troy em fins de 1997, em Londres, foi vendido a US$ 287,15 por
onga-troy no final de dezembro de 1998, indicando desvalorizacéo de 2%. A redugéo
dos precos do metal ao nivel mais baixo em 18 anos tem sido atribuida a venda ou
empréstimo de ouro de suas reservas pelos bancos centrais e as operac¢des dos fundos
de investimentos.

Os precos do petroleo mantiveram-se em baixa em 1998, passando de US$ 16,41 por
barril no final de 1997, para US$ 10,57 por barril, em dezembro de 199Bréipp Essa

Quadro 6.5 - Precos de petréleo no mercado  spot

US$/barril
Paises 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Arabia Saudita 15,4 14,9 16,8 19,6 18,8 12,2
Emirados Arabes Unidos 15,0 14,7 16,1 18,6 18,2 12,2
Estados Unidos 18,5 17,2 18,4 22,1 20,7 14,4
Ird 15,5 15,2 16,2 18,8 18,4 11,6
Nigéria 17,6 16,3 17,4 21,2 19,5 12,8

Reino Unido 17,1 15,8 17,0 20,5 19,1 12,8
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gueda foi provocada pelo excesso de oferta frente a demanda existente, principalmente
devido a reduc¢éo da procura no Japéo e paises asiaticos em crise.

Em fins de marco, Ardbia Saudita, Venezuela e México, responsaveis por mais de
20% da producéo mundial diaria de petréleo, anunciaram acordo para cortar em 0,8%
(cerca de 600 mil barris por dia) o excesso de oferta que derrubou os pre¢os ao nivel
mais baixo em nove anos.

Em junho, a Opep e outros paises exportadores fizeram acordo para corte de 3,2
milhdes de barris/dia na producéo, contudo sé dois tercos do corte foram realizados,
0 que se mostrou insuficiente para elevar o preco do petréleo.

A demanda mundial de petréleo, de acordo com estimativa da OCDE, passou para
74,3 milhdes de barris/dia em 1998, apds 73,8 milhdes de barris/dia no ano anterior,
indicando aumento de 0,7%. Os paises da OCDE foram responsaveis por 62,9% desse
procura, sendo que Canadéa e Estados Unidos demandaram 23 milhdes de barris/dia, ¢
Europa, 15,3 milhdes e os paises do Pacifico, 8,5 milhdes, comparativamente a 8,9
milhdes em 1997. Por outro lado, a oferta estimada foi de 75,5 milhdes de barris/dia,
comparativamente a 74,4 milhdes de barris/dia no ano precedente.

Reservas internacionais

Em outubro de 1998, o total das reservas externas mundiais atingiu US$ 1,8
trilhdo, apresentando elevacao de 2,4% em relacao a posigédo ocorrida no final
de 1997. Os critérios de apuracdo sdo do FMI e os ativos em ouro cotados a

DES 35 por onga-troy.

Os paises industrializados mostraram crescimento de 2,1% em suas reservas
internacionais, atingindo o montante de US$ 831 bilhdes até outubro, comparativamente

. . . 1/ . .
Quadro 6.6 - Reservas internacionais - final de periodo

US$ bilhdes

Discriminagdo 1993 1994 1995 1996 1997 1998 %
Total 1084 1233 1401 1615 1733 1775
Paises industrializados 605 673 761 827 814 831
Paises em desenvolvimento 479 560 640 788 919 944
Africa 19 23 25 30 39 39

Asia 262 335 373 431 519 558
Europa 24 29 a7 89 98 96
Oriente Médio 65 68 75 81 93 95
Hemisfério Ocidental 109 105 120 157 170 156

1/ Ouro cotado a DES 35 a onga-troy.

2/ Posigéo em outubro.
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a 31.12.97. Entre essas nacfes, o Japao foi o detentor da maior parcela, com
reservas totalizando US$ 214 bilhdes, apds US$ 221 bilhdes ao final do ano
anterior, seguindo-se em ordem decrescente de reservas, Alemanha
(US$ 86 bilhdes), Estados Unidos (US$ 81 bilhdes) e Espanha (US$ 71 bilhGes).

Nas economias em desenvolvimento, mais uma vez ocorreu aumento no valor total de
suas reservas, para US$ 944 bilhdes, expansao de 2,7% nos primeiros dez meses de
1998. A Asia, com US$ 558 bilhdes, participou com 59,1% desse volume, com destaque
para China (US$ 148 bilhdes).

Na América Latina e Caribe, segundo o FMI, houve decréscimo de 8,2% nas
reservas nos primeiros dez meses de 1998, devido a fuga de capitais estrangeiros,
principalmente apés a crise da RuUssia, e a necessidade de financiar o déficit em
conta corrente. O Brasil com US$ 41 bilhdes, seguido do México com US$ 31
bilhdes e da Argentina com US$ 23 bilh8es, foram os maiores detentores de reservas
da regiéo, sendo que para o Brasil houve significativa redugéo do nivel de reservas
em relacao ao ano precedente, ao tempo em que, para o México e Argentina, houve
ligeira elevacdo. Em estimativa do FMI, a relacdo entre reservas externas e a
importacdo de bens e servicos, em 1998, elevou-se para 44,3% nos paises em
desenvolvimento. Nas na¢des da América Latina e Caribe, houve reducao para
45,3%, comparativamente a 50,3%, em 1997 e 54%, em 1996.

Divida Externa

A divida externa acumulada dos paises em desenvolvimento totalizou US$ 1,81 trilhdo
ao término de 1998, comparativamente a US$ 1,77 trilhao no fim do ano precedente,
segundo estimativas do FMI, indicando aumento de 2,3%. A regido que apresentou
maior nivel de endividamento foi a América Latina e Caribe com US$ 681,3 bilhdes,
seguida da Asia com US$ 616,9 bilhdes. Porém, enquanto a primeira regido teve seu
nivel de endividamento aumentado em 7,5% em relacdo ao ano de 1997, a segunda
apresentou reducéo de 2,8%.

Ocorreu melhoria no perfil do endividamento para os paises em desenvolvimento, com
a parcela de divida de longo prazo representando 83,7% do total, comparativamente a
82,8% no ano anterior. Para os paises da América Latina e Caribe, as obriga¢fes de
longo prazo aumentaram de 83,5% para 84,3% do total, entre 1997 e 1998, o que pode
melhorar as condi¢des de negociagéo na captacéo de recursos externos.

Quanto a divida por tipo de credor, os créditos de entidades oficiais permaneceram
no mesmo patamar, 4,12% do total, comparativamente ao ano de 1997. A posicao
credora de bancos particulares permaneceu, em 1998 (US$ 475,1 bilhdes), quase a
mesma que em 1997 (US$ 475,6 bilhGes). Particularmente para os paises da América
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Latina e Caribe, outras entidades privadas foram as maiores detentoras com
US$ 342,8 hilhdes, ante US$ 295,5 bilhdes no ano anterior.

Em 1998, a relacao divida externa total e exportagdo de bens e servigos dos paise:
em desenvolvimento elevou-se para 148,0%, ap6s 141,8% no ano anterior. Para a
regido da América Latina e Caribe, essa relagdo também cresceu, passando de
211,4%, em 1997, para 223,4%. Quanto a relacdo divida externa e PIB, houve
aumento de 31,8%, em 1997, para 32,8%, considerando-se o0 grupo dos paises en
desenvolvimento como um todo. Para as nagdes latino-americanas e caribenhas, a
relacéo passou de 31,5%, em 1997, para 33,2%, em 1998.



