Relacoes Economico-Financeiras
com o Exterior

Politica de comércio exterior

A acdo do governo no ambito da politica de comércio exterior e industrial em 2013
foi orientada pela continuidade do Plano Brasil Maior!! e pela ado¢do de medidas
de incentivo a competitividade da inddstria nacional, ao investimento da capacidade
produtiva, a inovagdo, ¢ ao aperfeigoamento do sistema de defesa comercial. Além
disso, a politica de comércio exterior se caracterizou pelo apoio ao sistema multilateral
de comércio.

No ambito das a¢des voltadas para a inovagdo, o Plano Inova Empresa, instituido
em 14 de margo, disponibilizou R$32,9 bilhdes para investimento em tecnologia. Os
recursos, com aplicagdo prevista em 2013 e 2014, contemplam empresas de todos
os portes, dos setores industrial, agricola ¢ de servigos. O plano tem quatro linhas de
financiamento: subvengéo econdmica a empresas (R$1,2 bilhdo); fomento para projetos
em parceria entre instituicdes de pesquisa e empresas (R$4,2 bilhdes); participagdo
acionaria em empresas de base tecnoldgica (R$2,2 bilhdes); e crédito para empresas
(R$20,9 bilhdes). Os recursos restantes (R$4,4 bilhdes), destinados as modalidades
mencionadas, sdo providos por instituigdes parceiras: Agéncia Nacional do Petroleo,
Gas Natural e Biocombustives (ANP) (R$2,5 bilhdes), Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) (R$0,6 bilhdes) e Servigo Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas
Empresas (Sebrae) (R$1,3 bilhdo). Foi criada a Associagdo Brasileira de Pesquisa e
Inovacdo Industrial (Embrapii) para fomentar a cooperagdo entre empresas publicas
e privadas sem fins lucrativos voltadas para pesquisa e desenvolvimento. O plano
apoia os setores saude, aeroespacial e defesa, energia, petroleo e gas, sustentabilidade
socioambiental ¢ tecnologia da informag@o.

O Plano Inova-Saude (inserido no Plano Inova Empresa), instituido em abril, objetiva
fortalecer a industria nacional de equipamentos médicos e detém orgamento de R$600
milhdes (R$275 milhdes do BNDES, R$275 milhdes da Finep e R$50 milhdes do
Ministério da Saude). Em maio, foi introduzido o Programa Inova-Ativa Brasil, com o

11/ Instituido em agosto de 2011, em continuidade a Politica de Desenvolvimento Produtivo (PDP), o
Plano Brasil Maior objetiva acelerar o crescimento do investimento produtivo, o esforgo tecnologico
e a inovagdo, realizados por empresas nacionais, de modo a aumentar a competitividade dos bens e
servigos nacionais.
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intuito de capacitar novos empreendedores na area de start-ups'? e pequenas empresas
inovadoras com faturamento anual de at¢ R$3,6 milhdes. Outramedidarelacionada ainovagio
foi o lancamento, pelo Instituto Nacional de Propriedade Industrial (INPI), em marco, do
e-Patentes, sistema que objetiva reduzir pela metade o prazo de concessdo do certificado.

Ainda no ambito do Programa Brasil Maior ¢ do Plano Inova Empresa, foi divulgado,
em maio, edital do Inova Aerodefesa, com destinagdo de R$2,9 bilhdes para apoiar a
inovagdo tecnoldgica nos setores aeroespacial, de acronautica, de defesa e de seguranga
publica. Ressalte-se ainda o langamento, em setembro, do Pronatec-Brasil Maior. Nessa
nova fase, o programa de qualificacdo oferecera cursos de acordo com a demanda da
industria regional.

OlInovar-Auto, regime automotivo em vigor desde janeirode 2013, contabilizouR$8,3 bilhdes
de investimentos em novas plantas e o inicio da operagdo de dez empresas internacionais
fabricantes de veiculos leves e pesados, além de varias empresas fornecedoras.

O Decreto n° 7.975, de 1° de abril, reduziu a zero a aliquota do IOF nas operagdes de
crédito realizadas por institui¢do financeira, com recursos publicos ou privados, para
financiamento das seguintes operagdes: aquisi¢do, producdo e arrendamento mercantil
de bens de capital, incluidos componentes e servigos tecnoldgicos relacionados; capital
de giro associado a producdo de bens de consumo para exportagdo e a estruturas para
exportagdo de granéis liquidos; projetos de engenharia; inovagdo tecnologica. Namesma
data, o Decreto n°® 7.976 criou a Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e
Garantias S.A. (ABGF).

Outra medida de apoio a exportagdo foi introduzida pelo Decreto n® 8.010, de 16
de maio, que aperfeicoou o regime aduaneiro especial de drawback, que desonera
tributos aos exportadores na compra de insumos importados e provenientes do mercado
interno. A nova legislag@o passou a permitir, ao amparo do regime aduaneiro especial
de drawback, a importagdo, ou aquisi¢do no mercado interno, de petréleo e derivados
como insumo para fabricagdo dos produtos a serem exportados.

A Lei n° 12.844, de 19 de julho, prorrogou, até 31 de dezembro de 2013, o prazo do
Regime Especial de Reintegragdo de Valores Tributarios paraas Empresas Exportadoras
(Reintegra), que prevé a desoneragdo de residuos de tributos indiretos sobre os produtos
industrializados brasileiros exportados, beneficiando empresas com o equivalente ao
percentual de 3% da receita de exportagao.

Osdesembolsos do BNDES vinculados a operagdes de empréstimo ao comércio exterior
totalizaram US$7,1 bilhdes em 2013, dos quais US$5,7 bilhdes destinado a industria
e US$1,4 bilhdo ao segmento comércio e servicos.

12/ Start-ups abrangem projetos empresariais - em fase embrionaria, em constitui¢do ou ainda em
funcionamento - ligados a pesquisa, investigacdo e desenvolvimento de ideias inovadoras, frequentemente
de base tecnologica.
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As operagdes do Proex' atingiram US$6,3 bilhdes em 2013, dos quais US$5,8
bilhdes referentes a equalizacao das taxas de juros e US$448 milhdes na modalidade
financiamento, na qual ocorreram aumento no numero de operagdes, de 875 para
881, e reducdo na quantidade de empresas brasileiras exportadoras, de 205 para 204.
As empresas do setor de agronegdcio responderam por 50% do valor das operagdes,
seguindo-se as participacdes dos segmentos téxtil, couros e calgados (22%), maquinas e
equipamentos (11%); e produtos minerais (2%). A analise por pais de destino revela que
24% das exportacdes cursadas no ambito da modalidade financiamento destinaram-se
a Cuba, seguindo-se China (13%) e Franca (5%).

As operagdes do Programa de Financiamento as Exportagdes (Proex) na modalidade
equalizag@o aumentaram 31,4% no ano, e as emissdes de titulos que as lastreiam elevaram-
se 6,3%, para US$299 milhdes. Foram realizadas 3.200 operagdes por 40 exportadores,
concentradas nos setores maquinas ¢ equipamentos (55% do total), servigos (30%),
e transportes (15%). Destacaram-se, nesta modalidade, as exportagdes direcionadas
aos EUA (31%) do total, Angola (9%), Peru (8%), Argentina (7%) e Chile (6)%. A
Resolugdo n® 126, da Camara de Comércio Exterior (Camex), de 26 de dezembro de
2013, atualizou a lista de mercadorias e servigos elegiveis ao Proex.

ALein®12.794,de 2 de abril, criou 0 Regime Especial de Incentivo ao Desenvolvimento
da Infraestrutura da Industria de Fertilizantes (REIF). O regime estabeleceu a suspensao
de tributos indiretos sobre os projetos de implantagdo ou ampliagdo de infraestrutura
para a producdo de fertilizantes e seus insumos.

Em dezembro, na Reunido de Bali, numa tentativa de reabertura da Rodada de Doha,
foram assinados os primeiros acordos, desde a fundagdo da Organiza¢do Mundial
do Comércio (OMC), relacionados as regras de preenchimento automatico de cotas
tarifarias no setor agricola e as normas de facilitagdo de comércio.

A Camara de Comércio Exterior instituiu, pela Resolugdo n° 81, de 3 de outubro, grupo
técnico para definir as retaliagdes aos EUA em razdo da interrupgdo de pagamento feito
ao Instituto Brasileiro do Algodao desde 2010, como parte do acordo temporario com o
Brasil para a suspenséo de retaliag@o autorizada pela OMC. Pela Resoluggo n® 105, de
18 de dezembro, a Camex decidiu reiniciar, de 2 a 31 de janeiro de 2014, processo de
consultas publicas sobre retaliacdo em propriedade intelectual contra os EUA, no ambito
do contencioso do algoddo. As consultas sdo ato preparatdrio para eventual retaliacdo.

Outra medida adotada nessa area foi o encerramento, em 14 de janeiro, do processo de
contencioso no Orgdo de Solugio de Controvérsias da OMC, referente as exportagdes
de suco de laranja para os EUA.

13/0 Programa de Financiamento das Exportagdes (Proex) ¢ a modalidade de financiamento ao exportador
ou ao importador de bens e servigos brasileiros, realizado exclusivamente pelo Banco do Brasil, com
recursos do Tesouro Nacional.
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Relativamente as a¢des de defesa comercial, entraram em vigéncia, em 1° de outubro,
as novas regras para investigacdes antidumping fixadas pelo Decreto n° 8.058, de 29
de julho. Passou a ser obrigatdria a realizacdo da determinagdo preliminar, conclusdo
provisoria sobre a existéncia do dumping, do dano e do nexo de causalidade. Em casos
de determinagdo positiva, direitos antidumping provisorios poderdo ser aplicados para
proteger a industria doméstica durante a investigagdo. O objetivo ¢ assegurar que as
determinagoes preliminares sejam feitas no prazo médio de 120 dias apds o inicio da
investigagdo. Outra evolugdo foi o estabelecimento de prazo maximo de sessenta dias
para a analise de uma peti¢do. A nova legislagdo deverd reduzir o prazo médio das
investigagdes, de 15 para dez meses, conforme estabelecido no Plano Brasil Maior.

Contabilizavam-se, em 17 de janeiro de 2014, no ambito da defesa comercial, 117
medidas de direitos antidumping, sendo 114 definitivas e trés provisorias. Essas medidas
estdo relacionadas a 66 produtos, fornecidos por 30 paises ou blocos, com destaque
para China, EUA e Coreia do Sul.

No ambito do Mercado Comum do Sul (Mercosul), o governo brasileiro atuou com
o objetivo de impulsionar as trocas de ofertas para acordo comercial com a Unido
Europeia. Representantes dos dois blocos assumiram compromisso, em janeiro de 2013,
de apresentar as ofertas até o ultimo trimestre de 2013. Em outubro, a Camex aprovou
a oferta brasileira que integrara as negociagdes do referido acordo comercial. A Unido
Europeia solicitou o adiamento da troca de propostas até janeiro de 2014.

Ainda na esfera do Mercosul, a Resolucdo Grupo Mercado Comum (GMC) n°® 08/2008
autorizou a importacdo extrabloco, com aliquota do imposto de importagdo reduzida
e cotas de importagdo, de trigo, algodao e feijdo, dentre outros. Registre-se também o
anuncio, em 12 de dezembro, pelo governo da Argentina, da limitacao das importagdes
de automoveis e veiculos comerciais leves. Em decorréncia da medida, as montadoras
argentinas terdo de reduzir entre 20% e 27,5% as importagdes no primeiro trimestre
de 2014, em relacdo ao mesmo periodo de 2013. As empresas que exportam 0 mesmo
valor que importam ndo terdo que reduzir compras externas, enquanto as deficitarias
e as importadoras estdo incluidas na nova restri¢ao.

Em agosto, foi inaugurada a Zona de Processamento de Exportagdo (ZPE) de Pecém,
no Ceard, primeira do pais a entrar em operagdo. O Conselho Nacional das Zonas de
Processamento de Exportagdo (CZPE) aprovou a propostade criagdo da ZPE de Rondonia,
a ser implantada no municipio de Porto Velho. As ZPEs, areas de livre comércio com o
exterior, sdo destinadas a instalagdo de empresas voltadas para a produgdo de bens a serem
exportados, sendo consideradas zonas primarias para efeito de controle aduaneiro.
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A condugdo da politica cambial brasileira, em 2013, aprofundou o processo de
flexibilizagdo das medidas que moderavam a entrada de recursos estrangeiros no
pais. Nesse sentido, o Decreto n° 7.894, de 30 de janeiro, reduziu a zero a aliquota do
IOF para estrangeiros em aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobilidrio;
o Decreto n° 8.023, de 4 de junho, reduziu a zero a aliquota do IOF sobre o ingresso
de capital estrangeiro em aplicagdes de renda fixa negociados no pais, inclusive
por meio de operagdes simultaneas; ¢ o Decreto n° 8.027, de 12 de junho, reduziu a
zero a aliquota do IOF sobre a ampliagdo de posigdo liquida vendida no mercado de
derivativos cambiais.

O Banco Central, por meio da Circular n° 3.659, de 25 de junho de 2013, anunciou a
retirada, apartir de 1°dejulho, da aliquota de 60% de dep6sito compulsdrio sobre a posicao
vendida de cdmbio das institui¢des financeiras. Na mesma linha, pela Circularn®3.661,
de 3 de julho, o0 Banco Central autorizou os exportadores a tomarem empréstimos no
exterior para fazer a liquidagdo antecipada de exportacdes sem limitagdo de prazo.

A partir de maio, o aumento da aversdo ao risco e da volatilidade nos mercados
financeiros, em cendrio de incertezas quanto a antecipagdo da redugdo dos estimulos
monetarios pelo Federal Reserve (Fed), se traduziu em apreciagdo vigorosa do dolar
dos EUA em relagdo as moedas de importantes economias emergentes. Nesse ambiente,
o Banco Central anunciou, pelo Comunicado n® 24.370, de 22 de agosto, o programa
de oferta diaria de liquidez no mercado de cambio.

O programa, em vigor a partir de 23 de agosto e com duragdo originalmente prevista
até, pelo menos, 31 de dezembro de 2013, introduziu leildes didrios de swap todas as
segundas, tercas, quartas e quintas-feiras, com oferta de US$500 milhdes por dia, e
leildo de venda de moeda com compromisso de recompra as sextas-feiras, com ofertas
de US$1 bilhdo por semana. Adicionalmente, previa a realizagdo, caso o Banco Central
julgasse necessario, de operacdes adicionais para prover protecao cambial aos agentes
economicos e liquidez ao mercado de cambio. Nesse cenario, a posi¢do liquida do
Banco Central em contratos de swap cambial passou de zerada, ao final de maio, para
US$75,1 bilhdes (em valor nocional), ao final de 2013.

O Banco Central anunciou, pelo Comunicado n°25.003, de 18 de dezembro, a extensdo
até, pelomenos 30 de junho de 2014, do programa de oferta diaria de liquidez no mercado
de cambio, com os seguintes ajustes: i) introducdo de leildes de swap de segunda a
sexta-feira, com ofertas diarias de US$200 milhdes; ii) os leildes de venda de dolares
com compromisso de recompra passaram a ser realizados em fung@o das condigdes de
liquidez do mercado e, portanto, sem datas determinadas. Permaneceu a mengao de
que poderio ser realizadas operac¢des adicionais de venda de dodlares através de outros
instrumentos sempre que o Banco Central julgar necessario.
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Objetivando equalizar a taxagdo entre a agdo negociada no pais e o recibo no exterior,
0 Decreto n° 8.165, de 23 de dezembro, reduziu, de 1,5% para 0%, o IOF incidente na
negociacdo de acdes em bolsa de valores localizadas no Brasil, com o fim especifico
de lastrear a emissao de Depositary Receipts (DR) no exterior.

O Decreto n° 8.165, de 23 de dezembro, elevou, de 0,38% para 6,38%, o IOF incidente
nas operagdes com cartdes de débito no exterior, carregamento de cartio internacional
pré-pago, compras de cheques de viagem e saques de moeda estrangeira no exterior.
Até entdo, a aliquota de 6,38% era aplicada apenas as compras de cartdo de crédito
realizadas no exterior. O IOF sobre operagdes de compra de moeda estrangeira em
espécie foi mantido em 0,38%.

Os bancos centrais do Brasil e da China assinaram, em 26 de margo, acordo de swap de moeda
de US$30 bilhdes, valido por trés anos e com possibilidade de renovagéo. O acordo sinaliza
maior nivel de cooperagdo entre as autoridades monetarias dos dois paises, ressaltando-se
que o fluxo comercial com a China superou, em 2013, o realizado com os EUA. O Conselho
Monetario Nacional fixou, por meio da Resolucdo n° 4.200, de 28 de marco, os limites e
condicdes para execugdo do contrato de swap de moedas locais entre os bancos centrais
do Brasil e da China; e, por meio da Resolugdo n° 4.202, regulamentou a abertura e
a manutencdo, no Banco Central, de contas de depdsito em reais tituladas por bancos
centrais estrangeiros destinadas a realizagdo de operagdes de swap de moedas locais.

O Banco Central reformulou os codigos de classificagdo das operagdes de cambio. A
medida, inseridano projeto Otimiza BC', objetiva simplificar aregulamentag¢io cambial
e reduz custos operacionais das entidades reguladas. O Regulamento do Mercado de
Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI) foi substituido por quatro circulares: a
Circular n®3.691, de 16 de dezembro, trata da regulamenta¢do do mercado de cambio;
a Circular n®3.690, também de 16 de dezembro, divulga os codigos de classificagdo das
operagdes de cambio; a Circular n° 3.689, de 19 de dezembro, dispde sobre os capitais
brasileiros no exterior e os capitais estrangeiros no Brasil; e a Circular n® 3.688, também
de 19 de dezembro, dispde sobre o Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos
(CCR). O novo formato de divulgagdo dessa regulamentagdo, além de harmonizado
com os demais normativos do Banco Central, reforca o processo de simplificacdo das
regras cambiais e facilita atualizagéo e consulta de tais normativos.

Objetivando reduzir a assimetria de informagdes e permitir a comparabilidade entre
ofertantes de servigos financeiros no mercado cambial, o Banco Central passou a
compilar e divulgar informagoes referentes ao Valor Efetivo Total (VET), que agrega
tributos ¢ tarifas cobradas por vendedores de moeda estrangeira em uma Unica taxa,
expressa em reais por unidade de moeda estrangeira. A medida foi regulamentada pela
Resolugdo n® 4.198, de 15 de margo.

14/ Langado em fevereiro de 2013, o Otimiza BC ¢ um programa de avaliagdo permanente voltado para
reduzir custos relacionados a questdes internas do Banco Central e das institui¢does que compdem o
sistema financeiro nacional.
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O mercado de cambio contratado foi deficitario em US$12,3 bilhdes em 2013
(superavit de US$16,8 bilhdes em 2012). O superavit da balanga comercial cambial
atingiu US$11,1 bilhdes em 2013 (US$8.,4 bilhdes em 2012), aumento decorrente de
elevagdes respectivas de 3,7% e 2,6% nas contratacdes de exportacdes e importacdes.
O segmento financeiro apresentou deficit de US$23.,4 bilhdes no ano (superavit de
US$8,4 bilhdes em 2012), com aumentos respectivos de 15,4% e 24,0% nas compras
e vendas de moeda estrangeira.

Quadro 5.1 — Movimento de cambio contratado

US$ milhdes
Periodo Comercial Financeiro Saldo
Exportagdes Importagde Saldo Compras Vendas Saldo
Total ACC PA Demais
(A) (B) (©)
=(A)+(B)
2011 251185 51754 50463 148 968 207 236 43 950 393997 372669 21329 65279
2012 Jan 19284 3486 4811 10987 18903 381 34 063 27 162 6902 7283
Fev 18835 3415 3695 11724 15315 3520 32925 30741 2185 5705
Mar 22719 5860 3152 13707 16687 6032 32538 32830 -291 5740
Abr 25138 5620 5731 13787 17611 7527 37764 38702 -939 6 588
Mai 22180 4589 3594 13996 18544 3636 28457 34784 6327 -2691
Jun 17254 3398 2637 11220 18216 -962 28902 27622 1280 318
Jul 16756 4 152 3224 9380 17 156 -400 28980 27639 1341 942
Ago 17704 4319 3100 10286 18378 -674 26569 26 791 -222 -896
Set 16393 3610 2401 10382 18132 -1739 32099 30895 1205 -534

Out 17507 3510 2378 11619 19793 -2285 35281 36819 -1537 -3823
Nov 15388 3143 2804 9441 17774 -2386 33020 25758 7262 4 876
Dez 15454 2497 2688 10269 19730 -4276 40950 43429 -2479 -6755
Ano 224612 47599 40215 136798 216238 8373 391550 383170 8380 16753

2013 Jan 14847 2460 2365 10022 19603 -4755 31194 28825 2370 -2386

Fev 15612 2893 2653 10066 14922 690 26796 27591 -795 -105
Mar 19428 3833 4206 11389 17410 2019 32594 34221 -1627 391
Abr 25208 3485 8234 13489 18535 6673 36170 39327 -3157 3515
Mai 31764 4817 15341 11606 17666 14098 33899 37243 -3343 10755
Jun 16452 3529 3839 9085 18317 -1865 51528 52299 =771 -2 636
Jul 18378 3119 3616 11643 18490 -111 40507 41842 -1335  -1447
Ago 17839 3136 4435 10268 19697 -1858 36621 40613 -3992 -5850
Set 14862 2834 3541 8487 19908 -5046 47306 44318 2988 -2058
Out 19314 2727 4965 11622 20378 -1063 33714 38850 -5137 -6200

Nov 21638 2403 4551 14684 17402 4237 36145 37842 -1697 2540
Dez 17576 3023 4713 9840 19457 -1881 45267 52166 -6898 -8780
Ano 232920 38259 62460 132202 221785 11136 451740 475136 -23396 -12 261

V Relagoes Econdmico-Financeiras com o Exterior 79



Aatuagdo do Banco Central no mercado de cdmbio, em 2013, resultou em vendas liquidas
de US$11,5 bilhdes, em operagdes de linha de vendas, com compromisso de recompra
para liquidagdo em 2014 (aquisi¢des liquidas de US$12,7 bilhdes em 2012).

A posicdo dos bancos, que reflete operagdes com clientes no mercado primario de
cambio e intervengdes contratadas pelo Banco Central, passou de vendida em US$6,1
bilhdes para US$18,1 bilhdes, entre os finais de 2012 e de 2013.

O real depreciou 14,6% ante o dolar dos EUA em 2013. Os indices da taxa real efetiva
de cambio, deflacionados pelo Indice de Pregos ao Produtor Amplo — Disponibilidade
Interna (IPA-DI) e pelo IPCA, aumentaram 7,8% e 8,5%, respectivamente, entre os
finais de 2013 e do ano anterior.

Os riscos para a estabilidade financeira global continuaram elevados em 2013, em
ambiente de expectativas quanto ao inicio da normalizagdo das condigdes de politica
monetaria e aumento das taxas de juros em importantes economias maduras. No segundo
semestre do ano, a intensificagdo do cenario de reducao nos niveis de liquidez globais,
incertezas quanto a antecipag@o do processo de redug@o de compras de ativos nos EUA,
elevacdo da volatilidade nos mercados financeiros e aumento da aversdo ao risco se
traduziu, em especial no ambito das economias emergentes, em apreciagao do dolar dos
EUA, moderagao nos fluxos de capital e encarecimento dos financiamentos externos.

No Brasil, a atuag@o do Banco Central no mercado de cambio, ofertando hedge cambial,
atenuou o impacto desse ambiente adverso. Embora o balango de pagamentos apresentasse
deficit de US$5,9 bilhGes no ano, apds doze anos consecutivos de resultado positivos,
persistiu o ingresso consistente de capitais estrangeiros. Nesse cendrio, a reversao de

Grafico 5.1
Investimento estrangeiro direto e necessidade de
financiamento externo
Acumulado em 12 meses
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Quadro 5.2 — Balango de pagamentos

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem  2° sem Ano
Balanga comercial (FOB) 7 057 12 337 19 395 -3 075 5633 2558
Exportagdes 117 212 125366 242578 114424 127755 242179
Importagdes 110 155 113029 223183 117499 122122 239621
Servigos -19 575 -21466  -41042 -21993 -25530  -47 523
Receitas 19 985 19 879 39 864 19785 19 333 39118
Despesas 39 560 41 345 80 905 41778 44 863 86 641
Rendas -14 178 -21269  -35448 -19778 19995  -39772
Receitas 7 400 3487 10 888 3457 6614 10 071
Despesas 21579 24 757 46 335 23235 26 608 49 843
Transferéncias unilat. correntes 1446 1400 2 846 1542 1822 3 364
Receitas 2343 2283 4626 2572 2904 5476
Despesas -897 -883 -1780 -1 030 -1082 -2112
TransagOes correntes -25 250 -28999  -54 249 -43304 -38070 -81374
Conta capital e financeira 46 136 23 874 70010 50 948 23 666 74 614
Conta capital 926 -2 803 -1877 655 539 1194
Conta financeira 45210 26 676 71 886 50 293 23127 73420
Investimento direto (liquido) 34731 33362 68 093 37 238 30 303 67 541
No exterior 5001 -2 180 2821 7213 -3717 3496
Participagéo no capital -2 810 -4 745 -7 555 -9733 -5026 -14760
Empréstimos intercompanhias 7 811 2 565 10 377 16 946 1309 18 256
No pais 29730 35542 65 272 30025 34 020 64 045
Participagéo no capital 24 469 28 369 52 838 19 096 22548 41 644
Empréstimos intercompanhias 5261 7173 12 434 10 929 11473 22 401
Investimentos em carteira 2 364 6 406 8770 12410 13 281 25691
Ativos -5 143 -2 621 -7 764 -5516 -3 458 -8 974
Acgbes -1453 -822 -2275 -667 -795 -1462
Titulos de renda fixa -3 690 -1799 -5 489 -4 850 -2 662 -7 512
Passivos 7 507 9 026 16 534 17 926 16 738 34 664
Acdes 2897 2703 5600 6278 5358 11636
Titulos de renda fixa 4611 6 323 10934 11 648 11 380 23028
Derivativos -16 41 25 119 -9 110
Ativos 39 111 150 246 136 382
Passivos -55 -70 -125 -127 -144 -271
Outros investimentos" 8 131 -13 132 -5 001 526 -20 448 -19 922
Ativos -4 239 -20 311 -24 550 -13132  -26426 -39 558
Passivos 12 370 7179 19 549 13 658 5978 19 636
Erros e omissdes 892 2247 3138 -1 368 2200 833
Resultado do balango 21778 -2 878 18 900 6277 -12203 -5 926
Memo:
Transagodes correntes/PI1B -2,29 -2,53 -2,41 -3,93 -3,35 -3,63

1/ Registra créditos comerciais, empréstimos, moeda e depdsitos, outros ativos e passivos.

excedente de financiamento externo — definido como o somatdrio do resultado em
transagdes correntes e dos fluxos liquidos de IED — de US$11 bilhdes (0,49% do PIB),
em 2012, paranecessidade de financiamento externo de US$17,3 bilhdes (0,77% do PIB),
em 2013, refletiu, fundamentalmente, a evolugdo da conta de transagdes correntes.

De fato, o deficit em transagdes correntes aumentou de US$54,2 bilhdes (2,41% do
PIB), em 2012, para US$81,4 bilhdes (3,63% do PIB), reflexo de redugdo de US$16,8
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bilhdes no superavit comercial e aumentos respectivos de US$6,5 bilhdes e US$4,3
bilhdes nas despesas liquidas de servicos e de rendas. A apreensdo quanto a evolugdo
dos indicadores de divida soberana de importantes paises europeus ndo prejudicou os
volumes captados pelo Brasil e a conta capital e financeira foi positiva em US$74,6
bilhdes, destacando-se os fluxos liquidos sob a forma de IED, empréstimos e titulos de
longo prazo, além de a¢des. Vale enfatizar que embora os fluxos de IED direcionados ao
Brasil recuassem 1,9% no ano, registraram o terceiro maior volume da série historica
(US$64 bilhoes).

O superavit da balanga comercial totalizou US$2,6 bilhdes em 2013 (US$19,4 bilhGes
em 2012), décimo terceiro resultado positivo em sequéncia. A retragdo anual de 86,8%
decorreu de variagdes de -0,2% nas exportacdes e 7,4% nas importa¢des, que somaram,
na ordem, US$242,2 bilhoes ¢ US$239,6 bilhdes. A corrente de comércio aumentou
3,4% no ano (retracdo de 3,4% em 2012).

Quadro 5.3 — Balanca comercial - FOB

US$ milhdes

Ano Exportagao Importagéao Saldo Fluxo de
comércio

2012 242 578 223183 19 395 465 761

2013 242179 239 621 2558 481 800

Variagéo % -0,2 7.4 -86,8 3,4

Fonte: MDIC/Secex

Grafico 5.2
Exportacao e importacao — FOB
% Variagédo dos fluxos acumulados no tltimos 12 meses?

Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
2009 2010 2011 2012 2013

Exportagao Importacao

Fonte: MDIC/Secex
1/ Sobre igual periodo precedente.
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Termos de troca

Os termos de troca, seguindo tendéncia observada em 2012, recuaram 2,0% em 2013,
destacando-se os efeitos das redugdes nos pregos das commodities sobre a pauta
exportadora brasileira. Consideradas médias anuais, os pregos das exportacdes e das
importac¢des recuaram, na ordem, 3,2% e 1,2%.

i Gréfico 5.3
Indice de termos de troca
2006 = 100
135 -
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117 4
108 A
99 4
90

Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: Funcex

Aredugao anual das exportagdes refletiu variagdes de -3,2% nos precos e 3,1% no quantum.
Ocorreram recuos nas vendas de produtos basicos (0,4%) ¢ de semimanufaturados
(7,6%) e aumento de 2,6% nas de manufaturados.

Grafico 5.4
Exportacao por fator agregado — FOB

Ultimos 12 meses (variagéo %)"
54 1

33 1

12 1 /

9 4

-30
Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
2009 2010 2011 2012 2013

Basicos Semimanufaturados Manufaturados

Fonte: MDIC/Secex
1/ Sobre igual periodo precedente.

A evolugao das cotacdes de importantes commodities da pauta exportadora brasileira
se refletiu nos recuos dos precos de produtos basicos (1,4%) e semimanufaturados
(10,1%). Na mesma diregdo, os precos dos bens manufaturados decresceram 2,8%.
O quantum exportado nessas categorias de fator agregado elevaram-se 1,1%, 2,7% e
5,6%, respectivamente, no ano.

V Relagoes Econdmico-Financeiras com o Exterior 83



Quadro 5.4 — Exportacao por fator agregado — FOB

US$ milhdes

Discriminagéo 2009 2010 2011 2012 2013

Total 152 995 201915 256 040 242 578 242 179

Produtos basicos 61957 90 005 122 457 113 454 113 023

Produtos industrializados 87 848 107 770 128 317 123 749 123 616
Semimanufaturados 20 499 28 207 36 026 33 042 30 526
Manufaturados 67 349 79 563 92 291 90 707 93 090

Operacdes especiais 3189 4140 5265 5375 5540

Fonte: MDIC/Secex

Quadro 5.5 — indices de prego e quantum de exportacao

Variagdo % sobre o ano anterior

Discriminagao 2012 2013

Preco Quantum Preco Quantum
Total -4,9 -0,3 -3,2 3,1
Basicos -8,2 0,9 -1,4 1,1
Semimanufaturados -6,8 -1,6 -10,1 2,7
Manufaturados -0,3 -1,4 -2,8 5,6

Fonte: Funcex

Na categoria de produtos bésicos, destacaram-se os recuos anuais nos pregos dos
itens café em grao (29,1%), milho em gréos (12,9%), petréleo em bruto (7,9%), carne
de bovino (4,8%) ¢ minérios de cobre e seus concentrados (4,1%). Em relag@o as
quantidades exportadas, ressaltem-se os aumentos nos embarques de milho em grao
(33,4%), soja em grao (29,0%), carne de bovino (24,3%), minérios de cobre e seus
concentrados (25,0%) e café cru (12,1%), contrastando com as redugdes nos volumes
de petroleo em bruto (31,2%) e farelo de soja (7,4%).

No ambito dos bens semimanufaturados, destacaram-se as retragdes nos pregos de
acucar em bruto (17,3%), ouro semimanufaturado ndo monetario (12,9%), produtos
semimanufaturados de ferro e aco (11,2%), ferro-ligas (8,6%) e catodos de cobre
(8,5%) Relativamente ao quantum exportado de semimanufaturados, predominaram
as expansdes nos volumes de catodos de cobre (435%), couros e peles (21,1%), aglicar
em bruto (9,7%), celulose (9,6%) e ouro semimanufaturado ndo monetario (3,8%).

O recuo anual nos pregos de produtos manufaturados refletiu, em parte, as redugdes nos
itens agucar refinado (17,7%), medicamentos (17,0%), suco de laranja ndo congelado
(13,4%), etanol (8,8%), suco de laranja congelado (8,3%) e 6leos combustiveis (7,0%).
Emrelagdo as quantidades exportadas, sobressairam os aumentos nos itens plataformas
de perfuracdo/exploragdo de petroleo (195,5%), automoveis de passageiros (36,6%),
medicamentos (22,7%), suco de laranja congelado (17,9%), acucar refinado (14,7%)

84  Boletim do Banco Central do Brasil — Relatério Anual 2013



e hidrocarbonetos e seus derivados halogenados (14,6%). Em oposicao, decresceram
as quantidades exportadas de 6leo combustivel, avides e autopegas.

Gréfico 5.5
indice trimestral de prego e quantum das exportagdes brasileiras
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As vendas externas dos oito principais setores exportadores representaram, de
acordo com a Fundag@o Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex), 76,7%
das exportagdes brasileiras em 2013. Destacaram-se os recuos de precos nos setores
metalurgia (7,9%), extragdo de petrdleo e gas natural (7,7%), agricultura e pecuaria
(6,7%) e produtos alimenticios (5,0%), ¢ os aumentos nas quantidades exportadas de
outros equipamentos de transporte exceto veiculos automotores (86,9%), agricultura
e pecuaria (24,5%), veiculos automotores, reboques e carrocerias (7,7%), e produtos
alimenticios (3,5%).

O crescimento anual das importacdes decorreu de variagdes de -1,2% nos pregos
e 8,7% nas quantidades. Ocorreram aumentos nas aquisi¢oes de combustiveis e
lubrificantes (14,7%), bens de consumo ndo duraveis (9,2%), matérias-primas e
produtos intermediarios (6,7%) e bens de capital (6,2%), e estabilidade nas de bens
de consumo duraveis.

Quadro 5.6 — Importagao por categoria de uso — FOB

US$ milhdes
Discriminagdo 2009 2010 2011 2012 2013
Total 127 722 181768 226 247 223183 239621
Bens de capital 29698 41008 47909 48634 51653
Matérias-primas e produtos intermediarios 59754 83992 102076 99858 106502
Bens de consumo 21524 31428 40088 39376 40963
Duraveis 11614 18580 24097 22225 22228
N&o duraveis 9910 12848 15991 17150 18735
Combustiveis e lubrificantes 16746 25341 36174 35317 40502

Fonte: MDIC/Secex

Quadro 5.7 — indices de prego e quantum de importagdo

Variagédo % sobre o ano anterior

Discriminagao 2012 2013
Preco Quantum Preco Quantum

Total 0,9 -2,3 -1,2 8,7
Bens de capital 1,8 -0,3 2,4 3,7
Bens intermediarios -0,4 -1,6 -2,9 9,9
Bens de consumo duraveis 4,9 -12,0 2,3 -2,3
Bens de consumo ndo-duraveis 1,7 5,8 -1,3 10,4
Combustiveis e lubrificantes 1,6 -3,8 -3,4 19,1

Fonte: Mdic (elaboragéo Bacen)

O aumento das importagdes de matérias-primas e produtos intermediarios em 2013
refletiu recuo de 2,9% nos precos e expansao de 9,9% no quantum. Sobressairam as
redugdes nos pregos dos itens outras matérias-primas para agricultura (9,3%), acessorios
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de equipamento de transporte (6,4%) e produtos minerais (5,3%), e os aumentos nas
quantidades adquiridas de acessorios de equipamento de transporte (20,6%), outras
matérias-primas para agricultura (20,1%) e partes e pecas de produtos intermedidrios
(9,8%).

Gréfico 5.6
Importagao por categoria de uso final - FOB
Ultimos 12 meses (variagao %)"
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Fonte: MDIC/Secex
1/ Sobre igual periodo do ano anterior.

Grafico 5.7
Importagao por categoria de uso final - FOB
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Fonte: MDIC/Secex
1/ Sobre igual periodo do ano anterior.

A expansdo nas compras de bens de capital refletiu variagdes de 3,7% no quantum e de
2,4% nos pregos, esta evidenciando, em especial, expansdes nos itens partes e pegas
para bens de capital industriais ( 2,1%) e demais bens de capital (5,2%). Relativamente
as quantidades adquiridas, destacaram-se os aumentos nos itens equipamento movel de
transporte (47,7%), partes e pegas para bens de capital industriais (13,7%), maquinaria
industrial (10,4%) e maquinas e aparelhos de escritorio e servigo cientifico (3,6%).

A estabilidade das importagdes de bens de consumo duraveis foi condicionada por
variagoes de -2,3% no quantum e de 2,3% nos precos. A quantidade adquirida de
automoveis de passageiros decresceu 6,9%, seguindo-se os recuos nos itens maquinas
e aparelhos de uso doméstico (6,4%) e partes e pegas para bens de consumo duraveis
(2,4%). A evolugao dos precos na categoria foi influenciada, em parte, pelas elevagdes
nos itens maquinas e aparelhos de uso doméstico (10,7%), objetos de adorno ou de uso
pessoal (3,4%) e mdveis e outros equipamentos para casa (3,0%).
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A expansao anual das aquisi¢des de bens de consumo ndo duraveis resultou de aumento
de 10,4% no quantum e recuo de 1,3% nos pregos, destacando-se as elevagdes nas
quantidades adquiridas de produtos alimenticios (14,6%), produtos farmacéuticos
(12,2%) e vestuario e confeccdes (7,1%)), e a retragdo de 5,2% nos precos de produtos

alimenticios.
Gréfico 5.8
indice trimestral de preco e quantum das importagdes brasileiras
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As compras externas dos oito principais setores importadores responderam por 74,3%
das importac¢des do pais em 2013. Destacaram-se os aumentos no guantum importado
dos setores extragdo de petrdleo e gas natural (26,9%), maquinas, aparelhos e materiais
elétricos (12,9%), produtos quimicos (12,6%) e derivados do petrdleo, biocombustiveis
e coque (12,0%), e as redugdes nos precos nos setores metalurgia (6,3%), derivados
do petréleo, biocombustiveis e coque (5,4%), produtos quimicos (4,8%) e veiculos
automotores, reboques e carrocerias (1,6%).

A retrag@o anual de 0,2% nas exportagdes totais decorreu de decréscimos nas vendas
de produtos semimanufaturados (7,6%) e produtos basicos (0,4%) e aumento de 2,6%
nas de bens manufaturados.

Quadro 5.8 — Exportacao — FOB — Principais produtos basicos
Variagdo % da média diaria de 2013 sobre 2012

Produto Valor  prego"  Quantidade? Participagdo %"
Minérios de ferro e seus concentrados 4,0 3,9 0,2 28,7
Soja mesmo triturada 29,7 0,5 29,0 20,2
Oleos brutos de petréleo -36,7 -7,9 -31,2 11,5
Carne e miudos de frango 3,2 4,3 -1,0 6,2
Farelo e residuos da extragao de 6leo de soja 2,1 10,3 -7,4 6,0
Milho em gréos 16,2 -12,9 33,4 5,6
Carne de bovino 18,3 -4,8 24,3 4,7
Café cru em graos -20,5 -29,1 12,1 4.1
Fumo em folhas e desperdicios -0,9 2,3 -3,1 2,8
Minérios de cobre e seus concentrados 19,9 4.1 25,0 1,6
Carne de suino -9,7 3,4 -12,6 1,1
Algodao em bruto -47,8 -3,4 -46,0 1,0
Bovino vivo 20,6 -9,0 32,5 0,6
Carnes salgadas, incluidas as de frango 3,1 25 0,6 0,5
Tripas e buchos de animais 11,5 0,9 10,5 0,5
Miudezas de animais, comestiveis 17,9 4,7 12,6 0,4
Arroz em gréaos, inclusive quebrado -27,2 -79 -21,0 0,4
Trigo em gréos -44.2 13,9 -51,0 0,3
Minérios de aluminio e seus concentrados 3,7 -14,8 21,8 0,3
Marmores e granitos 18,8 -3,0 22,5 0,3
Demais produtos basicos -5,0 - - 3,3

Fonte: MDIC/Secex

1/ Variagdo percentual do valor unitario em US$/kg.
2/ Variagéo percentual da quantidade medida em quilogramas.
3/ Participagéo percentual no total da categoria de produtos basicos.
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As exportagdes de produtos basicos somaram US$113 bilhdes (46,7% do total). As
vendas de minério de ferro, sojaem grao e petroleo em bruto representaram, em conjunto,
60,4% do total do segmento, com variagdes anuais respectivas de 4%, 29,7% e -36,7%.
Os principais paises de destino das exportagdes de produtos basicos foram China (34%
do total), Holanda (6,0%) ¢ EUA (5,0%).

A Asia constituiu o principal destino das exportagdes de produtos basicos, US$60,2
bilhdes, equivalentes a 53,3% das vendas da categoria e a 77,6% das exportagdes a
regido, que aumentaram 2,3% no ano. As exportagdes de produtos basicos a Unido
Europeia somaram US$23,7 bilhdes, recuando 3,5% no ano e representando 20,9% dos
embarques da categoria e 49,8% do total direcionado ao pais. Na sequéncia, os demais
paises absorveram US$15,7 bilhdes das exportagdes de produtos basicos, contra¢ao
anual de 8,6%, respondendo por 13,9% do total exportado da categoria e por 40,8%
do total das vendas a esses paises.

Asexportagdes de produtos basicos a América Latina e Caribe somaram US$7,4 bilhdes
(24,7% destinados a paises do Mercosul), equivalendo a 6,5% das exportacdes da
categoria e a 13,7% dos embarques destinados a regido, com redugdo anual de 9,2%.

Quadro 5.9 — Exportagao — FOB — Principais produtos semimanufaturados
Variagdo % da média diaria de 2013 sobre 2012

Produto Valor Preco'  Quantidade?  Participagao %
Agucar de cana em bruto -9,4 -17,3 9,7 30,0
Pastas quimicas de madeira 9,3 -0,3 9,6 17,0
Produtos semimanufaturados, de ferro/ago -30,0 -11,2 -21,2 8,9
Couros e peles, depilados, exceto em bruto 19,4 -1,5 21,1 8,2
Ferro-ligas -16,3 -8,6 -8,4 7,7
Ouro em formas semimanuf., uso nao monetario -9,6 -12,9 3,8 7,0
Oleo de soja em bruto -35,0 -15,6 -23 4,0
Ferro fundido bruto e ferro spiegel -21,5 -11,0 -11,8 3,5
Aluminio em bruto -20,1 -1,8 -18,7 2,6
Catodos de cobre 389 -8,5 435 2,1
Madeira serrada/fendida longitud. >6mm -0,3 3,2 -3,4 1,2
Catodos de niquel 0,6 -11,1 13,2 0,8
Borracha sintética e borracha artificial -38,4 -19,4 -23,6 0,8
Mates de niquel -15,3 -2,9 -12,7 0,5
Estanho em bruto 3,0 9,1 -5,6 0,4
Madeira em estilhas ou em particulas 9,6 -2,7 12,7 0,4
Cacau em po -24,2 -28,9 6,6 0,3
Ceras vegetais -16,2 -17,9 2,1 0,3
Sucos e extratos vegetais 0,7 3,8 -3,0 0,3
Oleo de dendé em bruto 7,4 -13,3 23,9 0,2
Demais produtos semimanufaturados 1,7 - - 3,9

Fonte: MDIC/Secex

1/ Variag&o percentual do valor unitario em US$/kg.

2/ Variagao percentual da quantidade medida em quilogramas.

3/ Participagéo percentual no total da categoria de produtos semimanufaturados.
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As vendas externas de itens basicos aos EUA totalizaram US$6 bilhdes, recuando
24,8% no ano e correspondendo a 5,3% dos embarques da categoria e a 24,3% das
exportacdes brasileiras ao bloco.

As vendas de bens semimanufaturados atingiram US$30,5 bilhdes em 2013 (12,6% das
exportacdes totais), destacando-se os embarques de agucar em bruto, pasta quimica de
madeira e ssmimanufaturados de ferro e ago, que responderam, em conjunto, por 55,9%
das vendas da categoria. A Asia foi a principal regido de destino dessas exportagdes
(36,3% do total), seguindo-se demais paises (23,1%), Unido Europeia (19,9%) ¢ EUA
(15,4%).

Quadro 5.10 — Exportacao — FOB - Principais produtos manufaturados

Variacdo % da média diaria de 2013 sobre 2012

Produto Valor Prego” Quantidade? Participagdo %
Plataformas de perfuracéo/exploracéo, dragas etc 426,4 78,2 195,5 8,5
Automéveis de passageiros 46,1 6,9 36,6 6,0
Oleos combustiveis (diesel, fuel-oil etc.) -23,8 -7,0 -18,1 4.3
Avides -20,0 -1.1 -19,1 4,2
Partes e pecgas para veiculos automoéveis e tratores -13,2 -1,7 -11,6 3,6
Acucar refinado -5,6 -17,7 14,7 3,0
Veiculos de carga 53 0,6 47 2,4
Polimeros de etileno, propileno e estireno -8,3 7,7 -14,9 2,1
Motores/geradores/transform. elétricos e partes 9,2 1.1 -10,2 2,1
Etanol -15,2 -8,8 -7,0 2,1
Oxidos e hidréxidos de aluminio 5,2 4,2 -1,1 2,1
Magq. e apar. para terraplanagem, perfuragéo etc. -18,7 -2,4 -16,6 2,0
Partes de motores para veiculos automoéveis -5,2 -6,2 1,1 1,9
Pneumaticos -11,3 -3,0 -8,6 1,6
Bombas, compressores, ventiladores etc. -22,6 -5,7 -18,0 1,5
Hidrocarbonetos e seus derivados halogenados etc. 12,4 -2,0 14,6 1,5
Tratores 5,6 -0,1 57 1,5
Suco de laranja ndo congelado -6,0 -13,4 8,7 1,4
Medicamentos para medicina humana e veterinaria 1,9 -17,0 22,7 1,3
Produtos laminados planos de ferro/ago -27,7 -5,2 -23,8 1,3
Papel e cartdo para fins graficos 0,7 0,3 0,5 1,3
Calgados, suas partes e componentes -0,6 -4,3 3,9 1,2
Suco de laranja congelado 8,1 -8,3 17,9 1,2
Chassis c/motor e carrogarias p/veic. automoéveis 1,6 -3,0 4,7 11
Motores para veiculos automéveis -12,0 -3,8 -8,6 1,0
Obras de marmore e granito 24,4 -0,5 25,0 1,0
Tubos de ferro fundido, ferro ou ago 24,9 -9,6 38,2 0,9
Torneiras, valvulas e dispositivos semelhantes e partes 43,9 20,0 20,0 0,9
Maquinas e apar. para uso agricola (exceto tratores) 47 0,4 4,2 0,9
Rolamentos e engrenagens, partes e pegas -15,7 8,2 -22,1 0,8
Demais produtos manufaturados -15,4 - - 35,5

Fonte: MDIC/Secex

1/ Variagao percentual do valor unitario em US$/kg.

2/ Variagéo percentual da quantidade medida em quilogramas.

3/ Participacao percentual no total da categoria de produtos manufaturados.
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Os embarques de semimanufaturados para a Asia totalizaram US$11,1 bilhdes (recuo
anual de 1,0%) e responderam por 36,3% das vendas da categoria e por 14,3% do total
exportado a regido. As exportacdes de semimanufaturados aos demais paises somaram
US$7,1bilhdes (retragdo anual de 12,6%), representando 23,1% das vendas da categoria
e 18,3% do total exportado ao bloco. As vendas desses produtos a Unido Europeia
contrairam 12,4% no ano, para US$6,1 bilhdes, e equivaleram a 19,9% das exportacdes
dacategoriaea 12,8% do total destinado ao pais. As vendas de bens semimanufaturados

Quadro 5.11 — Exportacgao por fator agregado e regiao — FOB

US$ milhdes
Produto 2012 2013
Valor Valor Variagéo % Participagdo %
sobre 2012 Na categoria No bloco
Total 242 578 242 179 -1,0 100,0 -
Basicos 113 454 113 023 -1,2 46,7 -
Semimanufaturados 33042 30 526 -8,3 12,6 -
Manufaturados 90 707 93 090 1,8 38,4 -
Operacgdes especiais 5375 5540 2,3 2,3 -
América Latina e Caribe 50 445 53 700 5,6 22,2 100,0
Basicos 8 063 7379 -9,2 6,5 13,7
Semimanufaturados 1934 1631 -16,3 53 3,0
Manufaturados 40 377 44 582 9,5 47,9 83,0
Operacdes especiais 72 109 49,7 2,0 0,2
Mercosul " 22 800 24 683 7.4 10,2 100,0
Basicos 1605 1821 12,6 1,6 7.4
Semimanufaturados 596 502 -16,5 1,6 2,0
Manufaturados 20 564 22 327 7,7 24,0 90,5
Operacdes especiais 35 34 -2,7 0,6 0,1
gua? 26 849 24 856 -8,2 10,3 100,0
Basicos 7 970 6 037 -24,8 53 24,3
Semimanufaturados 5144 4707 -9,2 15,4 18,9
Manufaturados 13570 13 247 -3,2 14,2 53,3
Operagdes especiais 166 865 418,1 15,6 3,5
Uni&o Europeia 48 860 47 541 -3,5 19,6 100,0
Basicos 24 346 23 675 -3,5 20,9 49,8
Semimanufaturados 6 866 6 062 -12,4 19,9 12,8
Manufaturados 17 513 17 519 -0,8 18,8 36,8
Operacdes especiais 134 285 110,6 52 0,6
Asia 75325 77 657 2,3 32,1 100,0
Basicos 56 044 60 241 6,6 53,3 77,6
Semimanufaturados 11097 11078 -1,0 36,3 14,3
Manufaturados 8 091 6 256 -23,3 6,7 8,1
Operacgdes especiais 93 83 -11,8 1,5 0,1
Demais 41099 38424 -7,2 15,9 100,0
Basicos 17 032 15 691 -8,6 13,9 40,8
Semimanufaturados 8 002 7 048 -12,6 23,1 18,3
Manufaturados 11 155 11 487 2,2 12,3 29,9
Operacdes especiais 4910 4198 -15,2 75,8 10,9

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui Venezuela a partir de agosto /2012.
2/ Inclusive Porto Rico.
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aos EUA totalizaram US$4,7 bilhdes, decrescendo 9,2% no ano e representando 15,4%
do total da categoria e 18,9% do total exportado a esses paises.

As vendas externas de produtos manufaturados atingiram US$93,1 bilhdes em 2013
(38,4% do total exportado no ano), concentrando-se em plataformas de perfuracao/
exploracdo (8,5% do total), automdveis de passageiros (6,0%), dleos combustiveis
(4,3%), avides (4,2%) e partes e pegas para veiculos automoveis (3,6%). As vendas
de bens manufaturados se destinaram principalmente aos paises da América Latina e
Caribe (47,9% do total da categoria), Unido Europeia (18,8%) ¢ EUA (14,2%).

As exportacdes de manufaturados para a América Latina e Caribe totalizaram US$44,6
bilhdes (aumento anual de 9,5%) e representaram 47,9% das vendas da categoria e
83% dos embarques a regido. As vendas a Unido Europeia, segundo maior destino da
categoria, atingiram US$17,5 bilhdes (recuo anual de 0,8%), representando 18,8% do
total e 36,8% dos embarques para o bloco.

Os embarques de bens manufaturados para os EUA decresceram 3,2%, para US$13,2
bilhdes, no ano, e responderam por 14,2% do total da categoria e 53,3% das exportagdes ao
pais.As vendas aos demais paises aumentaram 2,2%no ano, para US$11,5 bilhdes (12,3%
da categoria e 29,9% dos embarques a esses paises). Os bens manufaturados embarcados
paraa Asia somaram US$6,3 bilhdes (recuo anual de 23,3%), com participacdes de 6,7%
nas exportagdes da categoria e de 8,1% nas vendas brasileiras a regido.

As operagdes especiais — incluidos consumo de bordo e reexportagdes — somaram
USS$5,5 bilhdes em 2013, elevando-se 2,3% no ano e respondendo por 2,3% das vendas
externas.

As exportagdes de produtos industriais totalizaram US$174 bilhdes em 2013 (aumento
anual de 4,3%), com participacdo de 71,9% no total exportado no ano e distribuidas em
bens de baixa tecnologia (34,3% do total), média-baixa tecnologia (17,1%), média-alta
tecnologia (16,5%) e alta tecnologia (4,0%).

Os embarques de produtos industrializados de baixa tecnologia somaram US$83 bilhdes
(aumento anual de 7,2%) e concentraram-se em alimentos, bebidas e tabaco (81% do
total), madeira e seus produtos, papel e celulose (11,1%) e téxteis, couro e calgados
(6,0%). A China foi o principal destino (26,7% do total), seguindo-se Paises Baixos
(7,5%) e EUA (6,5%).

As vendas externas de produtos industrializados de média-baixa tecnologia somaram
US$41.4 bilhdes (elevagdo anual de 6,7%), destacando-se as de produtos metalicos
(46,2% do total) e de produtos de petrdleo refinado e outros combustiveis (22,6%).
Esses produtos direcionaram-se principalmente para os Paises Baixos (15,1% do total),
EUA (14,2%), Panama (9,9%) e Argentina (7,1%).

V Relagoes Econdmico-Financeiras com o Exterior 93



Quadro 5.12 — Exportacao por principais produtos e paises de destino — FOB

USS$ bilhces
Produto 2012 2013
Valor  Valor Var. Participagao percentual dos principais mercados de
% destino
sobre
2012

Total 2426 2422 -0,2 China (34%), Paises Baixos (6%), EUA (5%)

Basicos 113,5 113,0 -0,4 China (34%), EUA (6%), Paises Baixos (5%)
Minérios de ferro 31,0 32,5 4,8 China (49%), Japéo (10%), Paises Baixos (5%)

Soja 17,5 22,8 30,7 China (69%), Espanha (6%), Taiwan (3%)

Petroleo 20,3 13,0 -36,2 China (31%), EUA (27%), india (12%)

Carne de frango 6,7 7,0 4,0 Arabia Saudita (20%), Japéo (14%), EAU (7%)
Farelo de soja 6,6 6,8 2,9 Paises Baixos (34%), Franga (11%), Alemanha (10%)
Milho 54 6,3 17,2 Japao (14%), Coréia do Sul (14%), Taiwan (8%),
Carne de bovino 4,5 54 19,2 Rdssia (22%), Hong Kong (18%), Venezuela (16%)
Café 57 4,6 -19,9 EUA (19%), Alemanha (19%), Japao (10%)

Fumo em folhas 3,2 3,2 -0,1 Bélgica (19%), China (14%), EUA (13%)

Minérios de cobre 1,5 1,8 20,9 India (24%), Alemanha, (23%), Espanha (12%)

Carne de suino 1,3 1,2 -8,9 Russia (34%), Hong Kong (17%), Ucrania (16%)
Algodéo 2,1 1,1 -47,4 Coréia do Sul (23%), Indonésia (21%), China (17%)
Bovinos vivos 0,6 0,7 21,6 Venezuela (76%), Libano (16%), Jordania (3%)
Carnes salgadas 0,5 0,5 4,0 Paises Baixos (64%), R. Unido (17%), Alemanha (7%)
Demais 6,5 6,1 -6,1 Diversos paises.

Semimanufaturados 33,0 30,5 -7,6 China (18%), EUA (15%), Paises Baixos (7%)
Agucar de cana 10,0 9,2 -8,6 China (15%), Bangladesh (8%), Argélia (7%)
Celulose 4,7 5,2 10,2 China (30%), Paises Baixos (20%), EUA (20%)
Semimanuf. ferro/ago 3,8 2,7 -29,5 EUA (70%), Argentina (4%), Peru (4%)

Couros e peles 21 2,5 20,3 China (26%), Italia (21%), Hong Kong (11%)
Ferro-ligas 2,8 2,4 -15,7 Paises Baixos (24%), China (21%), Japao (14%)
Ouro ndo monetario 2,3 2,1 -8,9 Suica (39%), R. Unido (37%), Hong Kong (12%)
Oleo de soja em bruto 1,9 1,2 -34,4 China (42%), India (19%), Argélia (9%)

Ferro fundido "spiegel" 1,4 1,1 -20,9 EUA (67%), México (8%), Taiwan (8%)

Aluminio em bruto 1,0 0,8 -19,5 Japao (52%), Paises Baixos (25%), Suica (8%)
Catodos de cobre 0,1 0,6 392,8 China (93%), EUA (5%), Colémbia (2%)
Madeira serrada 0,4 0,4 0,5 EUA (30%), China (13%), A. Saudita (6%)
Catodos de niquel 0,2 0,3 1,4 EUA (25%), Japdo (25%), Bélgica (20%)
Borracha 0,4 0,2 -37,9 Finlandia (69%), Paises Baixos (29%), Ant. Holandesa (2%)
Mates de niquel 0,2 0,2 -14,6 Finlandia (59%), Paises Baixos (41%)

Demais 1,8 1,8 0,1 Diversos paises.

Manufaturados 92,3 90,7 -1,7 Argentina (20%), EUA (15%), Paises Baixos (8%)
Plataf. de perfuragao 1,5 7,7 430,6 Panama (52%), Paises Baixos (30%), Suica (10%)
Automoveis 3,7 55 47,3 Argentina (88%), México (6%)

Oleos combustiveis 5,0 3,9 -23,2 Paises Baixos (40%), Antilhas Hol. (23%), Cingapura (18%)
Avides 47 3,8 -19,3 EUA (30%), Irlanda (10%), Venezuela (10%)

Autopegas 3,8 3,3 -12,5 Argentina (56%), EUA (9%), México (7%)

Agucar refinado 2,8 2,7 -4,8 EAU (15%), lémen (8%), A. Saudita (7%)

Veiculos de carga 21 2,2 6,2 Argentina (58%), Peru (7%), Chile (7%)

Polimeros 21 1,9 -7,6 Argentina (26%), Bélgica (10%), China (10%)
Motor/gerador elétrico 2,0 1,9 -85 EUA (40%), Alemanha (11%), Argentina (8%)

Alcool etilico 2,2 1,9 -14,5 EUA (59%), Coreia do Sul (12%), Paises Baixos (5%)

Oxidos/hidrox. de alum. 1,9 1,9 -4,5 Canada (31%), Noruega (22%), Islandia (17%)
Maaq. p/ terraplanagem 2,2 1,8 -18,0 EUA (17%), Peru (10%), México (10%)

Partes de motor p/ auto 1,8 1,7 -44 EUA (31%), Alemanha, (14%), Argentina (11%)
Pneumaticos 1,6 1,4 -10,6 Argentina (25%), EUA (21%), Venezuela (17%)
Demais 54,9 49,2 -10,4 Diversos paises.
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Quadro 5.13 — Exportacao por intensidade tecnolégica — FOB

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
Valor Valor Var.%'! Part.%
Total 242 578 242 179 -0,2 100,0
Produtos nao industriais 75633 68 050 -10,0 28,1
Produtos industriais 166 945 174 128 4,3 71,9
Alta tecnologia 9994 9682 -3,1 4,0
Aeronautica e aeroespacial 5625 5593 -0,6 2,3
Farmacéutica 2123 1997 -5,9 0,8
Outros 2245 2092 -6,8 0,9
Média-alta tecnologia 40 690 40010 -1,7 16,5
Veiculos automotores, reboques/semi-reboques 14 628 15929 8,9 6,6
Produtos quimicos, exclusive farmacéuticos 10727 10 268 -4,3 4,2
Maquinas e equipamentos mecéanicos n. e. 11 370 9763 -14,1 4,0
Outros 3965 4 050 21 1,7
Média-baixa tecnologia 38 818 41 427 6,7 17,1
Produtos metalicos 21786 19129 -12,2 7.9
Produtos de petréleo refinado/outros combustiveis 10 536 9 376 -11,0 3,9
Outros 6 496 12922 98,9 53
Baixa tecnologia 77 444 83010 7,2 34,3
Alimentos, bebidas e tabaco 62 647 67 246 73 27,8
Madeira e seus produtos, papel e celulose 8 597 9187 6,9 3,8
Téxteis, couro e calgados 4 605 4949 7,5 2,0
Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados 1594 1629 2,2 0,7

Fonte: MDIC/Secex

Obs.: n. e. = ndo especificados nem compreendidos em outra categoria.

1/ Variagao percenutal no ano, pela média diaria.

As exportagdes de produtos industrializados de média-alta tecnologiarecuaram 1,7%no

ano, para US$40 bilhdes. Sobressairam as relativas a veiculos automotores, reboques e

semi-reboques (39,8% do total), produtos quimicos, exclusive farmacéuticos (25,7%) e

a maquinas e equipamentos mecanicos (24,4%). Os principais paises de destino foram
Argentina (33,6% do total), EUA (11,6%), México (5,6%) e Chile (4,3%).

Os embarques de produtos de alta tecnologia atingiram US$9,7 bilhdes em 2013 (recuo

anual de 3,1%) e concentraram-se em itens aecronautico e acroespacial (57,8% do total) e

produtos farmacéuticos (20,6%). Os principais paises de destino foram os EUA (30,8%
do total), Venezuela (6,8%), Argentina (6,4%), China (4,9%) e Irlanda (4,1%).
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O aumento anual de 7,4% nas importagdes refletiu as expansdes nas aquisigdes de bens
de combustiveis e lubrificantes (14,7%), bens de consumo ndo duraveis (9,2%), matérias-
primas e produtos intermediarios (6,7%) e de bens de capital (6,2%). Os embarques de
bens de consumo duraveis mantiveram-se no mesmo patamar do ano anterior.

Quadro 5.14 — Importacées — FOB — Principais produtos
Variagao % de 2013 sobre 2012

Produto Valor Prego" Quantidade? Participaqéo:"
Bens de capital 54 100,0
Maquinaria industrial 2,2 -7,5 10,4 32,0
Partes e pecas para bens de capital para industria 16,1 21 13,7 16,0
Maquinas e aparelhos de escritorio, servigo cientifico 2,3 -1,2 3,6 15,7
Equipamento moével de transporte 6,1 -28,2 47,7 12,4
Outros bens de capital 7,2 -1,4 8,7 12,2
Acessorios de maquinaria industrial 7,3 -5,9 14,0 7,2
Demais bens de capital -4,1 5,2 -8,8 45
Matérias-primas e produtos intermediarios 58 100,0
Produtos quimicos e farmacéuticos 4,0 4,0 -0,0 26,9
Produtos minerais 0,2 -5,3 5,8 171
Acessorios de equipamento de transporte 13,0 -6,4 20,6 15,4
Produtos intermediarios — partes e pegas 7,2 -2,4 9,8 13,2
Outras matérias-primas para agricultura 8,9 9,3 20,1 1,5
Produtos agropecuarios nao alimenticios -4,0 -2,5 -1,5 6,2
Produtos alimenticios intermediarios 6,9 3,9 2,9 4,0
Materiais de construgao 17,7 18,1 -0,3 3,6
Demais matérias-primas e produtos intermediarios 15,7 -4,1 20,7 2,2
Bens de consumo ndo duraveis 8,4 100,0
Produtos farmacéuticos 14,0 1,6 12,2 31,3
Produtos alimenticios 8,6 -5,2 14,6 31,3
Vestuario e outras confecgdes téxteis 8,5 1,3 71 14,3
Demais bens de consumo n&o duraveis 1,3 0,1 1,2 23,1
Bens de consumo duraveis -0,8 100,0
Automoveis de passageiros -6,3 0,5 -6,9 442
Maquinas e aparelhos de uso doméstico 3,6 10,7 -6,4 221
Objetos de adorno ou de uso pessoal 8,2 3,4 4,7 20,2
Partes e pegas para bens de consumo duraveis -5,0 -2,7 -2,4 54
Moveis e outros equipamentos para casa 11,6 3,0 8,3 5,1
Demais bens de consumo duraveis -10,7 7,0 -16,6 3,0
Combustiveis e lubrificantes 13,8 100,0
Combustiveis 14,4 -2,5 17,3 97,9
Lubrificantes e eletricidade -8,3 -11,3 3,4 2,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Variag&o percentual do valor unitario em US$/kg.

2/ Variagao percentual da quantidade medida em quilogramas.
3/ Participagao percentual em cada categoria de uso final.
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As compras externas de matérias-primas e produtos intermediarios somaram US$106,5
bilhdes em 2013 (44,4% das importagdes anuais), ressaltando-se que as relacionadas
a produtos quimicos e farmacéuticos, produtos minerais, acessorios de equipamento
de transporte, ¢ partes e pecas de produtos intermediarios responderam, em conjunto,
por 72,6% do total da categoria.

Grafico 5.9
Importacéo de matérias-primas x producéo industrial
Indices dessazonalizados — Média mével de 3 meses

Importagéo Produgao industrial
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Dez Abr Ago Dez Abr Ago Dez Abr Ago Dez Abr Ago Dez
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Importagoes de matérias-primas Produgao industrial

Fonte: IBGE e Funcex

As aquisi¢des de matérias-primas e produtos intermedidrios provenientes da Asia,
Unido Europeia e da América Latina e Caribe atingiram, na ordem, US$31,9 bilhdes,
US$24,7 bilhdes e US$18,2 bilhdes, correspondendo, em conjunto, a 70,2% do total
da categoria. As aquisigdes originarias dos EUA e dos demais paises variaram 15,8%
e -2,8% no ano, totalizando US$17,9 bilhdes e US$13,8 bilhdes, respectivamente.
Os quatro principais mercados de origem — EUA, China, Alemanha ¢ Argentina —
responderam, em conjunto, por 43,8% das aquisi¢cdes da categoria.

As importagdes de bens de capital atingiram US$51,6 bilhdes (21,6% do total no
ano). As compras de maquinaria industrial, partes ¢ pecas para bens de capital para
inddstria, maquinas e aparelhos de escritorio e servigo cientifico, e equipamento movel
de transporte totalizaram, em conjunto, US$39,3 bilhoes (76,0% das aquisigdes da
categoria de uso).

Os bens de capital provenientes da Asia, Unido Europeia ¢ EUA corresponderam a
86,4% das importacdes da categoria, destacando-se que as compras oriundas da Unido
Europeia cresceram 7,2% no ano. China, EUA e Alemanha foram os trés principais
paises de origem das importacdes de bens de capital (51,2% do total), com énfase na
crescente participagdo da China.

As importagdes de combustiveis e lubrificantes atingiram US$40,5 bilhdes em 2013
(aumento anual de 14,7%), representando 16,9% das aquisi¢des do pais. Os principais
mercados fornecedores foram Nigéria (23,8% do total), EUA (15,3%) e Bolivia
(9,4%).
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Quadro 5.15 — Importacoes por categoria de uso e regiao — FOB

US$ milhdes
Produto 2012 2013
Valor Valor Variagdo % Participagao %
sobre 2012 Na categoria No bloco
Total 223183 239621 7.4 100,0 -
Bens de capital 48 634 51653 6,2 21,6 -
Bens de consumo duraveis 22 225 22 228 0,0 9,3 -
Bens de consumo nao duraveis 17 150 18 735 9,2 7,8 -
Combustiveis e lubrificantes 35317 40 502 14,7 16,9 -
Matérias-primas e produtos intermediarios 99858 106 502 6,7 444 -
América Latina e Caribe 38720 40783 53 17,0 100,0
Bens de capital 4 004 4617 15,3 8,9 11,3
Bens de consumo duraveis 7101 6 657 -6,3 29,9 16,3
Bens de consumo nao duraveis 3987 4 446 11,5 23,7 10,9
Combustiveis e lubrificantes 5544 6 857 23,7 16,9 16,8
Matérias-primas e produtos intermediarios 18 083 18 205 0,7 17,1 44,6
Mercosul 19250 19270 0,1 8,0  100,0
Bens de capital 3017 3604 19,4 7,0 18,7
Bens de consumo duraveis 4292 4443 3,5 20,0 23,1
Bens de consumo ndo duraveis 2687 2 806 4,4 15,0 14,6
Combustiveis e lubrificantes 537 360 -33,0 0,9 1,9
Matérias-primas e produtos intermediarios 8717 8 057 -7,6 7,6 41,8
eup? 32609 36280 11,3 151 100,0
Bens de capital 8590 9116 6,1 17,6 25,1
Bens de consumo duraveis 1099 1251 13,8 5,6 3.4
Bens de consumo nao duraveis 1663 1823 9,6 9,7 5,0
Combustiveis e lubrificantes 5796 6 190 6,8 15,3 17,1
Matérias-primas e produtos intermediarios 15 461 17 900 15,8 16,8 49,3
Unido Europeia 47 675 50 709 6,4 21,2 100,0
Bens de capital 13938 14 938 7,2 28,9 29,5
Bens de consumo duraveis 2777 3572 28,6 16,1 7,0
Bens de consumo nao duraveis 4 969 5407 8,8 28,9 10,7
Combustiveis e lubrificantes 3235 2127 -34,2 53 4,2
Matérias-primas e produtos intermediarios 22756 24 665 8,4 23,2 48,6
Asia 68 872 73229 6,3 30,6 100,0
Bens de capital 19 934 20 558 3,1 39,8 28,1
Bens de consumo duraveis 10 759 10 304 -4,2 46,4 14,1
Bens de consumo nao duraveis 5130 5546 8,1 29,6 7,6
Combustiveis e lubrificantes 3698 4 899 32,5 12,1 6,7
Matérias-primas e produtos intermediarios 29 350 31923 8,8 30,0 43,6
Demais 35308 38 621 9,4 16,1 100,0
Bens de capital 2167 2424 11,9 47 6,3
Bens de consumo duraveis 489 444 -9,1 2,0 1,2
Bens de consumo nao duraveis 1401 1514 8,1 8,1 3,9
Combustiveis e lubrificantes 17 044 20430 19,9 50,4 52,9
Matérias-primas e produtos intermediarios 14 208 13 809 -2,8 13,0 35,8

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui Venezuela a partir de agosto /2012.
2/ Inclusive Porto Rico.
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As aquisi¢cdes de bens de consumo duraveis, estaveis em US$22.2 bilhdes,
corresponderam a 9,3% das importagdes do pais em 2013 e concentraram-se em
automoveis de passageiros, com participagdo de 44,2% na categoria, mas com recuo
anual de 5,6%. Asia (46,4% do total) e América Latina e Caribe (29,9%) foram os
mercados de origem mais importantes.

Asimportagdes de bens de consumo ndo duraveis totalizaram US$18,7 bilhdes (aumento
anual de 9,2%) e provieram, em especial, da Asia (29,6% do total) e da Unido Europeia
(28,6%). Por pais, destacaram-se as compras de produtos da China (17,4% do total),
Argentina (11,4%) e EUA (9,0%). As aquisigdes da categoria concentraram-se em
produtos alimenticios (31,3% do total), produtos farmacéuticos (31,2%) e vestuario e
confecgdes (14,3%).

Quadro 5.16 — Importagao por principais produtos e paises de origem — FOB

USS$ bilhdes
Produto 2012 2013
Valor Valor Var. % Principais mercados de origem (%)
sobre
2012

Total 223,2 239,6 7,4 China (16%), EUA (15%), Argentina (7%)

Bens de capital 48,6 51,7 6,2 China (24%), EUA (17%), Alemanha (9%)
Maquinaria industrial 16,1 16,5 3,0 China (22%), EUA (17%), Alemanha (13%)
Partes/pgs. p/ bk de industria 71 8,3 17,0 EUA (33%), China (13%), Alemanha (13%)
Magq. e aparelhos de escritdrio 7.8 8,1 3,1 EUA (24%), China (24%), Alemanha (11%)
Equip. mével de transporte 6,0 6,4 6,9 Argentina (48%), EUA (19%), Franga (11%)
Outros bens de capital 58 6,3 8,1 China (38%), EUA (12%), Alemanha (7%)
Acessorios de magq. industrial 3.4 3,7 8,1 China (23%), EUA (16%), Alemanha (10%)
Demais 2,4 2,3 -3,3 China (25%), EUA (24%), Italia (7%)

Bens de consumo nao duraveis 17,2 18,7 9,2 China (17%), Argentina (11%), EUA (9%)
Produtos alimenticios 51 5,9 14,9 Argentina (27%), Chile (14%), China (11%)
Produtos farmacéuticos 54 59 9,5 Alemanha (21%), EUA (17%), Suica (13%)
Vestuario e téxteis 2,4 2,7 9,3 China (62%), Bangladesh (7%), india (6%)
Demais 4,2 4,3 2,1 China (21%), EUA (10%), Argentina (8%)

Bens de consumo duraveis 222 22,2 0,0 China (28%), Arg. (18%), México (10%)

Automéveis de passageiros 10,4 9,8 -5,6 Argentina (41%), México (20%), Coreia Sul (10%)
Magq. e apar. de uso doméstico 47 4,9 4,5 China (57%), Coreia Sul (23%)
Objeto de adorno e uso pessoal 41 4,5 9,1 China (33%), EUA (15%), Alemanha (7%)
Partes/pgs. p/ bens de cons. dur. 1,3 1,2 -4,3 China (41%), EUA (7%), Hong-Kong (7%)
Mbveis e equip. para casa 1,0 1,1 12,5 China (60%), EUA (10%), Alemanha (4%)
Demais 0,7 0,7 -10,0 China (53%), EUA (6%), Alemanha (4%)

Combustiveis e lubrificantes 35,3 40,5 14,7 Nigéria (24%), EUA (15%), Bolivia (9%)
Combustiveis 34,4 39,6 15,3 Nigéria (24%), EUA (15%), Bolivia (10%)
Demais 0,9 0,9 -7,6 EUA (49%), Italia (10%), Coreia Sul (8%)

Matéria-prima e prod. intermediarios 99,9 106,5 6,7 EUA (17%), China (14%), Alemanha (7%)
Prod. quimicos e farmacéuticos 27,3 28,6 4,8 EUA (25%), China (14%), Alemanha (10%)
Produtos minerais 18,1 18,3 1,0 Chile (14%), China (12%), EUA (10%)
Acessorio p/equip. de transporte 14,4 16,4 13,9 EUA (13%), Argentina (9%), Japao (8%)
Prod. intermediarios-partes/pecas 13,0 14,0 8,0 China (28%), EUA (12%), Coreia Sul (10%)
Outras matéria-prima p/agricultura 11,2 12,3 9,8 EUA (14%), Russia (14%), Marrocos (9%)
Prod. agropecuario ndo alimenticio 6,8 6,6 -3,2 China (30%), Indonésia (11%), EUA (9%)

Prod. alimenticios intermediario 3,9 4,2 7,7 Argentina (35%), EUA (28%), Paraguai (11%)
Materiais de construgao 3,2 3,8 18,6 China (30%), EUA (9%), Espanha (8%)
Demais 2,0 2,4 16,7 EUA (54%), Paraguai (6%), China (5%)
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Quadro 5.17 — Importacao por intensidade tecnolégica — FOB

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
Valor Var.%" Part.%
Total 223183 239621 7.4 100,0
Produtos ndo industriais 28 440 33828 18,9 14,1
Produtos industriais 194 744 205793 57 85,9
Alta tecnologia 40426 43076 6,6 18,0
Equipamentos de radio, TV e comunicagao 14 799 16 423 11,0 6,9
Farmacéutica 8937 9689 8,4 4,0
Instrumentos médicos de 6tica e precisdo 7025 7722 9,9 3,2
Aeronautica e aeroespacial 4 864 4972 2,2 2,1
Material de escritério e informatica 4 801 4271 -11,0 1,8
Média-alta tecnologia 93 899 99 889 6,4 417
Produtos quimicos, exclusive farmacéuticos 33905 36 173 6,7 15,1
Maquinas e equipamentos mecanicos, n. e. 26 760 27 743 3,7 11,6
Veiculos automotores, reboques/semirreboques 22 652 24 419 7,8 10,2
Maquinas e equipamentos elétricos n. e. 8978 10 206 13,7 4,3
Equipamentos para ferrovia e material de transporte n. e. 1604 1348 -16,0 0,6
Média-baixa tecnologia 41716 43 980 54 18,4
Produtos de petrdleo refinado/outros combustiveis 18 809 20 236 7,6 8,4
Produtos metalicos 14 232 14 118 -0,8 5,9
Borracha e produtos plasticos 6115 6611 8,1 2,8
Outros 2559 3015 17,8 1,3
Baixa tecnologia 18 703 18 848 0,8 7,9
Téxteis, couro e calgados 6 940 7 155 3,1 3,0
Alimentos, bebidas e tabaco 7 091 7015 -1,1 2,9
Madeira e seus produtos, papel e celulose 2 388 2270 -5,0 0,9
Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados 2283 2 407 54 1,0

Fonte: MDIC/Secex

Obs.: n. e. = ndo especificados nem compreendidos em outra categoria.
1/ Variagao percenutal pela média diaria.

As compras de produtos industriais atingiram US$205,8 bilhdes em 2013 (aumento
anual de 5,7%) e responderam por 85,9% das importacdes totais. Sua segmentacdo por
intensidade tecnologica indica que as compras de produtos de média-alta tecnologia
representaram 41,7% das importa¢des brasileiras no ano, seguindo-se as relativas
a bens de média-baixa tecnologia (18,4% do total), alta tecnologia (18,0%) e baixa
tecnologia (7,9%).

As importagdes de produtos de média-alta tecnologia totalizaram US$99,9 bilhdes
(aumento anual de 6,4%) e concentraram-se em produtos quimicos (36,2% do total),
maquinas e equipamentos mecanicos (27,8%) e veiculos automotores, reboques e semi-
reboques (24,4%). Os principais mercados de origem foram EUA (16,5% do total),
China (14,5%), Argentina (10,6%), Alemanha (9,7%) e Japao (4,5%).
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As compras de produtos de alta tecnologia atingiram US$43,1 bilhdes (elevagdo anual
de 6,6%), com énfase nas relativas a equipamentos de radio, TV e comunicagdo (38,1%
do total), produtos farmacéuticos (22,5%), instrumentos médicos, de 6tica e precisdo
(17,9%), acronautica e aeroespacial (11,5%) e material de escritorio e informatica (9,9%).
As importagdes do segmento provieram, em especial, da China (25,5% do total), EUA
(17,8%), Coreia do Sul (8,9%), Alemanha (7,6%) e Franca (4,8%).

As aquisigoes de produtos de média-baixa tecnologia aumentaram 5,4% em 2013, para
US$43,9 bilhdes, e concentraram-se em produtos de petrdleo e combustiveis (46% do
total) e produtos metalicos (32,1%). Os principais mercados de origem foram EUA
(18,4% do total), China (12,3%), india (8,5%) e Argentina (4,5%).

As importacdes de produtos de baixa tecnologia somaram US$18,8 bilhdes (aumento
anual de 0,8%), destacando-se téxteis, couro e calgados (37,9% do total) e alimentos,
bebidas e tabaco (37,2%). Estes bens originaram-se, em especial, da China (31,6% do
total), Argentina (10,2%), EUA (6,6%), Uruguai (4,4%) ¢ Indonésia (4,2%).

O deficit comercial dos produtos industriais atingiu US$31,7 bilhdes em 2013, reflexo
de resultados negativos nos segmentos de média-alta tecnologia (US$59,9 bilhdes),
alta tecnologia (US$33,4 bilhdes) e média-baixa tecnologia (US$2,6 bilhdes), e de
superavit de US$64,2 bilhdes no segmento de baixa tecnologia.

O comércio bilateral com os paises da AsiasomouUS$150,9 bilhdes em 2013, elevando-
se 4,6% no ano. Os aumentos de 3,1% nas exportacdes ¢ de 6,3% nas importagdes
resultaram em superavit brasileiro de US$4.,4 bilhdes com a regido. Destacaram-se
os superavits com a China (US$8,7 bilhdes) e Japdo (US$882 milhdes) ¢ o deficit de
US$4,8 bilhdes no comércio com a Coreia do Sul.

A corrente de comércio com a Unido Europeia aumentou 1,7% no ano, para US$98,3
bilhdes. As vendas brasileiras para o bloco recuaram 2,7% em 2013 e as compras
elevaram-se 6,4%, gerando deficit comercial de US$3,2 bilhdes (superavit de US$1,2
bilhdo em 2012). Ocorreram pioras nos saldos comerciais com os principais paises
parceiros do bloco, excetuando-se Holanda.

O fluxo de comércio com os paises da América Latina e Caribe aumentou 5,9% em
2013, para US$94,5 bilhdes, reflexo de variagdes respectivas de 6,5% e 5,3% nas
exportacdes e nas importacdes. As transagdes com a Argentina, principal parceiro na
regido, aumentaram 4,8% no ano, com elevacgdes de 9,0% nas exportagdes e de 0,1% nas
importagdes, enquanto as correntes de comércio com Uruguai e Venezuela decresceram
4,1% e 0,4%, respectivamente.

V Relagdes Econdmico-Financeiras com o Exterior 101



Quadro 5.18 — Balanga comercial por paises e blocos — FOB

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
Exportacdo Importagdo  Saldo Exportagdo Importagdo  Saldo
Total 242 578 223183 19395 242179 239 621 2558
Aelc" 2 858 3670 -812 3420 3940 -520
América Latina e Caribe 50 445 38720 11725 53 700 40783 12918
Mercosul” 25097 19 598 5499 29533 20 450 9083
Argentina 17 998 16 444 1554 19615 16 463 3152
Paraguai 2618 988 1630 2997 1040 1957
Uruguai 2185 1819 366 2071 1767 304
Venezuela 5056 997 4 059 4 850 1181 3669
Chile 4602 4166 436 4484 4328 156
México 4003 6075 -2 072 4230 5795 -1564
Demais 13984 8231 5753 15453 10 209 5244
Canada 3080 3074 6 2702 3002 -300
Unido Europeia 48 860 47 675 1185 47 541 50 709 -3 167
Alemanha 7277 14 212 -6 935 6 552 15182 -8 630
Bélgica/Luxemburgo 3815 2124 1691 3626 2099 1527
Espanha 3663 3543 120 3546 4 486 -940
Franga 4107 5910 -1 802 3394 6 498 -3104
ltalia 4581 6 202 -1621 4098 6717 -2619
Paises Baixos 15 041 3107 11934 17 283 2345 14 938
Reino Unido 4 460 3507 953 4067 3614 453
Demais 5916 9070 -3 154 4975 9767 -4 792
Europa Oriental 4327 4109 218 4178 3598 580
Asia® 75325 68872 6453 77 657 73 229 4428
Japao 7 956 7735 220 7 964 7082 882
China 41228 34 251 6976 46 026 37 302 8724
Coreia, Republica da 4501 9099 -4 597 4720 9 491 -4 771
Demais 21641 17 786 3854 18 947 19 354 -407
EuaY 26 849 32609 -5 760 24 856 36280 -11423
Outros 30 834 24 456 6378 28 124 28 081 43
Memo:
Nafta 33932 41757 -7 825 31788 45076  -13 287
Opep 18 318 18 587 -270 17 477 21103 -3 626

Fonte: MDIC/Secex

1/ Islandia, Liechtenstein, Noruega e Suica.
2/ Inclui Venezuela a partir de agosto/2012.
3/ Exclui o Oriente Médio.

4/ Inclui Porto Rico.
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O intercambio comercial com os EUA totalizou US$61,1 bilhdes em 2013 (aumento
anual de 2,8%), reflexo de variagdes respectivas de -7,4% e 11,3% nas exportagdes e nas
importacdes brasileiras, que somaram, na ordem, US$24,8 bilhdes e US$36,3 bilhdes.

A conta de servicos apresentou deficit de US$47,5 bilhdes em 2013 (US$41 bilhdes
em 2012), destacando-se os impactos das contas aluguel de equipamentos, viagens
internacionais, transportes, computagdo ¢ informacao e royalties e licengas.

As remessas liquidas relativas a aluguel de equipamentos somaram US$19,1 bilhdes
(US$18,7 bilhdes em 2012), destacando-se o impacto de pagamentos contratuais e da

Quadro 5.19 — Servicos

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total -19 575 -21 466 -41 042 -21993 -25 530 -47 523
Receitas 19 985 19 879 39 864 19785 19 333 39118
Despesas 39 560 41 345 80 905 41778 44 863 86 641
Transportes -4 180 -4 590 -8 770 -4 784 -5 002 -9 786
Receitas 2775 2647 5422 2639 2779 5418
Despesas 6 956 7 236 14 192 7423 7781 15204
Viagens -7 231 -8 357 -15 588 -8 849 -9783 -18 632
Receitas 3471 3174 6 645 3479 3230 6710
Despesas 10702 11 531 22233 12 328 13013 25342
Seguros -580 -414 -994 -565 -511 -1 076
Receitas 231 309 541 228 244 473
Despesas 812 723 1535 793 755 1549
Financeiros 386 323 709 521 594 1115
Receitas 1272 1412 2684 1492 1415 2908
Despesas 886 1089 1975 971 821 1793
Computagéo e informagdes -1 963 -1887 -3 850 -2 316 -2 153 -4 469
Receitas 354 242 596 242 201 443
Despesas 2317 2129 4 447 2559 2353 4912
Royalties e licengas -1428 -1728 -3 156 -1535 -1531 -3 066
Receitas 267 243 511 310 287 597
Despesas 1695 1971 3666 1846 1818 3664
Aluguel de equipamentos -9 351 -9 389 -18 741 -8 668 -10 391 -19 060
Receitas 29 35 64 258 47 306
Despesas 9380 9424 18 804 8927 10 439 19 366
Servigos governamentais -627 -783 -1410 -614 -827 -1441
Receitas 896 846 1742 779 879 1658
Despesas 1523 1630 3153 1393 1706 3099
Outros servigos 5400 5359 10 759 4818 4074 8892
Receitas 10 689 10970 21659 10 356 10 250 20 605
Despesas 5289 5612 10 900 5538 6176 11714
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utilizag@o de bens de capital de propriedade de ndo residentes. Ressalte-se que as despesas
liquidas de aluguel de equipamentos registram trajetoria crescente desde 2005.

Acontaviagens internacionais apresentou valores recordes parareceitas, despesas e para
o saldo, em 2013. Ocorreram saidas liquidas de US$18,6 bilhdes no ano, resultado de
despesas de US$25,3 bilhGes e receitas de US$6,7 bilhdes (aumentos anuais respectivos
de 14,0% e 1,0%). Os gastos efetuados com cartdo de crédito por turistas brasileiros e
por turistas estrangeiros somaram US$12,4 bilhdes e US$5 bilhdes, respectivamente.

Quadro 5.20 — Viagens internacionais

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
1° sem  2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total -7 231 -8357 -15588 -8849 -9783 -18632
Receita 3471 3174 6 645 3479 3230 6710
Despesa 10702 11531 22233 12328 13013 25342
Cartdes de crédito -3 586 -3726 -7 313 -3753 -3600 -7353
Receita 2605 2396 5002 2652 2372 5024
Despesa 6192 6122 12 314 6 405 5971 12377

As saidas liquidas relacionadas a conta transportes somaram US$9,8 bilhdes (expanséo
anual de 11,6%), resultado consistente com o comportamento das despesas liquidas de
viagens internacionais e da corrente de comércio. Nesse sentido, as despesas liquidas
com passagens ¢ com fretes aumentaram 6,1% e 12,2%, respectivamente, no ano.

Quadro 5.21 — Transportes

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem  2° sem Ano

Total -4180 -4590 -8770 -4 784 -5002 -9786
Receitas 2775 2647 5422 2639 2779 5418
Despesas 6 956 7236 14192 7423 7781 15204
Passagens -1786 1937 -3723 -1 876 2072  -3949
Receitas 133 112 245 180 129 310
Despesas 1919 2049 3969 2 057 2202 4258
Fretes -1706 -1732 -3437 -1916 -1939 -3855
Receitas 1036 1085 2121 1009 1104 2113
Despesas 2742 2817 5559 2925 3043 5968
Outros -688 -921  -1610 -992 -991 -1982
Receitas 1606 1449 3055 1450 1545 2996
Despesas 2295 2370 4 665 2442 2536 4978

Os gastos liquidos com servi¢os de computagdo e informagdo somaram US$4,5 bilhGes
(US$3,9 bilhdes em 2012), resultado de variagdes respectivas de 10,5% e -25,6% nas
despesas e nas receitas, que totalizaram, na ordem, US$4,9 bilhdes e US$443 milhdes.
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Os pagamentos liquidos ao exterior de royalties e licengas — que incluem servigos de
fornecimento de tecnologia, direitos autorais, licengas e registros para uso de marcas
e de exploragdo de patentes, franquias, entre outros — atingiram US$3,1 bilhdes em
2013 (recuo anual de 2,8%).

Servigos empresariais, profissionais e técnicos registraram receitas liquidas de US$10, 1
bilhdes em 2013. O recuo anual de 12,6% refletiu, em especial, as redugdes nas receitas
liquidas nos segmentos servigos administrativos e aluguel de imoveis (7,1%) e servigos
de arquitetura e engenharia (22,2%).

Quadro 5.22 — Servigos empresariais, profissionais e técnicos

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
1° ser 2°sem Ano 1° sem 2°sem Ano
Total 5810 5742 11552 5331 4761 10092
Receita 9933 10133 20067 9519 9375 18894
Encomendas postais 1 1 2 1 2 3

Servicos juridicos, de auditoria, contabilidade,

consultoria tributaria e de educagéo 1800 1563 3363 1548 1598 3146

Passe de atleta profissional 61 120 181 137 175 311

Publicidade e participagdo em feiras e exposi¢oes 309 392 701 373 429 802

Servigos de engenharia, arquitetura, P&D e

assisténcia técnica 4567 4678 9244 4381 4114 8494

Servigos administrativos e outros técnicos

e profissionais 3198 3381 6578 3081 3060 6140
Despesa 4124 4391 8515 4187 4614 8801

Encomendas postais 32 31 63 34 49 83

Servicos juridicos, de auditoria, contabilidade,

consultoria tributaria e de educagao 492 489 982 465 560 1025

Passe de atleta profissional 32 30 63 41 21 61

Publicidade e participagdo em feiras e exposicoes 458 463 921 480 510 990

Servigos de engenharia, arquitetura, P&D e

assisténcia técnica 2239 2486 4725 2335 2641 4977

Servigos administrativos e outros técnicos e

profissionais 871 892 1762 832 833 1665

A conta de rendas apresentou deficit de US$39,8 bilhdes em 2013 (aumento anual de
12,2%). A conta de juros gerou remessas liquidas de US$14,2 bilhdes, reflexo de recuo
de 16,1% nas receitas e crescimento de 8,3% nas despesas. Ressalte-se que a evolugio
das receitas ¢ consistente com o comportamento das taxas de juros internacionais.

As remessas liquidas de lucros e dividendos somaram US$26 bilhdes no ano, com o

aumento de 8,0% em relagdo a 2012 representando a oitava elevacdo anual consecutiva.
O patamar mais elevado destas despesas em relagdo as relativas a juros evidencia
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Quadro 5.23 — Rendas

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
1° sem 2° sem  Ano 1° sem 2° sem  Ano

Total de rendas -14 178 -21269 -35448 -19778 -16701 -39772
Receitas 7400 3487 10888 3457 5642 10071
Despesas 21579 24757 46335 23235 22343 49843

Salarios e ordenados 274 237 511 256 213 516
Receitas 313 280 593 295 245 593
Despesas 39 43 82 40 32 77

Renda de investimentos -14 452 -21507 -35959 -20034 -16914 -40289
Receitas 7087 3208 10295 3161 5397 9477
Despesas 21539 24714 46254 23195 22311 49766

Renda de investimento direto -6 549 -13412 -19960 -11239 -10214 -22547
Receitas 4092 512 4603 765 3660 4989
Despesas 10640 13923 24564 12004 13874 27536
Lucros e dividendos -5591 -11592 -17183 -10259 -8146 -19 251
Receitas 4026 462 4488 550 3494 4603
Despesas 9617 12054 21672 10809 11640 23854
Juros de empréstimos intercompanhias -957 1820 -2777 -980 -2068 -3296
Receitas 66 49 115 215 166 386
Despesas 1023 1869 2892 1195 2234 3682
Renda de investimento em carteira -5284 -4627 -9911 -5435 -4041 -11003
Receitas 2527 2242 4769 1871 1446 3626
Despesas 7810 6870 14680 7306 5487 14629
Lucros e dividendos -4390 -2539 -6929 -3842 -2582 -6794
Receitas 3 1 4 4 0 4
Despesas 4393 2539 6933 3847 2582 6798
Juros de titulos de divida (renda fixa) -893 -2089 -2982 -1592 -1459 -4210
Receitas 2524 2242 4765 1867 1446 3621
Despesas 3417 4330 7747 3460 2904 7831
Renda de outros investimentos " -2620 -3468 -6088 -3360 -2660 -6738
Receitas 469 454 922 525 291 863
Despesas 3089 3921 7010 3885 2950 7601

Memo:

Juros -4471 -7376 -11847 -5932 -6186 -14 244
Receitas 3058 2745 5803 2608 1902 4870
Despesas 7529 10121 17649 8540 8089 19114

Lucros e dividendos -9981 -14131 -24112 -14101 -10728 -26 045
Receitas 4029 463 4492 554 3495 4607
Despesas 14011 14594 28604 14655 14222 30652

1/ Inclui juros de crédito de fornecedores, empréstimos, depésitos e outros ativos e passivos.

a predominancia dos estoques de investimentos estrangeiros diretos e de a¢des na
composicdo do passivo externo.

Asremessas liquidas de renda para o exterior, repetindo padrao iniciado em 2006, foram
impactadas fortemente pelas remessas liquidas de rendas de investimento direto, que
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se elevaram 13,0%, para US$22,5 bilhdes, em 2013. As despesas liquidas de lucros e
dividendos somaram US$19,3 bilhdes (aumento anual de 12,0%), evolugao relacionada
ao comportamento da taxa de cAmbio, a lucratividade das empresas e ao crescimento
do estoque de investimentos externos no Brasil. As remessas liquidas relativas a juros
de empréstimos intercompanhias cresceram 18,7%, atingindo US$3,3 bilhdes.

As remessas liquidas de renda de investimento em carteira totalizaram US$11 bilhdes
em 2013 (elevagdo anual de 11,0%), destacando-se o aumento de 41,2%, para US$4,2
bilhodes, nas despesas liquidas da conta de juros de titulos de renda fixa. As despesas
liquidas de dividendos referentes a acdes listadas em bolsas de valores no Brasil e a
recibos negociados em bolsas de valores no exterior somaram US$6,8 bilhdes (recuo
anual de 2,0%) e as relativas a outros investimentos, que incluem juros de créditos de
fornecedores, empréstimos, depositos e outros ativos e passivos, totalizaram US$6,7
bilhdes (aumento anual de 10,7%).

Os ingressos liquidos da conta salarios e ordenados atingiram US$516 milhdes em
2013 (aumento anual de 0,9%), destacando-se que a renda originada do exterior por
trabalhadores residentes no pais manteve-se estavel em US$593 milhdes, no ano.

Remessas brutas de lucros e dividendos totalizaram US$30,7 bilhdes (aumento de 7,2%
emrelacdoa2012),comdestaque para as variagdes nas despesas brutas de investimentos
estrangeiros em carteira (-1,9%) e nas remessas brutas do investimentos estrangeiros
diretos(10,1%). As saidas brutas relativas a IED atingiram US$23,9 bilhdes no ano
(US$21,7 bilhdes em 2012).

Asempresas do setor industrial e de servigos enviaram 56,4% ¢ 40,8%, respectivamente,
das remessas brutas de lucros e dividendos referentes a IED no ano. Ressaltem-se
os envios dos setores fabricagdo e montagem de veiculos automotores, reboques e
carrocerias (13,8% do total), bebidas (11,9%), servicos financeiros (8,0%), comércio
(7,1%), telecomunicagdes (7,0%) e eletricidade e gas (6,0%). As remessas destes setores
somaram, em conjunto, US$12.8 bilhdes, representando 53,7% das despesas brutas de
lucros e dividendos de IED em 2013.

As transferéncias unilaterais liquidas apresentaram ingressos liquidos de US$3,4
bilhdes em 2013 (elevagdo anual de 18,2%). As receitas liquidas relativas a manutengéo
de residentes totalizaram US$1 bilhdo (recuo anual de 14,4%) e a receita bruta de
manutencdo de residentes representou 35,5% dos ingressos totais de transferéncias
unilaterais correntes. Os principais paises de origem dos ingressos de manutencdo de
residentes foram EUA (38% do total), e Japao (14,5%).

V Relagdes Econdomico-Financeiras com o Exterior 107



Quadro 5.24 — Transferéncias unilaterais correntes

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
1° sem 2° sem  Ano 1° sem 2° sem  Ano

Total 1446 1400 2 846 1542 1822 3 364
Receitas 2343 2283 4626 2572 2904 5476
Despesas 897 883 1780 1030 1082 2112
Transferéncias correntes governamentais -183 -106 -289 -193 352 158
Receitas 33 51 84 45 519 563
Despesas 216 156 373 238 167 405
Transferéncias correntes privadas 1630 1505 3135 1735 1471 3206
Receitas 2311 2232 4 543 2527 2 386 4913
Despesas 681 727 1408 792 915 1707
Manutengao de residentes 612 562 1174 505 501 1005
Receitas 1019 971 1990 953 989 1942
Estados Unidos 346 336 682 354 383 738
Japéo 200 173 373 146 135 281
Demais paises 472 462 934 453 471 924
Despesas 407 409 815 449 488 937
Outras transferéncias 1018 943 1961 1231 970 2201
Receitas 1292 1261 2553 1574 1397 2971
Despesas 274 318 592 343 427 770

Os ingressos liquidos da conta financeira somaram US$73,4 bilhdes em 2013 (US$71,9
bilhdes em 2012), destacando-se os ingressos liquidos relativos a investimentos diretos
(US$67,5 bilhdes) e a investimentos em carteira (US$25,7 bilhdes). A taxa de rolagem,
relag@o entre novos desembolsos e amortizagdes realizadas, atingiu 94% no ano (188%
em 2012).

Deacordo comaConferéncia das Na¢des Unidas sobre o Comércio e 0o Desenvolvimento
(UNCTAD), os fluxos mundiais de IED atingiram US$1,46 trilhdo em 2013 (aumento
anual de 11,0%). Reflexo das incertezas que envolveram os mercados financeiros
mundiais, os investimentos em novos projetos (greenfield investments) recuaram
1,7%, apos quatro aumentos anuais consecutivos, ¢ corresponderam a dois ter¢os
dos investimentos totais. Os fluxos destinados a operagdes de fusdes e aquisi¢des
cresceram 5,0%. Os fluxos de IED para os paises emergentes recuaram 2,6 p.p., para
39,4%, em 2013, situando-se, pelo segundo ano consecutivo, em patamar inferior ao
dos destinados aos paises desenvolvidos, cuja participacdo atingiu 52,0% (52,2% em
2012). Os investimentos estrangeiros diretos direcionados a América Latina e Caribe
somaram US$294 bilhdes, aumentando 17,5% no ano.
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Quadro 5.25 — Saldo de transagoes correntes e necessidade de financiamento externo"

US$ milhdes

Periodo Saldo de transagdes Investimentos estrangeiros Necessidade de
correntes diretos financiamento externo
Valor % PIB Valor % PIB Valor % PIB
Mensal Ultimos Ultimos Mensal Ultimos Ultimos Mensal Ultimos  Ultimos
12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
2006 Dez 438 13643 1,25 2457 18822 1,73 -2896 -32465 -2,98
2007 Dez -498 1551 0,11 886 34585 2,53 -388 -36 136 -2,64
2008 Dez -3119 -28 192 -1,71 8115 45058 2,73 -4997 -16 866 -1,02
2009 Dez -5950 -24 302 -1,49 5109 25949 1,60 841 -1646 -0,10
2010 Dez -3495 -47273 -2,20 15374 48506 2,26 -11880 -1233 -0,06
2011 Dez -6 007 -52473 -2,12 6644 66660 2,69 -636 -14 188 -0,57
2012 Jan -7 052 -53952 -2,20 5405 69112 2,81 1646 -15160 -0,62
Fev -1733 -52215 -2,14 3646 64963 2,66 -1913 -12748 -0,52
Mar -3280 -49756 -2,05 5897 64074 2,64 -2618 -14317 -0,59
Abr -5368 -51524 -2,14 5243 63797 2,65 125 -12273 -0,51
Mai -3424 -50766 -2,13 3716 63540 2,67 -292 12774 -0,54
Jun -4 394 -51682 -2,19 5822 63888 2,70 -1428 -12206 -0,52
Jul -3749 -51872 -2,22 8440 66345 2,83 -4691 -14474 -0,62
Ago -2553 -49584 -2,14 5035 65784 2,83 -2482 -16201 -0,70
Set -2597 -49948 -2,17 4393 63872 2,78 -1796 -13923 -0,60
Out -5431 -52226 -2,29 7730 66027 2,89 -2299 -13802 -0,60
Nov -6 263 -51853 -2,29 4587 66558 2,93 1676 -14704 -0,65
Dez -8406 -54 249 -2,41 5358 65272 2,90 3048 -11023 -0,49
2013 Jan -11 350 -58 547 -2,60 3703 63570 2,82 7647 -5023 -0,22
Fev -6 576 -63 390 -2,82 3814 63737 2,83 2762 -347 -0,02
Mar -6 838 -66 949 -2,98 5739 63579 2,83 1099 3370 0,15
Abr -8 255 -69 836 -3,11 5719 64055 2,85 2536 5781 0,26
Mai -6 378 -72789 -3,24 3880 64219 2,86 2498 8570 0,38
Jun -3907 -72303 -3,22 7170 65567 2,92 -3263 6735 0,30
Jul -8 987 -77 540 -3,45 5212 62340 2,77 3774 15201 0,68
Ago -5492 -80480 -3,58 3775 61080 2,72 1718 19401 0,86
Set -2634 -80517 -3,59 4770 61457 2,74 -2136 19060 0,85
Out -7133 -82219 -3,66 5439 59166 2,64 1694 23053 1,03
Nov -5146 -81 102 -3,62 8334 62913 2,81 -3188 18189 0,81
Dez -8 677 -81374 -3,63 6490 64045 2,86 2188 17328 0,77

1/ Necessidade de financiamento externo = deficit de transagdes correntes - investimento estrangeiro direto liquido
(inclui empréstimos intercompanhias)

Os fluxos liquidos de IED para o Brasil somaram US$64 bilhdes em 2013 (retragdo
anual de 1,9%), terceiro maior resultado da série, que registrou recorde de US$66,7
bilhdes em 2011. Os fluxos destinados a participagdo no capital de empresas no pais
atingiram US$41,6 bilhdes e os direcionados a empréstimos intercompanhias, US$22,4
bilhdes. Os ingressos liquidos de IED representaram 2,86% do PIB.
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O estoque de IED atingiu US$728,9 bilhdes ao final de 2013 (US$718,9 bilhdes ao
final de 2012). A variagdo significativamente inferior ao fluxo de ingressos liquidos,

refletiu, em especial, a variagdo cambial.

Os fluxos brutos de IED relacionados a modalidade participagdo no capital originaram-
se, em grande parte, dos Paises Baixos (21,3% do total), EUA (18,3%), Luxemburgo
(10,3%), Chile (6,0%), Japao (5,1%) e Suica (4,7%).

Os ingressos brutos de IED para aumento de participagdo no capital decresceram

18,5% em 2013. Os fluxos destinados ao setor de servigo (48,4% do total) recuaram

24,1%, para US$23,9 bilhdes, destacando-se os aportes para os segmentos comércio,

Quadro 5.26 — Taxas de rolagem de médio e longo prazos do setor privado"

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total 175%  196% 188% 148% 70%  94%
Desembolsos 14376 26014 40390 17887 19068 36955
Amortizagoes 8193 13249 21442 12117 27118 39235

Setor privado 132%  159% 149% 115% 53% 72%
Desembolsos 10434 21006 31440 11875 12888 24763
Amortizagdes 7882 13208 21090 10309 24173 34482

Setor privado — Bénus, notes e commercial papers 153%  153% 153% 109% 27% 50%
Desembolsos 4808 6857 11665 3645 2281 5926
Amortizagdes 3152 4481 7633 3337 8433 11769

Setor privado — Empréstimos diretos 119%  162% 147% 118% 67% 83%
Desembolsos 5626 14149 19775 8229 10607 18836
Amortizagbes 4730 8727 13457 6972 15740 22713

Setor publico? 1266% 12336% 2544%  333% 210% 257%
Desembolsos 3942 5008 8950 6012 6180 12192
Amortizagoes 311 41 352 1808 2945 4753

Setor publico — Bénus, notes e commercial papers - - - - 1138% 1455%
Desembolsos 800 1071 1871 697 2503 3200
Amortizagdes 0 0 0 0 220 220

Setor publico — Empréstimos diretos 1009% 9699% 2012% 294%  135% 198%
Desembolsos 3142 3938 7080 5315 3677 8992
Amortizagdes 311 41 352 1808 2725 4533

Memo:

Bénus, notes e commercial papers 178%  177% 177% 130% 55% 76%
Desembolsos 5608 7927 13536 4342 4784 9126
Amortizagdes 3152 4481 7633 3337 8653 11989

Empréstimos diretos 174%  206% 194% 154% 77% 102%
Desembolsos 8768 18087 26855 13544 14284 27829
Amortizagdes 5041 8768 13809 8780 18465 27246

1/ O célculo da taxa de rolagem corresponde a razao entre desembolsos e amortizagdes. N&o inclui financiamentos.

2/ Exclui bénus da Republica. Inclui setor publico financeiro e outros do setor publico.
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atividades financeiras, transporte, atividades imobiliarias e seguros. Os ingressos
relacionados as setor industrial retrairam 31,5%, para US$15,2 bilhdes (30,8% do total),
com destaque para as atividades produtos quimicos, veiculos automotores, metalurgia
e produtos alimenticios. Os fluxos para o setor agricultura, pecudria ¢ extrativa mineral
decresceram 53,0%, para US$10 bilhdes (20,2% do total), ressaltando-se as captagdes
das atividades extracdo de petrdleo e gas natural, extracdo de minerais metalicos e de
apoio a extragdo de minerais.

Os investimentos estrangeiros em carteira registraram ingressos liquidos de US$34,7
bilhdes no ano (US$16,5 bilhdes em 2012), resultado de elevagdes de 53% nos ingressos
e de 46,2% nas remessas. Os ingressos liquidos de agdes de companhias brasileiras
somaram US$11,6 bilhdes (US$5,6 bilhdes em 2012), reflexo de elevagdes de 22,9%
nas receitas e de 18,8% nas despesas. Os titulos de renda fixa de médio e longo prazos
negociados no Brasil registraram ingressos liquidos de US$25,4 bilhdes em 2013
(US$5,1 bilhdes no ano anterior), evolugdo associada, fundamentalmente, a redugéo,
de 6,0% para zero, na aliquota do IOF sobre aplicagdes em renda fixa.

Houve ingressos liquidos de boénus soberanos de US$522 milhdes, em 2013. As
captagdes no mercado internacional somaram US$4,1 bilhdes (reabertura do Global 23,
US$800 milhdes; colocagdo do Global 25b, US$3,3 bilhdes), enquanto outros titulos
de emissdo da Republica, recebidos como parte do pagamento pela emissdo, somaram
amortizagoes totais de US$3,5 bilhdes.

As operagdes de notes e commercial papers resultaram em amortizagdes liquidas de
US$2,9 bilhdes (ingressos liquidos de US$6 bilhdes em 2012), contribuindo para que
a taxa de rolagem de titulos de médio e longo prazos atingisse 76,0% (177% em 2012).
Nao ocorreram operagdes com titulos de curto prazo em 2013.

Os ingressos liquidos de outros investimentos estrangeiros no pais, compreendendo
empréstimos diretos com bancos e junto a organismos internacionais, créditos comerciais
e depositos, somaram US$19,6 bilhdes em 2013. O crédito comercial de fornecedores
somou ingressos liquidos de US$21 bilhdes (US$14,3 bilhdes em 2012), dos quais
US$19,7 bilhdes de curto prazo e US$1,3 bilhdo de longo prazo. Os empréstimos
de longo prazo dos demais setores totalizaram ingressos liquidos de US$1,8 bilhdo,
compostos por desembolsos liquidos de organismos (US$1,3 bilhdo), empréstimos
diretos (US$583 milhdes) e agéncias (US$460 milhdes). As amortizagdes liquidas de
empréstimos de compradores totalizaram US$484 milhdes e as relativas a empréstimos
de curto prazo, US$164 milhdes. Os passivos junto a ndo residentes mantidos sob a
forma de moeda e depdsitos somaram US$3 bilhdes no ano.

Os investimentos brasileiros diretos no exterior apresentaram retornos liquidos de

US$3,5 bilhdes em 2013 (US$2,8 bilhdes em 2012). Ocorreram ingressos liquidos de
US$18,3 bilhdes provenientes de empréstimos intercompanhias, em especial de filiais
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Quadro 5.27 — Investimentos estrangeiros diretos

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total 29730 35542 65272 30025 34020 64045
Ingressos 37666 46590 84256 37978 48439 86417
Saidas 7936 11048 18984 7953 14419 22372
Participagdo no capital 24469 28369 52838 19096 22548 41644
Ingressos 27 036 33507 60543 21612 27730 49 341
Saidas 2567 5137 7705 2515 5182 7697
Empréstimos intercompanhias 5261 7173 12434 10929 11473 22401
Ingressos 10629 13083 23713 16366 20709 37076
Saidas 5369 5910 11279 5438 9237 14675

no exterior as matrizes brasileiras, e saidas liquidas de US$14,8 bilhdes referentes a
aumento de participa¢des no capital. O estoque dos investimentos brasileiros diretos
no exterior totalizou US$293,3 bilhdes, conforme estimativa para dezembro de 2013
(US$270,9 bilhdes em 2012).

Os investimentos brasileiros em carteira no exterior totalizaram aplicagdes liquidas de
US$9 bilhdes (US$7,8 bilhdes em 2012), dos quais US$7,5 bilhdes (US$5,5 bilhdes
em 2012) relativos a titulos estrangeiros e US$1,5 bilhdao (US$2,3 bilhdes em 2012),
a agdes de empresas estrangeiras.

Outros investimentos brasileiros no exterior proporcionaram aplicagdes liquidas de
US$39,6 bilhdes em 2013 (US$24,6 bilhdes em 2012), compreendendo concessdo
liquida de empréstimos de curto prazo (US$30 bilhdes), constituigdo no exterior de
depositos de bancos brasileiros (US$836 milhdes) e aumento de ativos dos demais
setores (US$9 bilhdes). Os outros ativos totalizaram retornos liquidos de US$832
milhdes, dos quais US$800 milhdes de curto prazo.
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Quadro 5.28 — Ingressos em investimento estrangeiro direto — Participagao no capital

Distribuicao por pais do investidor imediato

US$ milhdes
Discriminagéao 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total 27036 33507 60543 21612 27730 49341
Paises Baixos 5118 7095 12213 3517 6994 10511
Estados Unidos 4218 8093 12310 4275 4745 9021
Luxemburgo 4031 1935 5965 1994 3073 5067
Chile 1323 690 2013 1988 975 2963
Japéo 777 694 1471 1093 1423 2516
Suica 496 3836 4333 1703 631 2333
Espanha 1010 1513 2523 1161 1084 2246
Franca 1071 1084 2155 482 1007 1489
Canada 839 1110 1950 581 633 1215
Reino Unido 1121 857 1978 665 538 1203
Alemanha 315 511 826 474 537 1011
llhas Jersey 0 5 5 278 718 996
Italia 565 422 986 444 458 902
Nova Zelandia 12 10 22 5 747 752
Portugal 362 189 551 228 368 596
Bahamas 27 110 138 21 541 562
Coréia do Sul 678 198 875 366 177 544
México 92 294 386 89 445 534
Bélgica 519 137 656 203 270 473
Suécia 167 309 476 189 219 408
Noruega 664 272 936 84 321 405
Dinamarca 336 148 483 178 159 338
Australia 274 244 518 218 111 329
Panama 56 172 228 172 140 312
Cingapura 50 949 999 200 71 271
llhas Virgens Britanicas 713 144 857 127 138 265
Chipre 41 79 120 20 192 212
llhas Cayman 201 417 619 86 90 176
Bermudas 96 55 151 85 84 169
Irlanda 413 14 426 44 109 153
Hong Kong 65 443 508 25 110 136
Uruguai 476 91 567 42 88 130
Malta 1 1 2 110 4 115
China 42 142 185 76 34 110
Austria 50 58 108 32 57 89
Argentina 223 39 262 37 45 82
Colémbia 109 46 156 28 41 69
Brasil 0 3 3 39 30 69
Finlandia 11 8 19 20 25 45
Indonésia 0 30 30 0 40 40
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Quadro 5.29 — Ingressos em investimento estrangeiro direto — Participacdo no capital

Distribui¢éo por setor de atividade econémica

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
1° sem2° sem Ano 1° sem2° sem Ano
Total 27 036 33507 60543 21612 27 730 49 341
Agricultura, pecuaria e extrativa mineral 3714 2815 6528 3456 6534 9990
Extracdo de petréleo e gas natural 1885 1795 3679 2293 4838 7131
Atividades de apoio a extragdo de minerais 375 223 597 285 928 1213
Extrac@o de minerais metdlicos 1064 588 1652 310 512 822
Agricultura, pecuaria e servigos relacionados 237 149 386 498 110 608
Produgao florestal 49 31 80 49 116 164
Demais 104 29 133 20 30 50
Industria 12904 9302 22206 7091 8127 15218
Produtos quimicos 763 1107 1871 581 1428 2009
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 595 660 1256 830 1037 1867
Metalurgia 4161 1150 5311 1088 405 1493
Produtos alimenticios 2844 2232 5076 1122 364 1487
Equip. de informatica, produtos eletrénicos e 6pticos 185 528 713 619 795 1414
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 1185 390 1575 629 460 1089
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis 247 137 384 421 479 900
Maquinas e equipamentos 562 397 959 338 555 892
Produtos de borracha e de material plastico 321 349 670 496 317 814
Bebidas 8 503 511 61 537 598
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 584 197 781 118 445 563
Celulose, papel e produtos de papel 53 694 747 224 324 548
Outros equipamentos de transporte 216 34 250 45 433 478
Outras industrias 1178 926 2104 519 548 1067
Servigos 10234 21210 31444 10932 12944 23 876
Comércio, exceto veiculos 2185 3515 5700 2055 4186 6241
Servigos financeiros e atividades auxiliares 750 4150 4900 782 2170 2952
Transporte 823 265 1088 1500 627 2127
Atividades imobiliarias 898 2751 3649 793 1212 2005
Seguros, resseg., previdéncia complem. e planos saude 252 4388 4640 1474 459 1933
Eletricidade, gas e outras utilidades 1266 795 2061 1006 538 1544
Servigos financeiros — holdings ndo-financeiras 440 375 815 258 652 909
Construcgao de edificios 668 287 955 363 385 748
Obras de infra-estrutura 188 500 689 368 279 648
Aluguéis ndo-imobiliarios e gestao de ativos intangiveis 322 364 687 28 612 640
Servigos de tecnologia da informagao 565 139 704 395 196 591
Servigos de arquitetura e engenharia 294 431 726 191 287 479
Armazenamento e atividades auxiliares de transportes 267 328 595 156 216 373
Telecomunicagdes 41 304 345 255 88 343
Ativid. de sedes de empresas e de consult. em gestao 214 122 336 189 149 338
Prestacéo de servigos de informagéo 249 247 495 223 102 325
Demais 812 2248 3060 893 787 1680
Aquisicéo e venda de iméveis 184 179 364 133 124 258
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Quadro 5.30 — Investimentos estrangeiros em carteira

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano
Total 7 507 9026 16534 17926 16738 34664
Receitas 79873 75377 155250 111624 125848 237472
Despesas 72366 66350 138716 93698 109110 202 808
Investimentos em agdes 2897 2703 5600 6278 5358 11636
Receitas 64331 58518 122849 80595 70359 150954
Despesas 61435 55814 117249 74317 65001 139318
Negociadas no pais 2938 2982 5920 6 350 5514 11864
Receitas 64 166 58 488 122654 80567 70349 150916
Despesas 61227 55506 116734 74217 64835 139052
Negociadas no exterior (DRs) -42 -279 -320 -71 -156 -228
Receitas 165 30 195 28 10 38
Despesas 207 308 515 100 166 266
Titulos de renda fixa 4611 6323 10934 11648 11380 23028
Receitas 15542 16859 32401 31029 55489 86518
Despesas 10931 10536 21467 19381 44109 63490
Negociados no pais 2119 2932 5051 11038 14332 25369
Médio e longo prazos 1891 2 864 4755 9518 13212 22730
Receitas 6 868 7277 14145 22382 38453 60835
Despesas 4978 4413 9390 12864 25241 38105
Curto prazo 228 68 296 1519 1120 2639
Receitas 548 305 853 3504 9002 12506
Despesas 320 237 557 1984 7 883 9867
Negociados no exterior 2492 3391 5883 610 -2 951 -2 341
Boénus 113 -55 58 -396 917 522
Privados 48 0 48 0 0
Desembolsos 0 0 0 0 0
Amortizagdes -48 0 -48 0 0
Publicos 65 -55 10 -396 917 522
Desembolsos 2517 1350 3867 800 3250 4050
Amortizagdes 2453 1405 3857 1196 2333 3528
Valor de face 2149 1367 3517 1119 1741 2 860
Descontos 303 37 340 77 591 668
Notes e commercial papers 2504 3446 5950 1006 -3869 -2863
Desembolsos 5608 7927 13536 4342 4784 9126
Amortizagdes 3104 4481 7 585 3337 8653 11989
Titulos de curto prazo -125 -0 -125 0 0 0
Desembolsos 0 0 0 0 0 0
Amortizagbes 125 0 125 0 0 0
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Quadro 5.31 — Outros investimentos estrangeiros

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano
Total 12 370 7179 19549 13 658 5978 19636
Crédito comercial (de fornecedores) 11443 2890 14332 13799 7184 20983
Longo prazo -280 -178 -458 708 567 1274
Desembolsos 608 644 1252 1418 1349 2767
Amortizagdes 889 822 1710 711 782 1493
Curto prazo (liquido) 11723 3068 14791 13 092 6617 19709
Empréstimos 2636 5937 8573 2499 -854 1645
Autoridade monetaria 0 0 0 0 0 0
Demais setores 2636 5937 8 573 2499 -854 1645
Longo prazo 3231 9358 12590 972 837 1809
Desembolsos 13 831 25326 39158 18744 26175 44919
Organismos 2207 3505 5712 1299 4 489 5788
Agéncias 736 2857 3593 1212 736 1949
Compradores 2120 878 2998 2689 6 665 9354
Empréstimos diretos 8768 18087 26855 13544 14284 27829
Amortizagdes 10600 15968 26 568 17772 25338 43110
Organismos 1004 1538 2542 3585 952 4537
Agéncias 653 547 1200 616 872 1489
Compradores 3901 5115 9016 4791 5047 9838
Empréstimos diretos 5041 8768 13809 8780 18465 27246
Curto prazo -595 -3421 -4 016 1527 -1691 -164
Moeda e depositos -1710 -1 658 -3368 -2 654 -354 -3 008
Outros passivos 1 10 10 14 3 16
Longo prazo 0 0 0 0 0 0
Curto prazo 1 10 10 14 3 16
Quadro 5.32 — Investimentos brasileiros diretos
US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano
Total 5001 -2180 2821 7213 -3717 3496
Retornos 14 076 6631 20707 20 899 6743 27643
Saidas 9075 8811 17 886 13686 10460 24 147
Participagéo no capital -2 810 -4 745 -7 555 -9733 -5026 -14760
Retornos 4248 1915 6163 1602 1846 3448
Saidas 7 058 6660 13718 11335 6872 18208
Empréstimos intercompanhias 7811 2565 10377 16 946 1309 18256
Ingressos 9828 4716 14544 19 298 4897 24195
Saidas 2017 2151 4168 2 351 3588 5939
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Quadro 5.33 — Investimentos brasileiros em carteira

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total -5 143 -2 621 -7 764 -5516 -3 458 -8 974
Receitas 4699 3847 8 546 6 024 5260 11284
Despesas 9842 6468 16310 11 541 8718 20258
Investimentos em agdes -1453 -822 -2 275 -667 -795 -1 462
Receitas 356 165 521 322 304 627
Despesas 1809 987 2796 989 1100 2088
Titulos de renda fixa -3 690 -1799 -5 489 -4 850 -2 662 -7 512
Receitas 4343 3682 8025 5702 4956 10658
Despesas 8033 5481 13514 10 552 7618 18170

Quadro 5.34 — Outros investimentos brasileiros

US$ milhdes
Discriminagéo 2012 2013
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total -4239 -20310 -24550 -13132 -26426 -39 558
Empréstimos e financiamentos -1164 -14596 -15760 -9484 -21025 -30508
Longo prazo =77 -210 -287 -69 -465 -535
Amortizagbes 114 150 264 42 26 68
Desembolsos 190 360 551 111 491 602
Curto prazo (liq.) -1088 -14386 -15473 -9414 -20559 -29973
Moeda e depdsitos -2 831 -5 297 -8 127 -4 306 -5 576 -9 882
Bancos -4 736 207 -4 529 -270 -567 -836
Demais setores 1905 -5 504 -3 598 -4 036 -5010 -9 046
Outros ativos -244 -418 -662 657 174 832
Longo prazo -97 -58 -155 79 -47 32
Amortizagdes 13 45 58 121 8 129
Desembolsos 110 103 213 42 55 97
Curto prazo (liquido) -147 -360 -507 579 221 800
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Reservas internacionais

As reservas internacionais atingiram US$358,8 bilhdes no conceito caixa, ao final
de 2013 (US$373,1 bilhdes em dezembro de 2012), e US$375,8 bilhdes (US$378,6
bilhdes ao final de 2012) no conceito liquidez internacional, que inclui ativos sob a

Grafico 5.10
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Quadro 5.35 — Demonstrativo de variagdo das reservas internacionais
US$ milhdes
Discriminagéao 2011 2012 2013
| - Posigao das reservas (final do ano anterior) 288 575 352 012 373 147
Compras (+)/vendas (-) do Banco Central (intervencdes) 50 107 12 691 -11 520
A termo 2199 7 005 -
Pronto 47 908 11152 -
Linhas com recompra - -5 466 -11 520
Empréstimos em moeda estrangeira - - -
Desembolsos 500 - 903
Bénus - - -
Organismos 500 - 903
Juros 6 342 4351 3397
Remuneragao das reservas 6 342 4 351 3397
Outras variagdes 6 489 4094 -7120
Variagdes por preco 5821 1439 -4 321
Variagdes por paridades -1 020 820 -4 092
Demais" 1689 1834 1293
Il - Variagao total 63 437 21135 -14 340
Il - Posicéo das reservas — conceito caixa 352012 373 147 358 808
IV - Saldo de linhas com recompra - 5 466 16 986
V - Operagdes de empréstimo em moeda estrangeira - - -
VI - Posicéo das reservas — conceito liquidez? 352012 378 613 375794

1/ Compreende pagamentos/recebimentos do Convénio de Créditos Reciprocos (CCR), recebimento/pagamento de

agio/desagio, pagamento de comissdes, reclassificagdes, alocagdes de DES e variagdo de derivativos financeiros
(forwards).
2/ Inclui o saldo de linhas com recompra e operagdes de empréstimo em moedas estrangeiras.
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forma de linhas com recompra. Dentre os fatores de variagdo do estoque das reservas
internacionais destacaram-se as receitas de remuneragéo (US$3,4 bilhGes) e as variagoes
por precos de titulos (-US$4,3 bilhdes) e por paridades (-US$4,1 bilhdes).

O Tesouro Nacional manteve, no decorrer de 2013, a politica de contratagdo de divisas
no mercado de cambio para fazer frente ao servigo da divida (principal e juros) relativo
abonus. As liquidagdes em mercado somaram US$5,8 bilhdes no ano, dos quais US$2,9
bilhdes referentes a pagamentos de principal e US$3 bilhdes, a despesas de juros. Entre
os pagamentos de principal, destacaram-se os relativos aos bonus Global 13 (US$666
milhdes), Global 19N (US$351 milhdes) e Global 19 (US$296 milhdes).

O programa de recompra de titulos da divida externa brasileira, que objetiva a melhora
do perfil da curva de juros brasileira no exterior, foi mantido no ano. A liquidacdo de
pagamentos antecipados somou US$2,8 bilhdes, dos quais US$2 bilhdes em valor de
face dos papéis, US$43 milhdes em juros decorridos e US$668 milhdes em despesas
de agio, considerado o valor de mercado.

Quadro 5.36 — Tesouro Nacional — Servigo da divida externa”

US$ milhdes
Periodo Perfil de vencimentos Liquidagéo de vencimentos
Principal Juros Total Mercado Reservas Total
2013
Jan 100 923 1023 1023 - 1023
Fev 69 201 270 270 - 270
Mar 109 83 191 191 - 191
Abr 86 157 243 243 - 243
Mai 53 130 183 183 - 183
Jun 702 80 782 782 - 782
Jul 79 900 978 978 - 978
Ago - 137 137 137 - 137
Set 53 81 134 134 - 134
Out - 155 155 155 - 155
Nov 1610 133 1742 1742 - 1742
Dez - - - - - -
Ano 2 860 2979 5839 5839 - 5839

1/ Inclui vencimentos de principal e juros relativos a bonus.
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Quadro 5.37 — Tesouro Nacional — Operacoes de recompra de titulos soberanos
da divida externa

Pela data de liquidagao

US$ milhdes

Periodo Principal Juros Agio/Desagio Total

2013

Jan 30 1 7 38
Fev 69 1 13 83
Mar 93 1 19 114
Abr 86 2 17 105
Mai 53 1 9 64
Jun 48 2 10 60
Jul 16 0 2 18
Ago - - - -
Set 38 0 7 45
Out - - - -
Nov 1610 34 582 2226
Dez - - - -
Ano 2042 43 668 2752

A divida externa bruta totalizou US$308,6 bilhdes em dezembro de 2013 (recuo anual
de US$4,3 bilhdes). A divida de longo prazo decresceu US$4,3 bilhdes, para US$276
bilhdes, e a de curto prazo manteve-se estavel em US$32,6 bilhdes. O estoque de
empréstimos intercompanhia cresceu US$46,4 bilhdes, para US$174,1 bilhdes.

Quadro 5.38 — Divida externa bruta

US$ milhdes

Discriminagéo 2010 2011 2012 2013

A. Divida externa bruta (B+C) 256 804 298204 312898 308625

B. Longo prazo 199497 258055 280316 276 021
Titulos de divida 95751 111815 117253 110478
Empréstimos 97390 140001 156760 159425
Crédito comercial 1910 1807 1865 1672
Outros passivos de divida 4 446 4433 4 437 4 446

C. Curto prazo 57 307 40 149 32 583 32 604
Titulos de divida 8393 469 - -
Empréstimos 48 384 38 969 31748 31832
Moeda e depdsitos 392 592 835 772
Crédito comercial 138 119 - -

D. Empréstimos intercompanhia 95137 105913 127705 174146

E. Divida externa bruta, inclusive empréstimos
intercompanhia (A+D) 351941 404117 440604 482771
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A composig¢do da divida externa bruta de longo prazo compreendia, em especial, titulos
de divida (40,0% do total) e empréstimos (57,8%), em dezembro de 2013. Os estoques
destes instrumentos variaram -US$6,8 bilhdes e US$2,7 bilhdes, respectivamente, no
ano.

Quadro 5.39 — Divida externa bruta — por setor do devedor e do credor

US$ milhdes
Devedor Credor
Total Organismos Agéncias
internacionais governamentais
Divida de longo prazo 276 021 38 065 17 147
Setor publico 113 945 32 901 10 851
Né&o bancario 82 599 27972 9723
Tesouro Nacional 38 454 1291 179
Banco Central 4 446 4 446 -
Empresas publicas 14 251 1973 8409
Estados e municipios 25 449 20 262 1134
Bancario 31345 4929 1129
Setor privado 162 076 5163 6 295
N&o bancario 96 046 2 865 6 087
Bancario 66 031 2298 209
Divida de curto prazo 32 604 - -
Setor publico 4 805 - -
Bancario 4 805 - -
Setor privado 27 800 - -
Nao bancario 5 - -
Bancario 27794 - -
Divida externa bruta (A)* 308 625 38 065 17 147
Empréstimos intercompanhia (B) 174 146 - -
Divida externa bruta, inclusive empréstimos
intercompanhia (A+B) 482 771 38 065 17 147
(continua)

As dividas externas dos setores privado (61,5% do total) e ptiblico (38,5%) registravam,
ao final de 2013, operagdes de longo prazo, US$162,1 bilhdes e US$113,9 bilhdes,
respectivamente, e de curto prazo, US$27,8 bilhdes e US$4,8 bilhdes. A divida de longo
prazo do setor publico ndo bancério concentrava-se no Tesouro Nacional (46,6% do
total), sendo US$35,7 bilhdes referentes a titulos de divida. A divida do Banco Central
(5,4% do total) referia-se integralmente a aloca¢des de DES junto ao FMI, classificadas
como divida junto a organismos internacionais. A divida externa bruta dos governos
estaduais ¢ municipais (30,8% do total) era composta, em especial, por créditos de
organismos internacionais, € a das estatais, por créditos de agéncias governamentais.

Adivida contratada comaval do setor publico cresceu US$4,4 bilhdes em 2013, atingindo
US$38,6 bilhdes, dos quais US$36,8 bilhdes concedidos pelo governo federal.
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Quadro 5.39 — Divida externa bruta — por setor do devedor e do credor (continuagao)

US$ milhdes Posigéo: 31.12.2013
Devedor Credor
Bancos Detentores de Outros
titulos de divida"  credores?
Divida de longo prazo 100 581 110 309 9920
Setor publico 21046 49 094 52
N&o bancario 5386 39 467 52
Tesouro Nacional 1295 35 668 21
Banco Central - - -
Empresas publicas 69 3799 0
Estados e municipios 4022 - 31
Bancario 15 660 9628 -
Setor privado 79 535 61215 9 868
N&o bancario 54 204 28 084 4 806
Bancario 25 331 33 131 5062
Divida de curto prazo 32603 - 1
Setor publico 4 805 - -
Bancario 4 805 - -
Setor privado 27 799 - 1
N&o bancario 5 - 1
Bancario 27 794 - -
Divida externa bruta (A)* 133 184 110 309 9921
Empréstimos intercompanhia (B) - 9796 164 350
Divida externa bruta, inclusive empréstimos
intercompanhia (A+B) 133 184 120 104 174 271
1/ Credor final indeterminado.
2/ Empresas financeiras ndo bancérias, empresas nao financeiras, familias e instituigdes sem fins lucrativos.
3/ Exclui empréstimos intercompanhia.
Quadro 5.40 — Divida externa bruta publica
Composicao do principal por devedor e avalista
US$ milhdes
Discriminagéo 2010 2011 2012 2013
Governo federal (contratada diretamente) 51 888 42789 42 856 38 454
Estados e municipios 13 239 15 048 20 375 25449
Direta 3 2 0 66
Com aval 13235 15 047 20 375 25383
Autarquias, empresas publicas e
sociedades de economia mista 38813 44 603 50 331 54 847
Direta 26 528 32 359 38544 43390
Com aval 12 285 12 244 11787 11 457
Setor privado (com aval do setor publico) 1578 1828 1961 1712
Total geral 105518 104268 115523 120 461
Direta 78 420 75150 81400 81910
Com aval 27 099 29118 34122 38 551
Pelo governo federal 25 684 27 409 32197 36 780
Pelos estados e municipios 0 - - 66
Pelas autarquias, empresas publicas e
sociedades de economia mista 1414 1709 1925 1705

122  Boletim do Banco Central do Brasil — Relatorio Anual 2013



Quadro 5.41 — Divida externa bruta — Por setor do devedor

Esquema de amortizagédo

US$ milhdes
Discriminagao Estoque 2014 2015 2016 2017 2018
Divida de longo prazo 276 021 40797 49070 30069 24803 16028
Setor publico 113 945 4228 8148 8082 9589 5472
N&o bancario 82 599 2364 6079 4957 6136 3511
Tesouro Nacional 38 454 875 2348 1718 3001 415
Banco Central 4 446 - - - - -
Empresas publicas 14 251 451 2494 1939 1795 1649
Estados e municipios 25449 1038 1238 1301 1339 1447
Bancario 31345 1865 2069 3125 3454 1960
Setor privado 162076 36568 40922 21987 15214 10556
N&o bancario 96046 20762 16645 13452 11030 8771
Bancario 66 031 15807 24277 8535 4184 1785
Divida de curto prazo 32 604 32 604 - - - -
Setor publico 4 805 4 805 - - - -
Bancario 4 805 4 805 - - - -
Setor privado 27 800 27 800 - - - -
N&o bancario 5 5 - - - -
Bancario 27794 27794 - - - -
Divida externa bruta (A)” 308625 73401 49070 30069 24803 16028
Empréstimos intercompanhia (B) 174 146 30078 21112 12442 18737 35284
Divida externa bruta, inclusive
empréstimos intercompanhia C=(A+B) 482771 103478 70182 42511 43540 51311

(continua)

O esquema de amortizacdo da divida externa bruta de longo prazo, considerada a
posicdo de dezembro de 2013, apresentava concentracdo de 58,2% dos vencimentos
nos proximos cinco anos, dos quais 77,9% referentes ao setor privado. O esquema de
amortizagdo da divida externa bruta por credor revelava que os créditos concedidos por
bancos e as emissdes de titulos de divida correspondiam, respectivamente, a 49,9% e
29,8% dos vencimentos de longo prazo, no periodo.

O prazo médio da divida externa bruta totalizou 6,1 anos em dezembro de 2013 (6,2
anos dezembro de 2012). Considerado o setor do devedor, o prazo mais reduzido
ocorreu no setor privado bancario (2,6 anos) e o mais dilatado (12,4 anos), no Tesouro
Nacional. Em relagéo ao setor do credor, o menor prazo médio referiu-se a bancos (3
anos) e 0 maior, a organismos internacionais (9,3 anos).

A participagdo do dolar dos EUA na divida externa bruta cresceu 0,6 p.p. em 2013,
para 88,9%, e as do euro e do iene oscilaram 0,4 p.p. ¢ -0,7 p.p., respectivamente,
situando-se, na ordem, em 4,1% e 1,3%. A participacdo da divida denominada em real
recuou 0,2 p.p. em 2013, para 4,1%.
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Quadro 5.41 — Divida externa bruta — Por setor do devedor (continuagao)

Esquema de amortizagao

US$ milhdes Posigéo: 31.12.2013
Discriminagao 2019 2020 2021 2022 2023 Posteriores
e vencidos
Divida de longo prazo 15290 15901 10602 9710 12077 51675
Setor publico 9351 5786 7301 4133 8446 43 408
Nao bancario 7169 2468 6533 2644 3568 37170
Tesouro Nacional 2960 365 3138 1050 2179 20 405
Banco Central - - - - - 4 446
Empresas publicas 2624 568 1892 113 114 612
Estados e municipios 1585 1534 1503 1482 1275 11707
Bancario 2182 3317 768 1489 4878 6 238
Setor privado 5939 10116 3301 5576 3631 8 266
N&o bancario 4296 5260 2927 3272 2826 6 806
Bancario 1643 4 856 374 2305 805 1460
Divida de curto prazo - - - - - -
Setor publico - - - - - -
Bancario - - - - - -
Setor privado - - - - - -
N&o bancario - - - - - -
Bancario - - - - - -
Divida externa bruta (A)" 15290 15901 10602 9710 12077 51675
Empréstimos intercompanhia (B) 8983 7873 4660 19295 7792 7 891
Divida externa bruta, inclusive
empréstimos intercompanhia C=(A+B) 24273 23774 15262 29004 19868 59 566
1/ Exclui empréstimos intercompanhia.
Quadro 5.42 — Divida externa bruta — Por setor do credor
Esquema de amortizagao
US$ milhdes
Discriminagéao Estoque 2014 2015 2016 2017 2018
Divida de longo prazo 276021 40797 49070 30069 24803 16028
Organismos internacionais 38 065 2553 2673 2858 2223 2203
Agéncias governamentais 17 147 1365 2884 2797 2447 2464
Bancos 100581 26239 28729 11719 7871 5680
Detentores de titulos de divida" 110 309 7013 13250 11601 11044 5030
Outros credores? 9920 3626 1534 1093 1218 649
Divida de curto prazo 32604 32604 - - - -
Bancos 32603 32603 - - - -
Outros credores? 1 1 - - - -
Divida externa bruta (A)sl 308625 73401 49070 30069 24803 16028
Empréstimos intercompanhia (B) 174146 30078 21112 12442 18737 35284
Divida externa bruta, inclusive
empréstimos intercompanhia C=(A+B) 482771 103478 70182 42511 43540 51311
(continua)
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Quadro 5.42 — Divida externa bruta — Por setor do credor (continuagao)

Esquema de amortizagéao

US$ milhdes Posigao: 31.12.2013

Discriminagao 2019 2020 2021 2022 2023 Posteriores

e vencidos
Divida de longo prazo 15290 15901 10602 9710 12077 51675
Organismos internacionais 2016 2169 1665 1513 1384 16 807
Agéncias governamentais 2217 682 569 505 301 917
Bancos 3234 3817 1449 2080 3393 6 369
Detentores de titulos de divida" 7562 9031 6534 5181 6923 27139
Outros credores? 261 203 385 430 76 443
Divida de curto prazo - - - - - -
Bancos - - - - - -
Outros credores? - - - - - -
Divida externa bruta (A)3/ 15290 15901 10602 9710 12077 51675
Empréstimos intercompanhia (B) 8983 7873 4660 19295 7792 7 891

Divida externa bruta, inclusive

empréstimos intercompanhia C=(A+B) 24273 23774 15262 29004 19868 59 566

1/ Credor final indeterminado.
2/ Empresas financeiras ndo bancarias, empresas nao financeiras, familias e instituicdes sem fins lucrativos.

3/ Exclui empréstimos intercompanhia.

Quadro 5.43 — Prazo médio de amortizacao — Por setor do devedor

Divida externa bruta

US$ milhdes
Discriminagao 2012 2013
Estoque Prazo médio Estoque Prazo médio
(anos) (anos)
Setor publico 113 562 9,4 118 749 9,3
N&o bancario 82245 10,8 82 599 10,6
Tesouro Nacional 42 856 12,6 38 454 12,4
Banco Central" 4437 4446
Empresas publicas 14 577 5,6 14 251 5,1
Estados e municipios 20 375 10,7 25 449 10,9
Bancario 31317 6,1 36 150 6,4
Setor privado 199 336 4,4 189 876 4,1
Nao bancario 90918 6,1 96 051 5,6
Bancario 108 419 3,0 93 825 2,6
Divida externa bruta (A)? 312 898 62 308625 6,1
Empréstimos intercompanhia (B) 127 705 6,2 174 146 55
Divida externa total, inclusive
empréstimos intercompanhia C=(A+B) 440 604 6,2 482 771 5,9

1/ Estoque refere-se a alocagdes de DES no FMI, com prazo de vencimento indeterminado.
2/ Exclui empréstimos intercompanhia.
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Quadro 5.44 — Prazo médio de amortizacdo — Por setor do credor

Divida externa bruta

US$ milhdes
Discriminacéo 2012 2013
Estoque Prazo médio Estoque Prazo médio
(anos) (anos)
Organismos internacionais 37 659 8,7 38 065 9,3
Agéncias governamentais 17 349 52 17 147 4,8
Bancos 128 814 2,8 133 184 3,0
Detentores de titulos de divida" 116 907 9,6 110 309 9,2
Outros credores? 12 168 2,9 9921 34
Divida externa bruta (A)¥ 312898 6.2 308 625 6,1
Empréstimos intercompanhia (B) 127 705 6,2 174 146 55
Divida externa bruta, inclusive
empréstimos intercompanhia C=(A+B) 440 604 6,2 482 771 5,9
1/ Credor final indeterminado.
2/ Empresas financeiras ndo bancarias, empresas nao financeiras, familias e instituicdes sem fins lucrativos.
3/ Exclui empréstimos intercompanhia.
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O estoque da divida remunerada por taxas flutuantes passou de 45,9% do total, ao final
de 2012, para 47,3%, em dezembro de 2013. A participagdo da Libor como indexador
neste segmento aumentou 1,4 p.p., para 88,6%.

Os indicadores de endividamento externo relativos aos estoques das divida externa
bruta e liquida evoluiram mais favoravelmente, em 2013, do que os relacionados ao
seu servigo.

A divida externa liquida de ativos atingiu posi¢do superavitaria de US$94,4 bilhdes
em dezembro de 2013 (-39,0% das exportagdes), ante US$89,7 bilhdes (-37,0% das
exportagdes) ao final de 2012. Como percentual do PIB, a posi¢éo credora da divida
externa liquida passou de -4,0% para -4,2%, no periodo.

O servico da divida aumentou 38,4% no ano, enquanto as exportagdes ¢ o PIB em
dolares recuaram, na ordem, 0,2% e 0,3%. Nesse cenario, a relagdo entre o servigo da

Quadro 5.45 — Indicadores de sustentabilidade externa®

US$ milhdes
Discriminagao 2009 2010 2011 2012 2013
Servigo da divida 43 561 46 320 52 596 54 090 74 884
Amortizagoes 29 639 32 864 37126 39333 59 452
Juros brutos 13922 13 457 15470 14 757 15432
Divida de longo prazo (A) 167 220 199 497 258 055 280 316 276 021
Divida de curto prazo (B) 30972 57 307 40 149 32583 32604
Divida externa bruta (C)=(A+B) 198 192 256 804 298 204 312 898 308 625
Reservas internacionais - liquidez (D) 239 054 288 575 352012 378 613 375794
Reservas internacionais - caixa 238 520 288 575 352012 373 147 358 808
Créditos brasileiros no exterior (E) 2435 2227 2194 2 069 1892
Haveres de bancos comerciais (F) 18 474 16 630 16 866 21876 25 376
Divida externa liquida (G)=(C-D-E-F) -61 771 -50 628 -72 868 -89 661 -94 436
Exportagdes 152 995 201915 256 040 242 578 242179
pig% 1625636 2143921 2475066 2247285 2239895

Indicadores (em percentagem)

Servigo da divida/exportacdes 28,5 22,9 20,5 22,3 30,9
Servigo da divida/PIB 2,7 2,2 2,1 24 3,3
Divida bruta/exportagdes 129,5 127,2 116,5 129,0 127,4
Divida bruta/PIB 12,2 12,0 12,0 13,9 13,8
Divida liquida/exportacdes -40,4 -25,1 -28,5 -37,0 -39,0
Divida liquida/PIB -3,8 -2,4 -2,9 -4,0 -4,2

1/ Exclui estoque de principal, amortizagdes e juros relativos a intercompanhias.

2/ Taxa de cambio de mercado, compra, média.
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Gréfico 5.13
Indicadores de sustentabilidade externa
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divida e as exportacdes elevou-se de 22,3, ao final de 2012, para 30,9, em dezembro
de 2013, e arelagdo divida externa bruta/PIB recuou de 13,9% para 13,8%. No mesmo
periodo, a relagdo servigo da divida/PIB aumentou de 2,4% para 3,3% e a razao divida
externa bruta/exportac¢des recuou de 129% para 127,4%.

O valor de face dos titulos emitidos pela Republica Federativa do Brasil em 2013 atingiu
US$4,1 bilhdes. Ocorreram duas operagdes de captacdo no mercado internacional no
ano: a reabertura do Global 23, titulo com prazo de dez anos, com prémio de risco de
98 p.b.; e a colocagdo do Global 25B, titulo de onze anos com prémio de risco de 180
p.b. As cotagdes dos principais papéis da divida externa brasileira recuaram em 2013,
destacando-se, as recuperagdes, ao final do ano, do Global 34 e do Global 37.
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Quadro 5.46 — Emissoes da Republica

Discriminagéo Data de Datade  Prazo Valor Cupom  Spread sobre
Ingresso  vencimento anos US$ milhdes % a.a. (s Treasury”
(p.b.)
Global 23 16.05.2013 05.01.2023 10 800 2,625 98
(Reabertura)
Global 25B 01.11.2013 07.01.2025 11 3250 4,250 180

1/ Sobre US Treasury, no langamento.

A cesta de titulos da divida externa brasileira, ponderados por liquidez e com base em

observacdes didrias, apresentou diferencial médio de 204 p.b. emrelagdo a remuneracao

Gréfico 5.14
Cotacgoes de titulos brasileiros no exterior
Mercado secundario — Cotagédo de compra, final de periodo — 2013
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dos titulos do Tesouro Americano, em 2013 (184 p.b. em 2012). Ao final de 2013, o
diferencial de prémio de risco atingiu 224 p.b. (142 p.b. ao final de 2012).

Gréfico 5.15
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Posicao Internacional de Investimento (PIl)

O passivo externo liquido do pais totalizou US$764 bilhdes em dezembro de 2013.
O recuo anual de US$61,6 bilhdes repercutiu variagdes de US$16,3 bilhdes no ativo
externo bruto e de -US$45,3 bilhdes no passivo externo bruto.

Quadro 5.47 — Posigao internacional de investimento

US$ milhdes

Discriminago 2011" 2012" 2013"
Posicdo de investimento internacional (A-B) -844 454 -825 637 -764 022
Ativo (A 642 120 730739 747 038
Investimento direto brasileiro no exterior 206 187 270 864 293 277
Participagdo no capital 196 534 251784 271 596
Empréstimos intercompanhia 9 654 19 080 21681
Investimentos em carteira 28 485 22124 26 552
Investimentos em agdes 16 903 13 367 14 730
Titulos de renda fixa 11 581 8 757 11 822
Bénus e notas 6 036 2825 5650
Titulos de curto prazo 5545 5932 6172
Derivativos 668 555 591
Outros investimentos 54 769 64 048 67 811
Crédito comercial (de fornecedores) 8 545 8 096 8 083
Empréstimos 14 835 19 538 18 891
Moeda e depésitos 26 448 30780 34919
Outros ativos 4941 5635 5918
Ativos de reservas 352012 373 147 358 808

(continua)
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A trajetoria do ativo externo foi condicionada por elevagdes no investimento direto
brasileiro no exterior (US$22,4 bilhdes), no investimento em carteira (US$4,4 bilhdes)
e nos outros investimentos (US$3,8 bilhdes), e pelo recuo de US$14,3 bilhdes nas
reservas internacionais.

A redugdo anual do passivo externo decorreu de recuos nos investimentos em acdes
(US$52 bilhdes) e na participacdo no capital em posse de ndo residentes (US$36,4 bilhGes),
e de aumento de US$46,4 bilhdes no estoque de empréstimos intercompanhia.

Quadro 5.47 — Posicéao internacional de investimento (continuagao)
US$ milhdes

Discriminagéo 2011" 2012" 2013"
Passivo (B) 1486 575 1556 376 1511 060
Investimento estrangeiro direto 695 103 718 870 728 943
Participagdo no capital 589 190 591 165 554 797
Empréstimos intercompanhia 105913 127 705 174 146
Investimentos em carteira 600 829 638 794 577 586
Investimentos em agdes 360 783 357 234 305 235
No pais 217 987 231311 203 425
No exterior 142796 125923 101 810
Titulos de renda fixa 240 047 281 560 272 351
No pais 127 763 164 307 161 873
No exterior 112 284 117 253 110478
Longo prazo 111 815 117 253 110 478
Curto prazo 469 - -
Derivativos 4678 3028 6 296
Outros investimentos 185 964 195 684 198 235
Crédito comercial (de fornecedores) 1926 1865 1672
Longo prazo 1807 1865 1672
Curto prazo 119 - -
Empréstimos 178 969 188 508 191 257
Governo 20012 25 507 28 183
Bancos 89 755 91421 86 328
Longo prazo 52 635 59 825 54 501
Curto prazo 37120 31596 31827
Demais setores 69 202 71581 76 746
Longo prazo 67 353 71429 76 741
Curto prazo 1849 152 5
Moeda e depésitos 636 874 860
Autoridade monetaria 44 39 88
Bancos 592 835 772
Outros passivos 4433 4437 4 446
Autoridade monetaria 4433 4 437 4 446

1/ Dados preliminares.
2/ Contempla dados recolhidos via pesquisa de Capitais Brasileiros no Exterior (CBE), até a posigao de set/2013.
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Asfontesdefinanciamentodo FMIeseurelacionamento
com o Brasil

A Posicao de Reserva do pais no Fundo Monetario Internacional (FMI) atingiu DES2,1
bilhdes (US$3,2 bilhdes) em dezembro de 2013. Desse total, DES934 milhdes (US$1,4
bilhdo) correspondiam a Reserve Tranche (cota em moedas conversiveis) e DES1,1
bilhdo (US$1,8 bilhdo), a Notas do tipo A resgataveis sob demanda, decorrentes do
programa de financiamento do Fundo denominado New Arrangements to Borrow. Néo
ocorreram novas aloca¢des de DES em 2013, e os ativos de Direitos Especiais de Saque
(DES) mantiveram-se estaveis em DES2,6 bilhdes (US$4 bilhdes).

Quadro 5.48 — Posigao financeira do Brasil no FMI

DES milhdes
Data Cota Posicéo de reserva no Fundo DES Ativos  Alocagdes de DES
Reserve tranche Notas tipo A Total

2013 Jan 4 251 1173 1078 2251 2593 2887
Fev 4 251 1173 1078 2251 2594 2887

Mar 4 251 1189 1078 2267 259 2887

Abr 4 251 1103 1060 2163 259 2887

Mai 4 251 1029 1060 2088 259 2887

Jun 4 251 1061 1119 2179 259 2887

Jul 4 251 997 1144 2140 2 5% 2887

Ago 4 251 943 1116 2060 259 2887

Set 4 251 1015 1123 2138 259 2887

Out 4 251 1015 1087 2102 2594 2887

Nov 4251 934 1137 2071 2595 2887

Dez 4251 934 1137 2071 2595 2887
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