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‘ 1 ‘ Relatério de Estabilidade Financeira

O Relatorio de Estabilidade Financeira (REF) é uma publicacéo
semestral do Banco Central do Brasil (BCB) destinada a apresentar,
com foco no risco sistémico, os principais resultados das analises
sobre o Sistema Financeiro Nacional (SFN), especialmente com
respeito a sua dindmica recente, as suas perspectivas e ao grau de
resisténcia a eventuais choques na economia brasileira ou no proprio
sistema. Esta edicao concentra-se nos eventos ocorridos no primeiro
semestre de 2015.
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Resumo

A evolucao do cenario externo permaneceu complexa, com diferentes
dinamicas de crescimento em economias maduras resultando
valorizacdo do dolar frente as principais moedas, além de incertezas
associadas aos mercados emergentes e a reducado nos precos das
matérias-primas.

O sistema bancario continuou apresentando confortavel nivel de
liquidez e desaceleracdo do ritmo de crescimento do crédito e das
captacOes. O risco de liquidez de curto prazo permaneceu em nivel
confortavel, o risco de liquidez estrutural nao se alterou e as captacoes
estaveis mantiveram-se em patamar suficiente para suportar os ativos
de longo prazo.

O cenario adverso da economia levou a reducdo na demanda por
credito e a adocao de critérios de concessado mais conservadores por
parte das instituicoes financeiras. Nao obstante, a inadimpléncia do
sistema nao apresentou aumento significativo. Ademais, a cobertura da
Inadimpléncia por provisdes continua adequada.



‘ 1 ‘ Resumo

= Observou-se aumento do RSPL devido a ampliacao dos ganhos de
participacao societaria, melhora da eficiéncia operacional, resultados
nao recorrentes e por maiores resultados de tesouraria.

» A confortavel situacado de solvéncia do sistema pOde ser constatada
pela estabilidade, no semestre, dos elevados niveis de capitalizacéo e
pelos resultados obtidos com o0s testes de estresse e com as
simulacdes da plena implementacédo do arcabouco de Basileia Il e do
futuro requerimento de Razao de Alavancagem. Os testes de estresse
mostraram que o0 sistema bancario brasileiro apresentou adequada
capacidade de suportar efeitos de choques decorrentes de cenarios
adversos, bem como de mudancas abruptas nas taxas de juros e de
cambio, na inadimpléncia ou nos precos dos imoveis residenciais.
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‘ 1 ‘ Resumo

= A estimativa do shadow banking brasileiro continua a mostrar que 0s
riscos provenientes desse setor sao conhecidos e limitados.

= O Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) funcionou de forma
eficiente e segura. Tanto os sistemas de compensacéao e de liguidacéao
de transacbes com titulos, valores mobiliarios, derivativos e moeda
estrangeira quanto o0s sistemas de transferéncia de fundos
funcionaram de forma bastante satisfatoria no periodo.
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2 Ambiente macroecondémico e financeiro

CBOE Volatility Index — VIX
Indice de volatilidade
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Evolugio das taxas de juros
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3 Sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez
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3 Sistema financeiro — Liquidez

Distribuigdo de frequéncia para o indice de Liquidez"

% dos ativos do sistema
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1/ Os valores sobre as barras referem-se ao nimero de instituigdes financeiras com indice de Liquidez
pertencente ao intervalo correspondente.
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3 Sistema financeiro — Liquidez

Perfil das captagdes externas
Valores absolutos em dolares
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Sistema financeiro — Liquidez
Indice de Liquidez Estrutural (ILE)

O Comité de Basileia, no arcabouco de Basileia lll, introduziu dois
requerimentos de liquidez:

= Liquidity Coverage Ratio (LCR): indicador de curto prazo exigido no
Brasil a partir de out./2015 (Resolucdo CMN 4.401/15)

= Net Stable Funding Ratio (NSFR): indicador de liquidez estrutural a ser
exigido a partir de 2018, segundo cronograma estabelecido pelos
paises do G-20

Buscando incorporar os conceitos do NSFR ao monitoramento do
risco de liquidez, o BCB desenvolveu o indice de Liquidez
Estrutural (ILE)



Sistema financeiro — Liquidez
Indice de Liquidez Estrutural (ILE)

= O objetivo do ILE € mensurar o risco de liquidez estrutural, que
ocorre guando ativos de longo prazo sao financiados com
recursos exigiveis no curto e médio prazos

1
apital e parcela dos passivos com a qual a |
stituicdo pode contar no horizonte de um ano |

]

O

in
ILE Recursos Estaveis Disponiveis s e g
Recursos Estaveis Necessarios o .
. . . )
\ :' Fracdo dos ativos, inclusive fora de balanco, !
1 que devem ser financiados por recursos |
: estaveis em funcdo de possuirem prazos |
| acima de um ano e/ou baixa liquidez |
~ 4

—————————————————————————————————————

= |Fs com um indice igual ou superior a 1,0 (100%) sao menos
suscetiveis a futuros problemas de liquidez
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3 Sistema financeiro — Liquidez
Indice de Liquidez Estrutural (ILE)

ILE e representatividade dos componentes no balango
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——Recursos estaveis necessarios / ativos totais
——Recursos estaveis disponiveis / passivos totais
——ILE (eixo da esquerda)

= Atualmente o ILE apresenta estabilidade e nivel acima do minimo desejavel (1,07 em
jun./15)

= Os bancos tém conseguido alongar suas operacgdes de crédito e viabilizar a continuidade
do processo de intermediacao financeira, sem comprometer a gestéo do risco de liquidez
‘ estrutural
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Sistema financeiro — Liquidez
Indice de Liquidez Estrutural (ILE)

Distribui¢do de frequéncia para o indice de Liquidez Estrutural®

% dos ativos do sistema
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1/ Os valores sobre as barras referem-se ao nimero de instituicdes financeiras com indice de Liquidez
Estrutural pertencente ao intervalo correspondente.
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4 Sistema financeiro — Crédito

Crescimento anual do crédito por controle
%
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4 Sistema financeiro — Crédito

Inadimpléncia por controle
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4 Sistema financeiro — Crédito

Inadimpléncia, provisoes e baixas para prejuizo

%
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5 Sistema financeiro — Rentabilidade

Retorno sobre o Patrimonio Liquido anual’?
Acumulado nos ultimos doze meses
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====RSPL anual ajustado1/

Proxy para taxa livre de risco2/

1/ Desconsidera resultados ndo recorrentes.
acumulada nos ultimos 36 meses, multiplicada por 0,85 para minimizar efeitos tributarios. O prazo de 36 meses foi

definido com base no prazo médio da carteira de crédito, principal fonte de receita do sistema bancario.
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6 Sistema financeiro — Solvéncia

indices de capitalizagio e exigéncia regulatoria’
%
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1/ As setas representam os requerimentos regulatdrios para os diferentes niveis de capital. Desde janeiro de 2015,
o requerimento de Nivel | passa a ser de 6%, ante 5,5% que vigorou até dezembro de 2014.
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7 Sistema financeiro — Testes de estresse

Cenéarios de estresse macroecondmico (dezembro de 2016)

Adversos®

Cenarios Jun 2015 Cenario base” —
VAR estressado (a =5%)  Quebra estrutural Pior historico

Atividade econbmica

- 0, - 0, - 0, - 0, - 0,
(IBC-Br) 1.6% 0,2% 4,6% 4,6% 1,9%
Juros 13,1% 12,0% 14,2% 26,4% 18,1%
(Selic)
Céambio
7 4 4,77 7
(R$/USS$) 3.0 3,59 55 , 3,6
Inflacéo . , . . :
(IPCA) 8.6% 5,4% 6,5% 19,8% 9,4%
Desemprego o . . . .
(PME-IBGE) 6.9% 6.9% 10,8% 10,8% 7,4%
Prémio de risco
) 304 304 304 304 385
(EMBI+ Br)
Juros americanos 2 20% 4.0% 5.49% 5 4% 70

(Treasury 10 anos)

(1) As variaveis obtidas da pesquisa Focus séo a previsdo para o PIB, a Selic, o cambio e a inflagdo. As demais variaveis séo constantes por todo o
periodo de projecéo (exceto 0s juros americanos, que seguem trajetéria semelhante a utilizada pelo Federal Reserve no Dodd-Frank Act Stress Testing
(DFAST) 2015 para o cenario baseline).

(2) Para o VAR estressado e quebra estrutural, o prémio de risco Brasil (EMBI+Br) maximo, igual a 572, é atingido em dezembro de 2015, retornando
gradativamente ao valor inicial em dezembro de 2016.

(3) Os critérios de construgdo de cada cenario sdo descritos no anexo Conceitos e Metodologias — Estresse de capital.
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7 Sistema financeiro — Testes de estresse
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Estresse macroeconomico
Inadimpléncia projetada

%

7,0

5,6

472

2,8

14

Jun
2015

Set

Dez Mar Jun
2016

Cenario Focus

— VAR estressado (a = 5%)

Quebra estrutural

Pior historico

Provisdes constituidas (Jun/2015)

Set

» 0,0
Dez
2016

20



7 Sistema financeiro — Testes de estresse

Estresse macroeconomico

Indice de Basileia projetado o
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7 Sistema financeiro — Testes de estresse

Analise de sensibilidade
Risco de credito
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constituida observada
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Inadimpléncia média do sistema (%)

Necessidade de capital (% do capital total):

s Njvel Il
mmmmm Complementar

mmmmm Principal
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mmm Bancos desenquadrados (% do ativo total)
Bancos em insolvéncia (% do ativo total)
mmm |B estressado (%)
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7 Sistema financeiro — Testes de estresse

Analise de sensibilidade
Risco de taxa de cambio
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Necessidade de capital
(% do capital total):
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mm Complementar Bancos eminsolvéncia (% do ativo total)
. s B estressado (%)

mmmm Principal
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7 Sistema financeiro — Testes de estresse

Analise de sensibilidade
Risco de taxa de juros

56
38
\ 00 J
0.0 0,0 0.0
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Max. variagdo em 21 dias desde jan/1999
' Positiva
10 p Negativa » > 0.7
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Taxa de juros de 6 meses

Necessidade de capital (% do capital total):
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mmmmm Principal mmm B estressado (%)
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7 Sistema financeiro — Testes de estresse

Analise de sensibilidade
Risco de crédito imobiliario residencial
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Queda percentual
acumulada do
S&P Case-Shiller 10 (EUA)
durante a crise do subprime
(abr./2006 a mai./2009)
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Queda no prego dos imdveis (%)
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Necessidade de capital (% do capital total):
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7 ‘ Boxe Impactos de Contagio do Setor Real no Sistema Financeiro

Objetivo:

Estimar riscos e potenciais impactos provenientes de default de empresas
do setor real da economia no sistema financeiro. Contempla ndo s6 as
empresas em analise, mas também aquelas que integram a sua rede de
conexdes, quer sejam, os seus fornecedores, prestadores de servicos e
funcionarios que, potencialmente, seriam afetados direta ou indiretamente,
em caso de default.

A partir da estimacao dos impactos derivados das exposicOes do sistema
financeiro ao grupo de empresas e familias, busca-se também estimar o
contagio interfinanceiro, contagio esse representado pelo impacto de
problemas em uma instituicao financeira no restante do sistema.



7 Boxe Impactos de Contagio do Setor Real no Sistema Financeiro

Rede de conexdes do setor real

Rede interfinanceira

As esferas azuis referem-se aos Bancos Muiltiplos e Comerciais, as verdes, aos Bancos de Desenvolvimento, as vermelhas, aos

Cada esfera rep um grupo dmico. O ho delas € proporcional a sua participacdo no fluxo de transferéncias
do SPB. As cores das arestas refletem a importancia do fluxo de TED para a empresa recebedora — quanto mais vermelho,
maior aimportancia e maiores as ct de contagio. Nem todos os grupos estéo representados.
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Bancos de Investimento, as laranjas, as Cooperativas de Crédito e Fil eas , as C eemp de leasing.
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‘ 7 ‘ Boxe Impactos de Contagio do Setor Real no Sistema Financeiro

Representagdo do modelo

Rede de conextes do setor real

3° nivel
(contagio interfinanceiro)

Fontes de dados das exposigbes

SCR
ROF
Sisbacen

Impacto
direto

1° nivel 2° nivel
(contagio SPB)
~
Impacto
direto
Grupos Fornecedores
econdomicos impactados
/
v / Impacto no
* Formacg&o dos grupos emprego
econémicos /
= Definigdo dos grupos rd
“vulneraveis” /
/

¥

+ Cadeia de contagio pela
dependéncia de pagamentos
Informagdes do SPB
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Pessoas ligadas as empresas

Cetiip
BM&FBovespa
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