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2012/13 — Perspectivas Favoraveis para o Brasil

 Inflacdo convergindo para a trajetoria de metas;
« Crescimento moderado do crédito;
 Disciplina fiscal,

« Deéficit em conta corrente em torno da média historica,
financiado essencialmente por fluxos de IED;

« Taxas de desemprego historicamente baixas; e

« Atividade econOmica em aceleracao.
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Retrospectiva — Ambiente Externo

« A volatiidade e a aversao ao risco permaneceram
elevadas;

 Atividade mais moderada do que se antecipava,
* Precos das commodities impactados por choque de oferta,

e Politica monetaria nas economias maduras continuou com
postura acomodaticia, em alguns casos, com nhovas
Iniciativas nao convencionais; e

« Politica monetaria nas economias emergentes tambem
com postura acomodaticia.
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|. Inferéncilas Nacionais




Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central

Brasil e Regides
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Indice de Volume de Vendas

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

%

2011 2012
Discriminacao
mai ago nov fev mai
Comeércio varejista
Brasil 1,5 1,6 1,3 3.4 1,3
Norte 0,9 2,2 0,8 4,6 2,5
Nordeste 2,4 1,3 0,3 3,5 2,3
Sudeste 1,7 1,1 15 3,0 1,6
Sul 1,3 3,1 0,8 6,1 -0,4
Centro-Oeste 0,1 1,4 1,6 3,3 1,8
Comeércio ampliado
Brasil 2,1 0,3 -0,2 3,3 0,7
Norte -2,2 2,4 -0,2 3,1 3,1
Nordeste 1,3 1,0 -0,4 3,5 1,3
Sudeste 2,1 0,5 0,8 3,5 1,7
Sul 1,9 1,7 -0,9 3,9 0,5
Centro-Oeste -0,1 0,3 0,2 3,8 1,8
Variacao do trimestre em relacdo ao anterior; séries com ajuste sazonal
4 L BANCO CENTRAL
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Producao Fisica da Industria

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

%

2011 2012
Discriminagao Peso V
mai ago nov fev mai
Brasil 100,0 1,0 -0,5 -2,2 -0,6 -1,2
Norte 59 0,9 2,0 -0,6 -2,1 -3,1
Nordeste 9,5 3,2 -0,4 -0,9 -0,1 0,6
Sudeste 62,7 1,7 -0,9 -3,5 -1,5 -0,3
Sul 18,5 -0,6 4,2 -1,7 1,4 -2,4
Centro-Oeste 3,5 2,6 8,2 0,7 1,9 -2,2
Variacao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
1/ Participacéo no Valor da Transformacao Industrial (VTI) em 2009.
4 L BANCO CENTRAL
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Inferéncias Nacionais

OperacoOes de Credito do SFN

Brasil e Regides — maio de 2012

R$ bilhdes
Saldo Variacao percentual (%)
Discriminacéao Trimestre 12 meses
PJ PF Total
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1120 902 2022 5,2 7,5 6,2 18,1 29,3 22,8
Norte 35 43 78 4,0 8,4 6,4 17,5 31,5 24,5
Nordeste 131 131 262 4,8 10,4 7,5 21,1 37,0 28,6
Sudeste 678 442 1120 4,6 7,4 5,7 16,1 28,8 20,8
Sul 195 179 373 5,6 6,7 6,1 21,0 26,3 23,6
Centro-Oeste 81 108 189 10,6 6,0 7,9 23,8 26,2 25,2
Operacdes com saldo superior a R$ 1 mil.
Fonte: BCB e SRl



Taxa de Desemprego

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

%

2011 2012
Discriminacéao?
jun set dez mar jun?
Brasil? 6,3 6,0 5,2 5,8 5,9
Nordeste 8,7 7,9 7,1 6,9 7,1
Sudeste? 6,0 5,8 51 5,8 5,9
Sul 4,5 4,3 35 4,2 4,4

' Média do trimestre encerrado no més.
2/ Para junho, considera estabilidade da taxa de desemprego no

Rio de Janeiro.

Fonte: IBGE
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Inferéncias Nacionais

Indice Nacional de Pre¢cos ao Consumidor Amplo

Brasil e Regides

%

2011 2012
Discriminagéo Peso
jun set dez mar jun
IPCA
Brasil 100,0 1,40 1,06 1,46 1,22 1,08
Norte 4,2 1,19 0,50 1,29 1,62 1,44
Nordeste 14,8 1,32 1,12 1,63 1,27 1,18
Sudeste 57,6 1,41 1,04 1,36 1,32 1,01
Sul 16,3 1,65 1,07 1,54 0,90 1,26
Centro-Oeste 7,1 1,07 1,36 1,67 0,90 0,75
Variacao trimestral referente ao trimestre encerrado no més indicado.
< L BANCO CENTRAL
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Inferéncias Nacionais

Inflacdo em Processo de Convergéncia a Meta

Inferéncias Nacionais

10

Cenario de
referéncia
Rl jun/12

% em 12 meses
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Il. Regiao Nordeste




PIB

Regido Nordeste

Regido Nordeste e Brasil

Nordestet Brasil’t
Ano VgloNr Variagao Vc'_;llo~r Variagao
R$ milhGes’? Real (%) R$ milhGes/? Real (%)
2003 217.037 1,9 1.699.948 11
2004 247.043 6,5 1.941.498 5,7
2005 280.545 4,6 2.147.239 3,2
2006 311.104 4,8 2.369.484 4,0
2007 347.797 4,8 2.661.344 6,1
2008 397.500 55 3.032.203 5,2
2009 437.720 1,0 3.239.404 -0,3
20107 500.407 7,9 3.770.085 7,5
201178 3,7 4.143.013 2,7

/1 nova série das Contas Regionais (referéncia 2002) e das Contas Nacionais

(referéncia 2000)
2 precgos correntes

/3 projecéo do BNB para o Nordeste

Fontes: IBGE e BNB
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Regido Nordeste

Economia da Regiao Nordeste

Participacao por Setores

Participacéo percentual dos setores no  Participacao percentual dos setores no
Valor Adicionado Bruto — 2002 Valor Adicionado Bruto — 2009

Brasil Brasil

Agropec. Agropec.

7% 6%
IndUstria Industria
27% 27%

Servicos

66% Servigcos

67%

Nordeste Nordeste

Agropec. Agropec.
9% 7%
Industria
24%

IndUstria
24%

Servigos
67%

Servicos
69%
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Economia da Regiao Nordeste

Regido Nordeste

Participacao das Atividades Econdmicas no Valor Adicionado Bruto (2009)
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Regido Nordeste

Vendas no Varejo

Média Movel de 3 Meses
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Regido Nordeste

Producao Industrial

Média Movel de 3 Meses
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Safra Agricola

Regido Nordeste

Itens Selecionados

em mil toneladas

Producéo Variacao %
Discriminacéo PesoV
2011 2012 2012/2011
Gréos 14 599 13 257 -9,2
Caroco de algodao (herbaceo) 4,7 1033 1061 2,8
Feijao 5,1 818 367 -55,1
Milho 6,8 5041 4 586 -9,0
Soja 13,5 6 228 6 342 1,8
Arroz 2,3 1165 752 -35,5
Outras lavouras
Cana-de-Acucar 18,0 72 956 72 300 -0,9
Mandioca 6,7 7 905 7768 -1,7
1/ por valor da producéo — PAM 2010
2/ estimativa segundo o LSPA de jun/12
Fonte: IBGE T T BN eENTRAL |



Regido Nordeste

Taxa de Desemprego

Brasil Nordeste*
14 14
13 Para junho/2012, considera 13
12 estabilidade da taxa de 12
desemprego na RMRJ
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Regido Nordeste

Indice de Gini

Distribuicao do Rendimento Mensal do Trabalho
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Regido Nordeste

Dados Sociais

Renda Domiciliar — part. 50% mais pobres Renda Domiciliar — part. 1% mais ricos
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I1l. Bahia
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PIB

Bahia

Bahia/t Brasilt
ANoO Vglor Variacao Vglor Variacao
R$ milhdes’? Real (%) R$ milhdes’? Real (%)
2003 68.147 2,2 1.699.948 11
2004 79.083 9,6 1.941.498 5,7
2005 90.919 4,8 2.147.239 3,2
2006 96.521 2,7 2.369.484 4,0
2007 109.652 5,3 2.661.344 6,1
2008 121.508 5,2 3.032.203 5,2
2009 137.075 -0,6 3.239.404 -0,3
20107 157.442 7,5 3.770.085 7,5
20117 168.181 2,0 4.143.013 2,7

/1 nova série das Contas Regionais (referéncia 2002) e das Contas Nacionais

(referéncia 2000)

/2 pregos correntes
/3 Célculo da SEI/ Coordenacédo de Contas Regionais, para Bahia

Fontes: IBGE e SEI
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Bahia

Producao Industrial: Brasil e Bahia

Variagcao em 12 meses
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Bahia

Taxa de Desemprego Aberto

Média do ano
18
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) 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: IBGE % DO BRASIL 26



Bahia

OperacoOes de Crédito: Brasil e Bahia

Variacao
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Bahia

Estrutura do Crédito 2004-2011
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Principais Atividades EconOGmicas

Bahia

Participacao no Valor Adicionado Bruto - 2009

Outros Servicos
Administracao Publica
Aluguéis

Intermediacao Financeira
Servicos de Informacéo
Transportes

Comércio

SIUP

Construcao Civil
Transformacéo
Extrativa

Agropecuaria

® Bahia mBrasil

,%6,9

16,2
16,6

%

18

Fonte: IBGE
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Safra Agricola

Bahia

Itens Selecionados

em mil toneladas

Producgéo Variagao %
Discriminagao Peso?
2011 2012 2012/2011
Graos 43,2 7 658 7 503 -2,0
Soja 15,6 3513 3447 -1,9
Algodéo herbaceo 9,0 1575 1601 1,6
Milho 7,4 2052 2161 5,3
Feijao 5,8 223 130 -41,8
Outras lavouras
Cacau 7,4 156 141 -10,0
Banana 5,8 1221 1086 -11,1
Mandioca 5,3 2977 3 069 3,1
1/ por valor da producéo — PAM 2010
2/ estimativa segundo o LSPA de jun/12
Fonte: IBGE SPERNCOTENRAL |



Bahia

Vendas no Varejo - Indice de Volume de Vendas

Média Movel de 3 Meses
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Bahia

Producao Industrial

Média Movel de 3 Meses

dados observados:
135 12 meses/12 meses
anteriores: -1,8%

o 130

(@)

0 /)

i) 125

(@)

(@)

N 120

(@]

S »

I 115

g | / dados observados:

o 110 , 12 meses/12 meses

8 anteriores: 0,3%

D 105 dados observados:

© 12 meses/12 meses

100 anteriores: -0,8%
Lo Lo (o] O N~ N~ o0 (o0] (@)) (@) (@) (@) — — (Q\
o o o o o o o o o o — —i — i i
T 3 ® 3 88 3 ® ¥ ® Z ® Z ® 3 ®
(@) (@) @) (@) (@] (@) o
- c e c - c & c e c & c & c e
e==Bras|| e=sBA  e——NE

) 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: IBGE % DO BRASIL 32



OperacoOes de Credito do SFN

Bahia

Variagcao em 12 Meses do Saldo das Operacoes
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Bahia

Distribuic&o dos Trabalhadores por Classe de Rendimento
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19,5

Bahia

Nordeste
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Acumulado em 12 Meses até jun/12 — US$ bilhbes
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Exportacoes

Bahia

Acumulado em 12 Meses até jun/12

Brasil

manufat.
37%

semiman.
14%

basicos
499%

manufat.
49%

Bahia

béasicos
27%

semiman.
24%

Fontes: MDIC/Secex e BCB
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Bahia

Importacoes

Acumulado em 12 Meses até jun/12

Brasil Bahia
bens de combust. bens de
combust. consumo 3% consumo

17% 18% 17%

bens de
capital
bens de 15%
capital
21%
bens
intermed.

bens
intermed.
44%

64%

L
Fontes: MDIC/Secex e BCB ‘-V ggl\éCROA gﬁ_NTRAL .



IPCA

Bahia

Variagao percentual

Brasil Salvador
Discriminacao
2010 2011 2012* 2010 2011 2012*
IPCA 591 6,50 4,92 6,22 6,50 5,37
Livres 7,09 6,63 5,34 6,88 6,45 5,68
Monitorados 3,13 6,20 3,77 4,95 6,60 5,80
*12m até junho
<
Fonte: IBGE BANCO CENTRAL
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Bahia

Investimentos Industriais Previstos 2011-2013

Complexo Volume NO Volume Projeto
(R$ 1,00) projetos (%) (%)
Agroalimentar 1976 047049 85 4,7 23,5
Atividade mineral e beneficiamento 5401 650 000 9 12,9 2,5
Calcados/téxtil/confeccbes 140 361 896 38 0,3 10,5
Complexo madeireiro 37182800 12 0,1 3,3
Eletroeletronico 148 093 955 25 0,4 6,9
Metal-mecanico 4198 810 000 42 10,0 11,6
Quimico-petroquimico 6221 086 000 90 14,9 24,9
Reciclagem 7800 000 2 0,0 0,6
Transformac&o petroquimica 145700 000 24 0,3 6,6
Outros 23 510 500 000 35 563 9,7
Total 41787231700 362 100,0 100,0

4
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V. Boxes
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Boxe — Evolucao das financas dos Governos Regionais

Manutencao da tendéncia de recuo do endividamento liquido total;

Acesso a novos financiamentos junto a rede bancaria e organismos
Internacionais demonstra confianca, por parte dos credores, na
manutencao da sustentabilidade fiscal.

Governos regionais: superavit primario¥

Governos estaduais: relacdo entre a divida Acumulado em 12 meses (% do PIB)
consolidada liquida e a receita corrente liquida 2 1,3 0,3
3
1,15 g 1,0
(<))
3 0’7 _o-—'_-s~~ 012
1,10 E g4 "===-~z=-==<
e 7’ -
g) O,l - ™ ..‘\\”Is-_m~ 0’1
1,05 (7] Say™S~=
m
2
1,00 s -0,5 0,0
2009 2010 2011 S = = . o
T 2 T 3 T
£ c £ c =
= = -gstaduais regionais = =-municipais

1 (+) superavit; (-) déficit

governos municipais

4 L BANCO CENTRAL
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V. Mercado de Crédito




Indicadores de Condicbes de Crédito Mercado de Crédito
Data Base: junho / 2012 (62 coleta)

Periodo de coleta: de 18 a 29.6.12 (pesquisa qualitativa)

Grandes empresas: 22 Conglomerados/IFs (90,3% do
total da carteira);

Micro, pequenas e médias empresas: 40
Conglomerados/IFs (93,6% do total da carteira);
Creédito voltado ao consumo: 17 Conglomerados/IFs
(84,9% do total da carteira);

Crédito habitacional: 8 Conglomerados/IFs (98,9% do
total da carteira)

Total: 46 Conglomerados/IFs distintas

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL 43



Indicadores de Condicbes de Crédito
Segmento: Grandes Empresas

Mercado de Crédito

Ultimos trés meses Proximos trés meses

1,0

0,0

-1,0

m Oferta ® Demanda = Aprovacgao

Fonte: Pesquisa Trimestral de Condicbes de Crédito — Data Base: jun/12

4 L BANCO CENTRAL
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Indicadores de Condicdes de Crédito
Segmento: Micro, Pequenas e Médias Empresas

Mercado de Crédito

Ultimos trés meses Proximos trés meses

1,0

0,0

-1,0

m Oferta ® Demanda = Aprovacgao

Fonte: Pesquisa Trimestral de Condicbes de Crédito — Data Base: jun/12

4 L BANCO CENTRAL
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Mercado de Crédito

Indicadores de Condicbes de Crédito
Segmento: Pessoa Fisica - Credito Voltado ao Consumo

Ultimos trés meses Proximos trés meses

1,0

-1,0

m Oferta ® Demanda Aprovacao

Fonte: Pesquisa Trimestral de Condigdes de Crédito — Data Base: jun/12 L‘{t,gg",'fno,\gﬁ_"m“ 46



Indicadores de Condicbes de Crédito
Segmento: Pessoa Fiscia - Credito Habitacional

Mercado de Crédito

Ultimos trés meses Proximos trés meses
1,0
25 I
0,0 - :
-1,0

m Oferta ® Demanda Aprovacao

Fonte: Pesquisa Trimestral de Condicbes de Crédito — Data Base: jun/12
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Indicadores de Condicbes de Crédito Mercado de Crédito
Comparacao dos Indicadores de Aprovacao — Ultima Pesquisa
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Indicadores de Condicdes de Credito Mercado de Crédito
Comparacéo dos Indicadores de Aprovacao - Historico
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Economia Brasileira

Taxa Preferencial
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Economia Brasileira - Crédito Referencial
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Endividamento e Comprometimento da Renda
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Endividamento das Familias
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Crédito Habitacional
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Comprometimento da Renda das Familias

23
22.4
22
21,2 21,9
21
20,6
S 20
19
18
17
o0 o0 ()] o o o — — (Q\|
o o o o —i — — — —
3 > 3 > '3 > T > T
= = = 2 = 2 = 2 =

e==iotal ===cxCl|. habitacional

) 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB % DO BRASIL 55



Comprometimento da Renda das Familias
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Boletim Regional

Salvador

Carlos Hamilton Araujo

Agosto de 2012

L
BANCO CENTRAL lt”’ DO BRASIL



