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l. Introducao




Introducéo

Missao do Banco Central

« Assegurar a estabilidade do poder de
compra da moeda e um sistema financeiro

solido e eficiente.

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL



Introducéo

Importancia da Estabilidade da Moeda

« A experiéncia internacional e a teoria economica
apontam inflacdo baixa e estavel como precondicao
para o crescimento sustentavel.

* |sso porque inflacao elevada:

 Eleva prémios de risco e as taxas de juros;
diminui conflanca e encurta horizonte de
planejamento; deprime o0s investimentos e o
crescimento econdmico.

- Reduz emprego e, portanto, renda e consumo.

« Aumenta a concentracdo de renda e diminui o
bem-estar da sociedade como um todo.

4 L BANCO CENTRAL
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A Experiéncia Brasileira

Introducéo

Periodo Meédia Anual (%)

Var. Real PIB Inflacao
1980-1985 2,6 147,1
1986-1994 2,3 842,5
1995-2003 2,2 9,1
2004-2013 3,7 55

Fonte: IBGE
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Introducéo

Retrospectiva - Exterior

Desde a divulgacao do ultimo Boletim:

Os riscos para a estabilidade financeira global permaneceram
elevados:

« Nos Estados Unidos, cabe destacar, o Federal Reserve encerrou o processo de
afrouxamento quantitativo

Nao obstante dados divulgados recentemente, menos positivos do
gue se antecipava, mantiveram-se as perspectivas de atividade
global mais intensas no horizonte relevante.

Nos mercados internacionais, houve recuo nos precos de
commodities.

De modo geral, a politica monetaria permaneceu acomodaticia,
nas economias emergentes e nas maduras.

4 L BANCO CENTRAL
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Introducéo

Retrospectiva - Brasil

Desde a divulgacao do ultimo Boletim:

As Contas Nacionais referentes ao segundo trimestre indicaram
alinhamento das taxas de crescimento da absorcao interna e do PIB;
e que, na margem, o PIB diminuiu 0,6%.

Nos mercados de fatores: UCI em ligeiro declinio e mercado de
trabalho com estreita margem de ociosidade.

A dinamica de precos nos mercados atacadistas - tanto no
segmento industrial quanto no agricola — mostrou-se inicialmente
benigna, mas, na margem, observam-se pressdes relevantes
principalmente no segmento agricola.

Dois importantes processos de correcao de precos relativos (D/E e
A/L) avancaram; e a inflacao ao consumidor permaneceu elevada.

A taxa Selic foi elevada para 11,25%.

4 L BANCO CENTRAL
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Introducéo

Perspectivas — Exterior 2014-2016

Riscos para a estabilidade financeira global tendem a permanecer

elevados:

 Destague para os oriundos de mudancas na inclinacdo da curva de juros em
Importantes economias maduras

Ao longo do horizonte relevante para a politica monetaria, cenario
central contempla ritmo de atividade global mais intenso, com

crescimento em torno ou ligeiramente acima da tendéncia:
» Destaque para a heterogeneidade entre os principais blocos

E provavel que se observem novas rodadas de tensdo e de
volatilidade nos mercados de moedas.

No horizonte relevante para a politica monetaria, perspectivas de
aumento gradual da inflagcao global.

4 L BANCO CENTRAL
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Introducéo

Perspectivas — Brasil 2014-2016

Ritmo de expansao da atividade tende a ser menos intenso este

ano, em comparacao a 2013:
« A atividade tende a entrar em trajetdria de recuperacao no proximo ano

No horizonte relevante para a politica monetaria, antecipam-se

mudancas na composicido da demanda e da oferta agregadas:

« Composicado do crescimento de meédio prazo tende a ser mais favoravel ao
crescimento de longo prazo (crescimento potencial)

Deficit nas transacOes correntes tende a continuar sendo
financiado, essencialmente, com fluxos de IED

Expansdo moderada do crédito:

« Crédito ao consumo tende a crescer em ritmo condizente com o do crescimento da
renda disponivel das familias

Em 2016, inflacdo tende a entrar em trajetoria de convergéncia
para a meta de 4,5% fixada pelo CMN

4 L BANCO CENTRAL
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ll. Inferéncias Nacionais




Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central

Brasil e Regides
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Inferéncias Nacionais

Producao Agricola

Brasil e Regides — producao de cereais, leguminosas e oleaginosas

em milhdes de toneladas

Discriminago pesgl Producéo Variacao % Produgzjio Variacao %

2012 2013 2013/2012 2014 2014/2013
Brasil 100,0 161,9 188,2 16,2 1935 2,8
Norte 3,0 4.8 5,0 4.0 5,5 10,0
Nordeste 7,6 11,9 12,0 0,7 15,8 32,2
Sudeste 11,7 19,2 19,8 2,8 17,8 9,8
sul 338 55,2 73,0 32,2 723 1,1
Centro-Oeste 44,0 70,8 78,5 10,8 82,1 47

1/ participagdo no valor da produgdo nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas — PAM 2012
2/ estimativa segundo os LSPAs de dezembro/13 e de outubro/14

‘L
Fontes: IBGE e BCB .',ggl\ll;%%gﬁ_NTRAL 13



Inferéncias Nacionais

Producao Fisica da Industria

Brasil e Regides

%
2013 2014

Discriminacao Peso V
set dez mar jun set
Brasil 100 -0,5 -1,6 -0,2 -1,9 -0,2
Norte 6,7 7,7 3,2 -0,5 -3,4 -0,5
Nordeste 7,2 0,1 -3,1 4,2 -3,2 0,2
Sudeste 64,1 -0,3 -2,9 -2,7 0,9 -0,5
Sul 19,7 0,5 -4,0 1,2 -5,6 2,7
Centro-Oeste 2,3 -0,3 0,4 -2,8 4,1 2,0

Variacéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
1/ Participacdo no Valor da Transformac&o Industrial (VTI) na PIA-2012, considerando as UFs e as atividades
pesquisadas na PIM-PF.

‘L
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Inferéncias Nacionais

Receita Nominal de Servicos

Brasil e Regides

%

Var. sobre mesmo periodo

) Em 12m até
. . do ano anterior
Discriminacéao
Més/més Trim/trim ago/13 ago/l4
Brasil
4,6 4,9 8,6 7,4
Norte
5,9 2,5 9,0 6,4
Nordeste
51 3,9 9,3 5,7
Centro-Oeste
6,9 10,0 8,2 14,0
Sudeste
4.4 49 7,2 7,2
Sul
3.4 45 13,5 7,0

Referéncia: PMS de agosto de 2014

) 4 L BANCO CENTRAL
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Indice de Volume de Vendas

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

%

Discriminacéao 0% ol % em 12m % em 12m
set dez mar jun set até set/13 até set/14

Comércio

varejista

Brasil 3,4 0,7 0,1 -0,9 -0,4 4,8 3,4
Norte 1,0 2,1 0,3 0,7 0,1 4,7 51
Nordeste 3,5 11 1,0 -0,1 -1,0 59 51
Sudeste 3,3 0,5 -0,1 -0,5 -0,8 4,3 2,8
Sul 3,3 1,3 -0,6 -1,2 -0,1 4,7 3,1
Centro-Oeste 3,4 0,5 0,5 -1,0 -1,2 54 3,6

Comeércio

ampliado

Brasil 11 0,8 -0,7 -3,0 -1,9 4,9 -0,1
Norte -1,6 1,8 0,0 1,1 0,1 5,2 2,2
Nordeste 2,2 0,8 -0,2 0,0 -1,1 54 2,9
Sudeste 15 -0,1 -2,5 -2,1 -1,8 4,0 -1,8
Sul 2,7 2,1 -0,6 -5,9 1,0 6,2 1,6
Centro-Oeste 0,9 -0,8 1,2 -2,0 -2,1 6,3 0,1

Variacéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal; % em 12m: dados observados
Fontes: IBGE e BCB VEANCOCENTRAL



OperacOes de Crédito do SFN

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

%

Var. percentual set/13

Var. percentual set/14

Fonte: BCB

Discriminacéao 12 meses 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 14,3 17,6 15,8 121 141 13,0
Norte 16,7 17,7 17,2 3,6 14,6 9,6
Nordeste 16,9 19,6 18,3 3,0 15,1 9,4
Centro-Oeste 26,2 19,5 22,3 20,2 17,6 18,8
Sudeste 12,9 16,0 14,1 141 12,1 13,2
Sul 1,24 18,8 15,5 9,5 16,1 12,8
Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil
< L BANCO CENTRAL
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Taxa de Desemprego

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

%

2013 2014
Discriminacéao?
set dez mar jun set
Brasil 5,4 4.7 5,0 4.9 49
Nordeste 8,1 7,3 7,7 8,0 8,3
Sudeste 51 4.4 4.7 4.4 4,3
Sul 3,5 2,7 3,1 3,3 4,6

Y Média do trimestre encerrado no més

Fonte: IBGE

4 L BANCO CENTRAL
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Inflacao (IPCA)

Inferéncias Nacionais

Brasil e Regides

var. % em 12 meses

Discriminacéao Rzegsigo out/13 out/14
Brasil 100,0 5,84 6,59
Norte 4,7 6,54 5,95
Nordeste 15,9 5,80 6,52
Sudeste 55,4 5,81 6,66
Sul 16,2 5,88 6,83
Centro-Oeste 7,9 5,71 6,31

Fontes: IBGE e BCB
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Inferéncias Nacionais

ExportacOes liquidas e contribuicao para o PIB

Ano Bal. Comercial Exp. liguidas
US$ milhdes p.p. parao PIB
2005 13985 +0,5
2006 46 457 -14
2007 40 032 1,4
2008 24 836 -1,7
2009 25290 -0,2
2010 20 147 -2,7
2011 29 793 -0,7
2012 19 395 0,0
2013 2 399 -0,9
2014~ 3 000 +0,3

* Projecéo

. 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB % DO BRASIL 20



Boxe

Boxe: Evolucédo Regional da Renda da Pecuaria

* Analisa a evolucdo do VBP da pecuaria em nivel nacional e regional, no
periodo 2005-2014

« As evidéncias indicam que a participacdo da pecuaria no VBP da
agropecuaria em nivel nacional diminuiu 2,7% no periodo (recuou em todas
as regides, exceto no Norte):

« N&o obstante o crescimento médio de 4,8% a.a. em nivel nacional (7,5% no Norte; 5,6%
no Nordeste e no Centro-Oeste; 4,6% no Sul; e 3,8% no Sudeste)

« Cresceu a participacdo da pecuaria no VBP da agropecuaria do Norte e do Centro-Oeste
(Sul detém a maior participacéo, 32,2%)

* O segmento de bovinos responde pela maior parte da producédo pecuaria

(no pais e em todas as regides, exceto no Sul, onde prevalece o segmento
de frangos)

4 L BANCO CENTRAL
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Boxe

Boxe: Desempenho das Exportacoes Paulistas

* Analisa a evolucao das exportacdoes no quinguénio 2009/2013

« As exportacOes de Sao Paulo recuaram, em média, 0,5% a.a. no periodo
(ante aumento de 4,1% a.a. em nivel nacional)

« O descompasso entre as taxas reflete, em grande medida, a distincdo na estrutura da
pauta de exportacoes

« A pauta de Sao Paulo é mais concentrada em produtos manufaturados, mais sensivel ao
ciclo econdmico dos paises importadores

4 L BANCO CENTRAL
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Ill. Regiao Sul
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Regido Sul

Economia do Sul: Composicao Setorial

Participacao das Atividades Econdmicas no Valor Adicionado Bruto (2012)

Agropecudria [ 7,7
i 43
Ind. Extrativa [JRgE—"
Ind. Transformagéo | o e
17,5
Construggo Civil [
siuP Y
Comércio | o 14,7
Transportes |,
Serv. Informagédo G 5,>°
Interm. Financeira [ - 7.2
o2 8,2
Aluguéis - [ o
Administracgo Pablica [T g 106
Outros Servicos |y 157
14,3
0 5 10 15 20
® Brasil m Sul %

) 4 L BANCO CENTRAL
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Sul: PIB

Regido Sul

Regido Sul e Brasil

Sul? BrasilV
Ano Valor Variacdo Valor Variacao
R$ milhdes? Real (%) R$ milhdes? Real (%)
2003 300.859 2,7 1.699.948 1,1
2004 337.657 4,7 1.941.499 5,7
2005 356.211 -1,0 2.147.240 3,2
2006 386.588 3,2 2.369.483 4,0
2007 442.820 6,3 2.661.343 6,1
2008 502.040 3,0 3.032.204 5,2
2009 535.662 -0,7 3.239.404 -0,3
2010 622.255 7,6 3.770.085 7,5
2011 672.049 4,94 4.143.015 2,7
2012 710.860 0,3% 4.392.094 1,0
2013 5,0 4.844.815 2,5
20143 2,8 4.983.382 1,4
1/ Contas Regionais (ref. 2002) e Contas Nacionais (ref. 2000)
2/ pregos correntes
4/ rojecao com base em esimatvas da FEE, Ipardes 6 SPG.
Fontes: IBGE, FEE, Ipardes e SPG L Ak



Regido Sul

PIB do Sul: Composicao por Estado

R$ mil correntes (2012)

UF PIB per capita
PR 24,2
Rio Grande do Sul
30% RS 25,8
SC 27,8
Sul 25,6
Brasil 22,6

Fonte: IBGE (2012) Lt' B‘é".';%‘,’éﬁ""‘” 26



Regido Sul

Sul: Indicadores Sociais

Renda Domiciliar — part. 50% mais pobres Renda Domiciliar — part. 1% mais ricos
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Regido Sul

Sul: Programas de Transferéncia de Renda

Bolsa Familia Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC)

Demais Demais
regioes regides
93,3% 89,2%

4 L BANCO CENTRAL
Fonte: MDS (2013) L4 ¢ Do BRASIL 28



V. Santa Catarina




Santa Catarina

PIB de Santa Catarina: Composicao Setorial

Participacao das Atividades Econdmicas no Valor Adicionado Bruto - 2012

Agropecudria T 5
i 43
Ind. Extrativa g
Ind. Transformacéo | s s —
21,5
Construcao Civil _5579
SIUP [ - 7
Comércio [ s 155
Transportes T 5 *
Serv. Informacéo -2 29
Interm. Financeira [ — 7,2
4,8 -
Aluguéis [ -
Administracgo Puablica | T — 16,6
Outros Servicos |y s 15.7
12,5
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® Brasil mSC %
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PIB — Santa Catarina

Santa Catarina

Santa Catarina¥ BrasilV
Ano Valor Variacao Valor Variacao
R$ milhdes? Real (%) R$ milhdes? Real (%)

2003 66.849 1,1 1.699.948 11
2004 77.393 7,5 1.941.499 5,7
2005 85.316 1,6 2.147.240 3,2
2006 93.147 2,6 2.369.483 4,0
2007 104.623 6,0 2.661.343 6,1
2008 123.282 3,0 3.032.204 5,2
2009 129.806 -0,1 3.239.404 -0,3
2010 152.482 54 3.770.085 7,5
2011 169.050 3,34 4.143.015 2,7
2012 177.276 1,24 4.392.094 1,0
2013 3,34 4.844.815 2,5
2014% 3,34 4.983.382 1,4

1/ Contas Regionais (ref. 2002) e Contas Nacionais (ref. 2000)

3 vari3o acumuiada em 4 timesires té o 2 rimestre e 2014 para Bras

4/ projecdo da Secretaria de Estado do Planejamento de SC (SPG)

Fontes: IBGE e SPG P EENCOCENTHAY.



Santa Catarina

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central
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Santa Catarina

Santa Catarina: Safra Agricola

Producao de Graos
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Santa Catarina

Santa Catarina

Participacao no Valor da Producéo
Agricola 2012
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Santa Catarina

Santa Catarina: Producao Industrial

adi i dados observados:
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Santa Catarina

Santa Catarina: Composicao da Industria

2007

Alimentos
17,3%

Vestuario
e acessorios

2012

Alimentos

17,2%

outros Vestuario
Outros 8,4% e acessorios
49,6%
49,9% 10,5%
Maquinas,
aparelhos, Maquinas,
e mat. elétricos aparelhos
9.1% e mat. elétricos
9,0%
Téxteis
Teaxtei
73% éxteis
6,9%
Magq. e equiopamentos MAg. e equipamentos
8,0% 6,8%
4 L BANCO CENTRAL
Fonte: PIA/IBGE (2007 e 2012) &' DO BRASIL 36



Santa Catarina

Santa Catarina - Receita Nominal de Servicos

%

Var. sobre mesmo periodo

. em 12m até
. . do ano anterior
Discriminacao
Més/més Trim/trim ago/13 ago/l14
Total 7,9 7,9 9,3 10,8
Serv. prest. as familias 17,7 12,1 7,9 10,1
Serv. inf. e comunicacéo 10,1 9,7 7.8 12,1
Serv. profissionais e adm. 11,5 14,7 6,0 12,1
Transportes e correio 2,1 2,1 12,3 8,8
Outros servigos 19,5 21,9 9,0 15,4

Referéncia: PMS de agosto de 2014

‘L
Fontes: IBGE e BCB .',gl(\)l\ll;%%gﬁ_NTRAL 27



Santa Catarina

Vendas no Varejo - Indice de Volume de Vendas

Média Movel de 3 Meses dados observados:
12 meses/12 meses
anteriores: 3,4%
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Santa Catarina

Santa Catarina: Operacoes de Credito

Variagcao em 12 Meses do Saldo das Operacdes

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014~
EBrasil mSC

40
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%

10

* refere-se a set/14 / set/13

) 4 L BANCO CENTRAL
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Santa Catarina

Distribuicao dos Trabalhadores por Classe de Rendimento
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Brasil Sul (total) Sul (exc.SC)

mAté 1 SM mDela3SM m Acima de 3 SM

Fonte: PNAD/2013 - IBGE VEANCOCENTRAL



Santa Catarina: Investimentos Previstos

Santa Catarina

Setor Val_or ~
US$ milhdes

Produtos quimicos 2.706,8
Outros equipamentos de transporte 350,3
Metalurgia 333,4
Celulose 269,1
Serv. aux. transporte 216,8
Ind. alimentos 39,0
Com. varejista 29,6

Fonte: MDIC/Renai
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V. Mercado de Crédito




Mercado de Crédito

Economia Brasileira — Taxa Preferencial
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Mercado de Crédito

Indicadores de CondicOes de Crédito

Data Base: setembro / 2014 (152 coleta)

.Periodo de coleta: de 17 a 30.9.14 (pesquisa qualitativa)
* Grandes empresas: 92,0% do total da carteira;

* Micro, pequenas e medias empresas: 92,9% do total da
carteira;

* (Crédito voltado ao consumo: 90,1% do total da carteira;
* Crédito habitacional: 99,6% do total da carteira;

* Total de 46 Conglomerados/IFs distintas;

.Infere-se comportamento nos ultimos trés meses (jul-set/14) e
comportamento esperado para proximos trés meses (out-
dez/14),

.Indicadores variam de -2 (menos concessdes) a +2 (mais
concessoes).
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Mercado de Crédito

Indicadores de CondicOes de Crédito
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Mercado de Crédito

Indicadores de CondicOes de Crédito

Comparacao dos Indicadores de Aprovacéo - Histérico
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Boletim Regional

Florianopolis

Carlos Hamilton Araujo

Novembro de 2014
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