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Relatorio de Estabilidade Financeira

O Relatorio de Estabilidade Financeira (REF) € uma publicacao
semestral do Banco Central do Brasil (BCB) destinada a
apresentar, com foco no risco sistémico, 0s principais resultados
das andlises sobre o Sistema Financeiro Nacional (SFN),
especialmente com respeito a sua dinamica recente, as
perspectivas para os proximos anos e ao grau de resiliéncia a
eventuais choques na economia brasileira ou no proprio sistema.
Esta edicao concentra-se nos eventos ocorridos no primeiro
semestre de 2013.
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Relatorio de Estabilidade Financeira

Resumo

» O cenario econdmico mundial permaneceu complexo, sobretudo no
segundo trimestre de 2013, com efeitos adversos especialmente nas
economias emergentes.

» No Brasil, houve reducao nos ativos de alta liquidez devido a elevacao
da estrutura a termo da taxa de juros e ao aumento da volatilidade nos
mercados.

» A liquidez das instituicOes financeiras permaneceu elevada, atestando a
percepcao de baixo risco de liquidez do sistema bancario brasileiro.

» O carteira de crédito continuou a crescer de forma moderada, com
aumento da participacao dos bancos publicos na carteira total.

» O movimento de migracao para modalidades de menor risco, com taxas
mais baixas e prazos mais longos, contribuiu para reduzir a inadimpléncia
da carteira total.
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Relatorio de Estabilidade Financeira

Resumo

» O LL e o RSPL recorrentes permaneceram robustos, mas foram
impactados pela reducdo das margens brutas de crédito, pelo
arrefecimento das concessbOes de crédito e pelo efeito negativo da
marcacao a mercado da carteira de titulos.

» Nao obstante os movimentos observados no mercado, a capacidade de
solvéncia do sistema bancario brasileiro permanece robusta, com IB em
nivel elevado.

» Os resultados dos estudos de impacto da implementacéo de Basileia Ill
e dos testes de estresse demonstram a resiliéncia das instituicoes
financeiras em todos o0s cenarios analisados, inclusive naqueles de
extrema deterioracao das condicbes macroeconomicas.
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Taxas de cambio de economias
emergentes versus dolar EUA

28.6.2011 =100

150
—- 138
126
114
— R — 102
r T T T T T 1 90
296 28.10 28.2 286 29.10 27.2 28.6
2011 2012 2013
Rand Real
Liraturca e RUpia
Peso chileno
Fonte: Bloomberg
Ibovespa
Pontos (mil)
65
m - 61
- = 57
=4 — 53
— 49
T T T T T T 45
Jul 2012  Set Nov Jan 2013 Mar Mai
Fonte: BM&FBovespa
5



Indicedeliquidez
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Perfil das captacdes
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Perfil das captacoes externas
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Crescimento anual dacarteiradecrédito
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Composicéao dacarteirade credito por
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1/ As modalidades de maior risco séo empréstimos sem consignagao,
cheque especial, crédito rotativo e compras parceladas pelas instituicbes
financeiras (IF) vinculadas acartdo de crédito.
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Lucro liquido e RSPL anual
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PR, PRE e indicede Basileia
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Capital/AtivoselB Valor de mercado sobre valor contabilV
Ultimos dados disponiveis
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1/ As informagdes divergem dos dados encontrados em <http://fsi.imf.org>, em Gré-Bretanha México
virtude de serem utilizados dados de junho de 2013 do BCB, ainda ndo

disponiveis no referido sitio. Fonte: Bloomberg

1/ Indicador do sistema calculado pela média ponderada pelo valor de mercado das
IF. Utiliza todos os bancos listados em bolsa e disponiveis na Bloomberg.
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Testes de estresse de capital

e Estresse macroecondmico

— Objetivo: avaliar o impacto de choques aplicados as variaveis
macroecondmicas (PIB, taxa de juros e taxa de cambio) sobre a
inadimpléncia, o nivel das provisdes e o Indice de Basileia.

— Principais conclusoes: apesar de ligeiramente menos favoravel
gue as simuladas a seis e doze meses atras, em todos os cenarios
analisados, inclusive naqueles que envolvem choques abruptos ou
extrema deterioracao da situacao macroeconOmica, o capital
regulamentar do sistema bancario permanece acima do exigido
pelo Banco Central do Brasil (BCB).
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Testes de estresse de capital

 Analise de sensibilidade

— Objetivo: avaliar o impacto de variacoes incrementais em
cada um dos fatores de risco de mercado (taxas de juros e
cambio) e do aumento na taxa de inadimpléncia sobre o
Indice de Basileia e situacdo de solvéncia das IF.

— Principais conclusoes: os resultados mostram que mesmo em
situacdes extremas o sistema apresenta boa resiliéncia.
Somente em uma situacao extrema de 16% de inadimpléncia
meédia do sistema, instituicdes financeiras que representam
0,3% do ativo total ficariam insolventes.
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Obrigado
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