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Rotelro

* Demonstracoes financeiras

* Solidez da economia brasileira

* Agenda de reformas e investimentos
* Cenario internacional

 Atividade econOmica e inflacao

e Sistema financeiro e crédito
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Sumario executivo

O Brasil apresenta solidos fundamentos macroeconémicos, com
robustos colchbes de liquidez em moeda estrangeira e no Sistema
Financeiro Nacional

O governo esta avancando na agenda de reformas e realizando
Investimentos em infraestrutura, a fim de elevar a produtividade e
competitividade da economia brasileira

O cenéario internacional continua sendo de volatilidade nos
mercados e perspectiva de baixo crescimento para 0s proximos
anos

O ritmo da atividade econdmica no Brasil ira se acelerar ao longo
de 2012, sustentado pela demanda interna e pela flexibilizacdo das
condicdes monetarias e financeiras

A inflacdo segue em trajetoria de convergéncia para a meta
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Demonstracoes
financeiras

2° semestre de 2011




Resultado do Banco Central - 2011

Resultado contabil do Banco Central em 2011
foil positivo em R$ 23,5 bilhdes

» No 1° semestre de 2011, o BC apresentou resultado
positivo de R$ 12,2 bilhdes

» No 2° semestre de 2011, o resultado do BC ficou positivo
em R$ 11,3 bilhGes

» De acordo com a legislacao, o resultado apurado no 1°
semestre de 2011 foi transferido ao Tesouro Nacional em
agosto de 2011, e o referente ao 2° semestre de 2011 foi
transferido em marco de 2012

4 L BANCO CENTRAL

L
% DO BRASIL

5



Resultado do Banco Central - 2011

R$ milhdes

1°sem/2011 2°sem/2011 Exercicio 2011

Resultado de Operacdes de Mercado Aberto 21.569 17.050 38.619

Juros com operagdes com titulos 43.378 40.925 84.303

Juros com operagdes compromissadas (21.809) (23.875) (45.684)

Depositos Compulsorios (16.444) (18.719) (35.163)

Juros com o Governo Federal (18.502) (16.586) (35.088)

Outras Receitas e Despesas Financeiras e Administrativas 25.607 29.496 55.103

Resultado no Periodo 12.230 11.241 23.471
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Manutencao das reservas internacionais

1°sem/2011 2°sem/2011 2011
Custo de captacao -4,56% -4,43% -8,97%
Rentabilidade 1,55% 1,94% 3,52%
Custo de carregamento* -3,01% -2.49% -5.45%

* Sem considerar a variagao cambial

1° sem/2011 — Saldo médio: R$ 519,6 bilhdes x -3,01% = - R$ 15,7 bilhdes

2° sem/2011 — Saldo médio: R$ 600,2 bilhdes x -2,49% = - R$ 14,9 bilhdes

Exercicio 2011 — Saldo médio: R$ 560,4 bilhdes x -5,45% = - R$ 30,6 bilhdes
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Manutencao das reservas internacionais

Resultado com a Politicade Manutencéo das Reservas
Internacionais — Com Variacao Cambial

R$ milhdes

1° Semestre -44.466

2° Semestre 87.813

Total do ano 43.347
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Resultado dos swaps cambiais
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Resultado mensal dos swaps cambiais
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Posicao liguida em swaps cambiais
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Solidez da economia
brasileira




Solidez da economia brasileira

* Importantes colchoes de liquidez
— Reservas internacionais

— Reservas bancarias
* Divida publica cadente
e Sistema financeiro soélido

* Risco soberano em gueda
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Reservas Iinternacionails robustas

400

372
352

350

300 289

250 239

205 194

200 180

USS$ bilhdes

150
100 86

50

0

dez 06
dez 07
ago 08
dez 08
dez 09
dez 10
dez 11
mai 12

4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB % DO BRASIL 14



Amplo colchao de liguidez do SFN

Recolhimento compulsério dos bancos ao BC
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Solida situacéao fiscal

Superavit primario (% PIB)

Divida liquida (% PIB)
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Cenario Fiscal

Resultado nominal (% PIB) - 2011

Divida bruta (% PIB) - 2011
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Sistema financeiro solido

Avaliacao recente do FMI e Banco Mundial concluiu que “o sistema financeiro brasileiro
é estavel, com baixos niveis de risco sistémico e reservas de liquidez consideraveis” @
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Melhora na classificacao de risco do Brasil

Baal/ BBB+
upgrades em 2011:

* jJunho: Moody’s

* novembro: S&P
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Taxa de juros de longo prazo em queda*
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* Taxa de juros para um titulo hipotético com prazo de 5 anos sem cupom
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Custo das emissoOes externas em gueda

O custo das emissodes externas vem caindo a cada ano e os rendimentos
(yields) estdo em niveis historicamente baixos.
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Brasil: um dos principais destinos para investimentos

Investimento Estrangeiro Direto

70 66.7
IED em 2011 na AL 63.2
60  + Brasil: US$ 67 bi.
 Meéxico: US$ 19 bi.
50 48,5
" * Chile: US$ 14 bi.
(D]
2 40 . Colombia:  US$ 13 bi.
O
2 39 ° Argentina: USS$ 7 bi. 289286
D
20
10
28 4,4
. Bl Skt giiton ey
— ™ Lo N~ (@)] — o™ Lo
(o0} (00] (0] (o0 (o0} (@)) (@)) (@)} (D @ O —
(@)} (@)) (@) (@)] (@)} (@)) (@)) (@) (@)) (@)) o O O O O o
T A4 A A A Hd Hd d +d +H N N N N N «
*Acumulado em 12 meses até abr/12
LL
Fonte: BCB G v DOBRASIL - 22



Qualidade do financiamento do balanco de pagamentos

IED (-) déficit em transacoes correntes

Investimento estrangeiro direto supera o déficit em transacdes correntes
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Agenda de reformas
e Investimentos




Reformas fiscais e tributarias

Fundo de previdéncia complementar do servidor publico —
Funpresp

Desoneracao da folha de pagamento das empresas
Desoneracao de investimentos

— Portos e ferrovias

— Redes de telecomunicacoes

Desoneracao da energia elétrica (em estudo)

Transformacdo do PIS e da Cofins em tributos nao
cumulativos (em estudo)
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Reformas para ampliar a competitividade

« Qualificacao da mao de obra

— Programa “Ciéncia sem Fronteiras” - 100 mil bolsas para
graduacao e pos-graduacao no exterior

- Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico e Emprego
(Pronatec) - expansao da educacao profissional e tecnoldgica,
totalizando 8 milhdes de vagas nos proximos quatro anos

« ConcessoOes a iniciativa privada

— Aeroportos (4 leiloados e outros em estudo)

- Rodovias, portos e ferrovias (em estudo)
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Investimentos em infraestrutura 2012-2015

Além das reformas, o0 governo estad empenhado em aumentar o investimento em
infraestrutura e moradia

Moradia Digna
(“Minha Casa, Minha Vida”)

R$ 390 bi.

Energia R$ 300 bi.

Petréleo e Gas R$ 228 bi.

Transportes R$ 117 bi.

Total: R$ 1,2 trilhdo

Outros R$ 160 bl
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Cenario
Internacional




Sumario do cenario internacional

* O cenario internacional caracterizado por mercados
volateis, baixo crescimento da economia mundial e
com viés desinflacionario para o Pais

* Europa: apoés alivio com linha de liquidez do BCE,
recidiva com Grécia

* EUA mantém perspectiva de expansao moderada

* China em desaceleracao, mantido o cenario de
POUSO suave
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Mercados continuam volateis

Indicadores de volatilidade nos mercados — quanto maiores, mais volateis estdo os mercados
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Valorizacao recente do dolar € generalizada

Variacéo de janeiro a abril

Florim hungaro
Peso colombiano
Rublo russo

Zloty polonés

Lira turca

Peso mexicano
Peso chileno
Doélar neozelandés
Libra

Coroa norueguesa
Rand sul africano
Franco suico
Délar canadense
Coroa sueca

Dolar australiano
Euro

Rupia indonésia
Real

lene

-1,0
-2,2
-3,6

12,2
10,0
9,4

Variacdo em maio

lene

Rupia indonésia -3,1

Peso colombiano -3,6

Dolar canadense
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Ddlar australiano
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Doélar neozelandés

Rand sul africano -8,7
Peso mexicano -9,5

Florim hungaro -10,9

Zloty polonés -11,2
Rublo russo -11,7
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Fonte: Bloomberg
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Valorizacao recente do dolar € generalizada

Variagdo em maio em relacdo as moedas de reserva* menos o US$
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e
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Expectativas de crescimento do mundo em 2012
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Zona do Euro — Baixo crescimento esperado
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EUA — Expectativa de crescimento moderado
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China — Moderacao do ritmo de crescimento
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Economia brasileira

Atividade economica




Atividade econdmica

* Elementos de sustentacao da demanda presentes

Taxa de desemprego em nivel historicamente baixo
Economia continua gerando empregos formais
Renda real do trabalhador permanece em ascensao
Massa salarial em expansao

Crédito em crescimento moderado

* Flexibilizacdo das condicdbes monetarias e financeiras e
outras iniciativas de estimulo a atividade

* Esse cenario proporcionara uma retomada mais
consistente da atividade econOmica, dque deve
acelerar-se a partir do 2° semestre
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Desemprego em niveis historicamente baixos
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Criacao de empregos formais continua positiva
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Rendimento real dos trabalhadores em ascensao

Rendimento médio dos ultimos 12 meses abr 1% /ﬁ/br 11
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Massa salarial em expansao

abr 12/ abr 11

Massa salarial dos ultimos 12 meses
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Vendas no varejo mantém ritmo de expansao
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Economia brasileira

Inflacao




Precos ao consumidor
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Precos de servicos
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Inflacao: mercados sugerem convergéncia a meta
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Inflacao em processo de convergéncia a meta
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Sistema Financeiro
Nacional
e
Mercado de Creédito




Sistema Financeiro Nacional so6lido

* Fatores que garantem a solidez do SFN

— Nivel de capital acima do padrao internacional

— Rigorosas regras de aprovisionamento

— Elevados indices de liquidez
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Indice de Basiléia
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Sistema financeiro capitalizado

8'6
€07
9'TT
v'et
L'CT
L'CT
8'CT

eeT

N~

< < & o

- +a4 < & v
9 m

||||‘_|

—
L0
i

Fonte: FMI (2011 ou ultimo dado disponivel)

CDd)qD
O
HHQ

€9t

——

_ T T T T T T T T _
00 O© < N O 0 ©U T N O
I I A A

v'9T

99T

%

lebnliod
©I10919
elensny
eyueds]
©109NS

eulyo

elel

elpu|
epue|oH

INS Op Bl910D
oeder
rissny
soplun sopeis3
INS 0p eoLY
OJIX9N

oplun ouley
epeue)
lIseld
eyuews|y

einbing

BANCO CENTRAL
% DO BRASIL 51

L

!




Sistema financeiro bem provisionado

Excesso ou deficiénciade provisao / Capital*
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Elevado nivel de liquidez

Ativos liquidos / Passivos de curto prazo
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Expanséao do crédito, com reducéao dos juros e spread

* O crédito expande de forma moderada

— Saldo das operacOes de crédito cresceu 18%
nos ultimos doze meses (até abril)

— ConcessOes em 2012 (até abril) estao 10%
superiores ao mesmo periodo em 2011

e Dados recentes sinalizam:

— recuperacao das concessoes, inclusive para o
segmento de veiculos

— reducao das taxas de juros e do spread
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Crédito expande de forma sustentavel

Crédito imobiliario crescendo em ritmo acelerado, mas ainda representa
parcela pequena do crédito total no Brasil
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Reducao dataxa de juros ....
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... e também do spread bancario
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Perspectiva de reducao da inadimpléncia

Fatores que sugerem a reducao da inadimpléncia ao longo do
2° semestre:

As concessoOes de credito (veiculos) realizadas a partir do segundo
semestre de 2011 apresentam menor nivel de inadimpléncia.

O atual estagio do ciclo monetario

As reducOes dos juros e dos spreads bancarios, gue inclusive
facilita o processo de refinanciamento e renegociacao de dividas

A perspectiva de aceleracdo do crescimento ao longo do 2°
semestre, a geracao de novos postos de trabalho, a taxa de
desemprego em nivel historicamente baixo e a renda em ascensao

A trajetoria de queda da inflacédo, preservando os ganhos reais de
salarios

O prazo curto de maturacao dos creditos no Brasil, que propicia um
ajuste mais rapido das dividas
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Dados antecedentes indicam reducao da inadimpléncia

Financiamento de veiculos: inadimpléncia 4 meses apds a concessao
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Consideracoes
Finals




Perspectivas da economia brasileira

O Brasil apresenta solidos fundamentos macroeconémicos e importantes
colchdes de liquidez

* O governo estd avancando na agenda de reformas e realizando
Investimentos em infraestrutura

O Sistema Financeiro Nacional apresenta niveis elevados de capital, de
liquidez e de proviséo

* A expansao do credito prosseguira ao longo dos proximos trimestres, em
contexto de menores taxas de juros, spread e inadimpléncia

O ritmo da atividade econOmica no Brasil ira se acelerar ao longo dos
proximos trimestres

* Inflacdo em trajetoria de convergéncia para a meta
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