4 L BANCO CENTRAL

* DO BRASIL Relatorio de Mercado
[

2 de julho de 2004

Expectativas de Mercado
Inflagdo acumulada nos préoximos 12 meses
Mediana - Agregado Ha 4 semanas Ha 1 semana Hoje Cor:z;:z::fnto
IPCA (%) 6,09 6,25 6,48 A (8)
IGP-DI (%) 7,22 7,24 7,45 A (7)
IGP-M (%) 6,54 7,50 6,75 \4 (1)
IPC-Fipe (%) 5,68 6,03 6,17 A (4)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem
ocorrendo o Ultimo comportamento (A aumento, ¥ diminuigo ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
jun/o4 jul/o4
Mediana - Agregado Ha4 Ha1 Hoi Comportamento Ha4 Ha1 Hoi Comportamento
semanas semana ole semanal* semanas semana ole semanal*
IPCA (%) 0,52 0,67 0,67 = (1) 0,76 0,90 0,91 A (4)
IGP-DI (%) 0,76 1,26 1,30 A (7) 0,76 1,00 1,00 = (1)
IGP-M (%) 0,90 1,35 - 0,75 1,00 1,05 A (3)
IPC-Fipe (%) 0,50 0,70 0,80 A (3) 0,60 0,65 0,65 = (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,10 3,10 - 3,06 3,10 3,10 = (1)
Meta Taxa Selic (% a.a.) 16,00 - - 15,75 16,00 16,00 = (5)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamenta(@umento,
¥ diminui¢do ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
2004 2005
Mediana - Agregado Ha 4 Ha1 Hoje Comportamento Ha 4 Ha1 Hoje Comportamento
semanas semana semanal* semanas semana semanal*

IPCA (%) 6,59 6,96 7,00 A (8) 5,37 5,50 5,50 = (2)
IGP-DI (%) 9,71 10,98 11,04 A (3) 5,75 6,00 6,01 A (1)
IGP-M (%) 9,99 10,97 10,97 = (1) 5,90 6,00 6,33 A (1)
IPC-Fipe (%) 5,81 6,00 6,07 A (7) 5,00 5,00 5,00 = (29)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,10 3,10 3,10 = (5) 3,25 3,25 3,25 = (5)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,02 3,03 3,03 = (4) 3,15 3,16 3,15 \ 4 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 14,75 15,00 15,13 A (1) 13,25 13,50 13,75 A (1)
Meta Taxa Selic - média do periodo (% a.a.) 15,65 15,80 15,87 A (11) 13,76 14,00 14,30 A (1)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 57,00 57,00 57,00 = (6) 55,40 55,40 55,40 = (4)
Superavit Primario (% do PIB) 4,25 4,25 4,25 = (62) 4,25 4,25 4,25 = (26)
PIB (% de crescimento) 3,50 3,50 3,50 = (14) 3,50 3,50 3,50 = (7)
Conta Corrente (US$ bilhées) 2,80 4,20 4,60 A (5) -1,65 0,00 0,00 = (1)
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 26,10 27,51 28,00 A (2) 23,00 23,60 23,95 A (2)
Invest. Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) 11,00 10,50 10,00 \ 4 (3) 13,00 13,00 13,00 = (6)
Pregos Administrados (%) 7,75 7,80 7,91 A (3) 6,00 6,50 6,52 A (2)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamenta(@umento,
¥ diminuigdo ou = estabilidade)

2004 2005
IPCA IGP-DI IGP-M

% % 9
91 17 11,04 n? 1097
ad 12 12—

7,00 1
N _/_—J/‘ : i
6 5,50 7 6,01 71 6,33

6 6
5 ."— ._.—_I-'_’___’_‘_‘
5 5
4 T 4 T 4 T T T T T T T T T
8 8 8 & 3 3 3§ & 3 3 8 8 8 & 3§ 8 3 3 § 3 8 2 8 ¥ 3 3 3 3z § 3
IPC-Fipe Taxa de Cambio (fim de periodo) Taxa de Cambio (média)

% R$/USS$ R$/USS$
99 3,7 3,7
81 35 35
I 3,25

6,07 " 33
.l 83 3,15
R 3,10
5 3.1 31

5,00 3,03
4 T T 2,9+ T T T T T - - - : 29+ T :
8 8 8 8 8 3 8 & & 8 g 8 3 ¥ 3 3 3 3 3% 3 8 8 8 8 3 3 8 3 3 8
Meta Taxa Selic (fim de periodo) Meta Taxa Selic (média) DLSP

% a.a. % a.a. % do PIB 57,00

17 17 4 57
15,87
16 1513 16 7 56 55,40
15 15 14.30 55
14 13,75 14,ﬂ‘-\_’u‘——_/_,_1 54

13 13 A 53

12 12 A 52

11 + T T T T T T T T T 11 T T T T T T T T T 51 + T T T T T T T T T
8 8 8 3 3 3 3 § & 3 g 8 g8 3 §8 3 8§ 3§ & & 8 8 8 3 3 3 3 3§ & 8

Superavit Primario Crescimento do PIB Conta Corrente
%.do PIB D US$ bilhdes
4357 425 307 5 46
44 |
4,10 1 4.25 &7 3,50 3
’ 3,5+ 14 0,00
3,50 by
3,85 A 337 2]
3,1 j:

3,60 ; 29 . . . 2] . . . . . . . . .
g ¢ 8 & g & & &g & ¢ g 8 8 3 & 3 & 3 g g ¢ 8 3 s 3 3 3 3 38
B 2 5 = T = = > = > = = = = = s N ] 3 = = = = =
g ¢ & s & f & E 5 2 : 2 3 &8 3 F 3 T : 3 i ¢ 3 &5 3 F 2 ® 5 =

Balanga Comercial . IED Preg¢os Administrados

US$ bilhdes US$ bilhdes % a.a.

- 28,00 16 95

151

7,91
o 2395 " ’Mao 8 wﬂ_/\_/_,
2 b 71 6,52
20 12 1
18 11 10,00 3 N I~
16 10 4

14 T 9 T 5 - T
& P & < = s A < < « ) « < < < < < 3 < = 3 3 3 S
o <} o =] S o S o =] o <} <} <} =4 < < =4 (=4 =4 (=4 =3 = = = =
= > N c = = = = c = ): > N c > o 5 © c = > © o © 5
3 © Qo « = o o ] 3, = - =
3 2 @ ] ] g a g 3 2, 2 e ®, o £ ® £ 3, £ © £
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Expectativas de Mercado
jun/o4 jul/o4
Mediana - Top 5 - Curto Prazo Ha 4 Ha1 Hoje Comportamento Ha 4 Ha1 Hoje Comportamento
semanas semana semanal* semanas semana semanal*
IPCA (%) 0,52 0,65 0,65 = (1) 0,85 0,85 0,90 A (1)
IGP-DI (%) 0,85 1,20 1,21 A (3) 0,81 1,00 1,00 = (2)
IGP-M (%) 1,00 1,40 - 0,80 1,01 1,10 A (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,10 3,09 - 3,08 3,05 3,05 = (1)
Meta Taxa Selic (% a.a.) 16,00 - - 15,75 16,00 16,00 = (2)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamenta(@umento,
V¥ diminuigdo ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
2004 2005
Mediana - Top 5 Ha4 Ha1 Hoi Comportamento Ha4 Ha1 Hoi Comportamento
semanas semana ole semanal* semanas semana ole semanal*
Curto Prazo
IPCA (%) 6,74 6,72 6,72 = (1) 5,60 5,48 5,50 A (1)
IGP-DI (%) 10,15 10,86 11,03 A (2) 6,00 6,50 6,50 = (4)
IGP-M (%) 9,98 10,69 10,77 A (1) 6,50 6,00 6,00 = (4)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,08 3,09 3,09 = (1) 3,18 3,25 3,25 = (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 15,00 15,00 15,00 = (2) 13,25 14,00 14,00 = (4)
Médio Prazo
IPCA (%) 6,94 7,07 7,07 = (1) 5,70 5,55 5,55 = (2)
IGP-DI (%) 9,78 10,60 10,87 A (3) 6,50 6,25 6,25 = (6)
IGP-M (%) 9,83 10,98 10,85 \ (1) 6,10 6,50 6,50 = (1)
Taxa de cadmbio - fim de periodo (R$/US$) 3,05 3,14 3,10 \ 4 (1) 3,19 3,23 3,25 A (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 15,38 15,25 15,50 A (1) 12,00 13,25 13,50 A (1)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamenta(@umento,
V¥ diminuigdo ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
jun/o4 jul/o4
Média - Top 5 - Curto Prazo Ha 4 Ha1 Hoje Comportamento Ha 4 Ha1 Hoje Comportamento
semanas semana semanal* semanas semana semanal*
IPCA (%) 0,54 0,66 0,66 = (1) 0,85 0,86 0,92 A (3)
IGP-DI (%) 0,92 1,27 1,28 A (3) 0,79 0,95 1,01 A (1)
IGP-M (%) 1,00 1,40 - 0,82 1,08 1,10 A (2)
Taxa de cadmbio - fim de periodo (R$/US$) 3,11 3,10 - 3,08 3,08 3,07 \ 4 (2)
Meta Taxa Selic (% a.a.) 15,95 - - 15,80 15,95 16,00 A (9)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamenta(@umento,
¥ diminuigdo ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
2004 2005
Média - Top 5 Ha4 Ha1 . Comportamento Ha4 Ha1 . Comportamento
Hoje Hoje
semanas semana semanal* semanas semana semanal*
Curto Prazo
IPCA (%) 6,61 6,78 6,82 A (3) 5,50 5,28 5,38 A (1)
IGP-DI (%) 10,05 10,68 10,74 A (2) 6,15 6,50 6,50 = (4)
IGP-M (%) 9,99 10,69 10,75 A (2) 6,38 6,00 6,32 A (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,08 3,10 3,10 = (1) 3,19 3,26 3,28 A (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 14,85 15,00 15,19 A (8) 13,38 14,00 14,25 A (1)
Médio Prazo
IPCA (%) 6,79 6,94 7,06 A (3) 5,63 5,51 5,51 = (2)
IGP-DI (%) 9,70 10,52 10,69 A (3) 6,25 6,27 6,27 = (4)
IGP-M (%) 9,63 11,01 10,81 \ (1) 6,08 6,50 6,40 A 4 (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,08 3,11 3,11 = (4) 3,18 3,24 3,27 A (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 15,44 15,05 15,35 A (1) 12,83 13,40 13,55 A (1)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamenta(@umento,
V¥ diminuigdo ou = estabilidade)
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