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Relatorio de Mercado - 31 de janeiro de 2003

DESTAQUES:

e Inflagdo Janeiro:
» A mediana das projecdes para o IPCA fechou o més em 1,9%, frente a 1,85% em 24 de
janeiro e 1,43% no encerramento de dezembro;
» Para o IPC-FIPE de janeiro, a mediana das proje¢des manteve-se estavel na semana, em 2%,
» Expectativa para o IGP-DI levemente ascendente, em 2,1% frente a 2,02% na semana

passada;

e Inflacdo Fevereiro:
» As medianas das expectativas para fevereiro permaneceram relativamente estaveis no caso
dos precos ao consumidor (1,1% para o [IPCA e 1,0% para o IPC-FIPE) e aumentaram para

os indices gerais (1,4% para o IGP-M e 1,1% para o IGP-DI).

e Inflacdo 2003:
» A mediana das projegoes para o IGP-DI em 2003 recuou de 14,53% para 14,36% na
semana;
» Tendéncia inversa para os pregos ao consumidor. A mediana para o IPC-FIPE foi elevada de
10,51% para 10,79%, enquanto a mediana para o IPCA aumentou de 11,34% para 11,44%;
» A mediana das expectativas para o IPCA do ano das instituigdes Top 5 de curto prazo foi

elevada de 10,4% para 10,7%;

e Demais Variaveis:
» As previsoes para as demais variaveis coletadas pelo Gerin ndo apresentaram alteragdes

relevantes, com excecdo da expectativa para o superavit primario do setor publico em 2003,

elevada de 3,9% para 4,0% do PIB.

O conteudo deste documento é informativo. Ndo restringe as agoes de politica monetaria e cambial do Banco Central
do Brasil. Questoes e comentarios para gerin@bcb.gov.br 1
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Tabela 1-a

Relatorio de Mercado

Pesquisa Diaria de Expectativas do Mercado elaborada pelo Banco Central do Brasil
Mediana das Expectativas de Mercado

INDICES DE PREGO
Janeiro Fevereiro
(Variagéo %) | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro
IGP-DI 1,88 2,02 2,10 1,00 1,03 1,10
IGP-M 2,10 2,30 - 1,20 1,31 1,40
INPC 1,45 2,00 2,00 0,90 1,15 1,20
IPCA 1,43 1,85 1,90 0,90 1,08 1,10
IPC-FIPE 1,15 2,00 2,00 0,73 0,97 1,00
2003 2004
IGP-DI 14,55 14,53 14,36 8,50 8,62 8,50
IGP-M 15,04 15,00 14,96 8,90 9,00 9,00
INPC 11,00 11,51 11,60 7,75 7,40 7,40
IPCA 11,00 11,34 11,44 8,00 8,00 8,00
IPC-FIPE 10,00 10,51 10,79 6,10 6,67 6,95
Tabela 1-b
Relatorio de Mercado
Pesquisa Diaria de Expectativas do Mercado elaborada pelo Banco Central do Brasil
Desvio P,adra”o das Expectativas de Mercado
INDICES DE PRECO
Janeiro Fevereiro
31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro
IGP-DI 0,64 0,48 0,44 0,44 0,40 0,40
IGP-M 0,60 0,30 - 0,46 0,37 0,37
INPC 0,45 0,41 0,34 0,33 0,29 0,27
IPCA 0,41 0,24 0,24 0,29 0,19 0,22
IPC-FIPE 0,51 0,31 0,21 0,33 0,23 0,20
2003 2004
IGP-DI 3,84 3,19 3,18 3,53 3,31 3,21
IGP-M 3,32 3,14 3,09 3,82 3,49 3,45
INPC 2,61 1,95 1,76 2,62 1,44 1,44
IPCA 2,27 1,56 1,49 2,47 1,72 1,66
IPC-FIPE 2,28 1,72 1,60 2,45 2,09 2,03

O conteudo deste documento é informativo. Ndo restringe as agoes de politica monetaria e cambial do Banco Central
do Brasil. Questoes e comentarios para gerin@bcb.gov.br 2
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Tabela 1-c

Relatorio de Mercado

Pesquisa Diaria de Expectativas do Mercado elaborada pelo Banco Central do Brasil
Mediana das Expectativas de Mercado

OUTROS INDICADORES ECONOMICOS — 2003/2004

2003 2004
31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro

PIB (%) 1,94 2,00 2,00 3,00 3,00 3,00
Balanga Comercial
(US$ bilhdes) 15,50 15,50 15,50 16,00 16,00 16,00
Conta Corrente -5,90 5,70 5,60 5,10 -5,00 -5,00
(US$ bilhdes)
Invest. Estr. Direto
(US$ bilnes) 13,00 13,00 13,00 15,00 15,00 15,00
Fiscal (% do PIB)

Result. Primario 3,75 3,90 4,00 3,75 3,75 3,75

Result. Nominal -3,30 -3,30 -3,40 -3,06 -3,00 -3,00

(harmonizado)
Taxa de Cambio 3,70 3,60 3,61 3,80 3,77 3,79
Fim de periodo (R$/US$)
Taxa Owr-Selic 20,00 20,00 20,50 17,00 16,95 17,00
Fim de periodo (% a.a.)
Taxa de Cambio
Média (RS/USS) 3,52 3,50 3,51 3,65 3,65 3,67
Taxa Owr-Selic 22,30 22,61 22,9 18,15 18,00 18,00
Meédia (% a.a.)

Tabela 1-d
Relatorio de Mercado
Pesquisa Diaria de Expectativas do Mercado elaborada pelo Banco Central do Brasil
Desvio Padrdo das Expectativas de Mercado
OUTROS INDICADORES ECONOMICOS - 2003/2004
2003 2004
31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro

PIB (%) 0,59 0,57 0,51 0,88 0,88 0,82
Balanga Comercial
(USS$ bilhges) 218 1,67 1,66 3,54 2,32 2,43
Conta Corrente  (US$ 2,53 1,86 1,81 3,80 2,94 3,0
bilhdes)
Invest. Estr. Direto
(US$ bilhes) 2,64 2,47 2,44 3,29 2,76 2,85
Fiscal (% do PB)

Result. Primario 0,26 0,28 0,30 0,45 0,36 0,40

Result. Nominal 0,97 0,99 1,49 4,65 1,21 2,08

(harmonizado)
Taxa de Cambio 0,27 0,19 0,20 0,43 0,30 0,30
Fim de periodo (R$/US$)
Taxa ngr—Selic 2,06 177 1,90 2,93 2,74 2,73
Fim de periodo (% a.a.)
Taxa de Cambio
Média (RS/USS) 0,24 0,19 0,19 0,38 0,30 0,31
Taxa Over-Selic
Média (% a.a.) 1,80 1,34 1,33 2,94 2,65 2,66

O conteudo deste documento é informativo. Ndo restringe as agoes de politica monetaria e cambial do Banco Central
do Brasil. Questoes e comentarios para gerin@bcb.gov.br 3
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Tabela 2

Relatorio de Mercado

Banco Central do Brasil Pesquisa Diaria das Expectativas de Mercado
Mediana das Expectativas dos Top 5 - Curto Prazo

Relatoério de Mercado

Banco Central do Brasil Pesquisa Diaria das Expectativas de Mercado
Mediana das Expectativas dos Top 5 - Médio Prazo

Janeiro Fevereiro
(Variagéo %) | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro
IGP-DI 2,30 2,00 2,00 1,26 1,00 1,00
IGP-M 2,00 2,00 - 1,00 1,00 1,10
IPCA 1,88 1,88 2,01 1,28 1,10 1,15
2003 2004
IGP-DI 17,62 15,23 15,23 10,50 9,00 9,00
IGP-M 14,23 13,43 13,43 9,00 6,75 6,75
IPCA 13,49 10,40 10,70 8,50 7,25 7,25
Tabela 3

Relatorio de Mercado

Banco Central do Brasil Pesquisa Diaria das Expectativas de Mercado
Mediana das Expectativas dos Top 5 - Longo Prazo

Janeiro Fevereiro
(Variacéo %) | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro
IGP-DI 1,99 1,80 1,96 1,00 1,00 1,00
IGP-M 2,10 2,00 - 1,00 1,20 1,41
IPCA 1,88 1,82 1,85 1,03 1,10 1,10
2003 2004
IGP-DI 13,85 13,77 13,77 7,82 6,63 6,63
IGP-M 12,00 13,90 13,90 8,32 10,00 10,00
IPCA 13,49 10,74 10,74 8,50 7,75 7,75
Tabela 4

Janeiro Fevereiro
(Variagdo %) | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro | 31 de Dezembro | 24 de Janeiro | 31 de Janeiro
IPCA 1,65 1,88 1,91 1,02 1,28 1,27
2003 2004
IPCA 11,90 | 13,99 | 13,99 10,00 | 8,50 8,50

O conteudo deste documento é informativo. Ndo restringe as agoes de politica monetaria e cambial do Banco Central

do Brasil. Questoes e comentarios para gerin@bcb.gov.br
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Grafico 1

Evolucao da Mediana das Expectativas de Inflagao

Banco Central do Brasil Pesquisa Diéria das Expectativas de Mercado
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Evolugao Diaria das Expectativas de Inflagdo para 2003
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Grafico 2
Dispersao das Expectativas de Inflagao para 2002

Banco Central do Brasil Pesquisa Diaria das Expectativas de Mercado

Desvio-padrao das expectativas de inflagao para 2003
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O conteudo deste documento é informativo. Ndo restringe as agoes de politica monetaria e cambial do Banco Central
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