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A mediana das expectativas de mercado para o indice de precos ao consumidor - IPCA aumentou

de 6% para 6,08% para 2001 e de 4% para 4,02% para 2002, conforme pesquisa didria realizada

pelo Banco Central do Brasil. As projecOes para a taxa anual de crescimento do PIB decresceram
de 2,7% para 2,5% para 2001 e de 3,3% para 3,2% para 2002. As estimativas para o IPC-Fipe de
2001 permaneceram inalteradas em 5,9% para 2001 e 4% para 2002. As projecfes para o IGP-DI
elevaram-se de 8,0% para 8,5% para 2001 e de 5,4% para 5,5% para 2002.

A mediana das expectativas de mercado para a balanca comercial passou de deficit de US$ 1,05
bilhdo para déficit de US$ 1,00 para 2001, sendo o superavit para 2002 revisado de US$ 0,20 bilhao
para US$ 0,38 bilhdo. As expectativas para o déficit em conta corrente permaneceram estaveis em
US$ 27 bilhdes para 2001 e reduziram-se de US$ 26,9 bilhdes para US$ 26,5 bilhdes em 2002. Em
relacdo a taxa Over-Selic, as instituicbes pesquisadas estimam elevacéo de 17,75% para 18% para
final de 2001 e de 15,06% para 15,5% para o final de 2002. As projecdes para a taxa de cambio
mantiveram-se em R$/US$ 2,35 para o final de 2001 e aumentaram de R$/US$ 2,45 para R$/US$
2,50 para o final de 2002. Com relacéo ao setor fiscal, os participantes de mercado mantiveram suas
projecbes de superavit primario em 3,0% do PIB para 2001 e para 2002. Seguem abaixo as
expectativas para os demais indicadores econémicos pesquisados, assim como as projecdes da
cinco instituicdes com maior indice de acerto nas projecdes.

Tabela 1
Relatorio de Mercado

Pesquisa Diaria de Expectativas do Mercado elaborada pelo Banco Central do Brasil
Mediana das Expectativas de Mercado

INDICES DE PRECO
Julho Agosto
(variagdo %) 20 de julho 27 de julho 20 de julho 27 de julho

IGP-DI 1,10 1,15 0,71 0,70
IGP-M 1,20 1,25 0,75 0,80
IPC-Fipe 0,87 0,94 0,90 0,90
INPC 0,90 0,95 0,65 0,70
IPCA 1,00 1,04 0,60 0,60

2001 2002
IGP-DI 8,00 8,50 5,40 5,50
IGP-M 8,00 8,14 5,00 5,40
IPC-Fipe 5,90 5,90 4,00 4,00
INPC 6,50 6,70 4,01 4,26
IPCA 6,00 6,08 4,00 4,02
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OUTROS INDICADORES ECONOMICOS

2001 2002
20 dejulho 27 dejulho 20 dejulho 27 dejulho

PIB (%) 2,70 2,50 3,30 3,20
Balanca comercial
(US$ bilhdes) -1,05 -1,00 0,20 0,38
Conta Corrente
(USS$ billhges) -27,00 -27,00 -26,90 -26,50
Fiscal
(% do PIB)

- Resultado primarip 3,00 3,00 3,00 3,00

- Resultado nominal -5,50 -5,85 -4,10 -4,15
Taxa de Cambio
Fim de periodo (R$/US$) 2,35 2,35 2,45 2,50
Over-Sdlic
Fim de periodo (% a.a.) 17,75 18,00 15,06 15,50

Tabela 2
Relatério de Mercado
Banco Central do Brasil Pesquisa Didria das Expectativas de Mercado
Mediana das Expectativas dos Top 5
July August
(variacdo%) 20 de julho 27 de julho 20 de julho 27 de julho
IGP-DI 1,20 1,26 0,70 0,68
IGP-M 1,35 1,37 0,80 0,80
IPC-Fipe 1,00 1,05 1,05 1,08
INPC 0,95 0,95 0,60 0,51
IPCA 1,04 1,10 0,68 0,65
2001 2002

IGP-DI 8,50 8,50 4,70 5,45
IGP-M 8,30 8,30 5,50 5,50
IPC-Fipe 5,80 6,00 4,50 4,50
INPC 6,51 6,51 4,00 4,00
IPCA 6,14 6,14 4,00 4,00

Nota Explicativa

As medianas das expectativas dos indices de precos das instifliipdesao calculadas considerando-se os dados
informados pelas instituicGes que receberam melhor pontuag&o. A pontuacéo € atribuida em fungéo do grau de precisdo
das previsbes apresentadas referentes aos quatro Ultimos meses. Cada dado de inflagdo divulgado da origem a dua
penalidades, definidas pelos erros quadraticos das previsGes realizadas pela instituicdo 1 dia e 2 dias antes da
divulgacdo do indice. Caso a instituicdo ndo fornega sua previsdo nos dias mencionados (1 dia ou 2 dias antes da
divulgacao), esta receberd a penalidade relativa ao pior desempenho observado na amostra naqueles dois dias. A
penalidade mensal é calculasikzgundo a férmula abaixo:

Onde mtsignifica inflagdo em pontos percentuais.

(100E[7, | 2] - 11))* + (L00E[ 7, |1 -1 - 11))*
1000

penalidademensal =

O contetido deste documento é informativo. Ndo restringe as agdes de politica monetaria e cambial do Banco Central
do Brasil. Questdes e comentdrios para gci.bacen@bcb.gov.br
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Figura 1

Evolucao da Mediana das Expectativas de Inflacao
Banco Central do Brasil Pesquisa Diaria das Expectativas de Mercado

Evolugao Diaria das Expectativas de Inflagao para 2001
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Figura 2

Dispersao das Expectativas de Inflacao para 2001
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Desvio-padrao das expectativas de inflagao para 2001
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O conteudo deste documento é informativo. Ndo restringe as agdes de politica monetdria e cambial do Banco Central
do Brasil. Questoes e comentdrios para gci.bacen@bcb.gov.br



