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A mediana das expectativas de mercado para o crescimento do PIB decresceu de 2,8%

para 2,7% para 2001 e de 3,5% para 3,3% para 2002, conforme pesquisa didria realizada

pelo Banco Central do Brasil. As projecdes para o indice de precos ao consumitRCA
permaneceram estaveis em 6% para 2001 e 4% para 2002, ambas dentro do intervalo de
tolerancia definido para as metas de inflacdo desses periodos. As estimativas para o IPC-Fipe
de 2001 elevaram-se de 5,8% para 5,9% e mantiveram-se inalteradas em 4,0% para 2002. As
projecdes para o IGP-DI elevaram-se de 7,7% para 8,0% para 2001 e de 4,78% para 5,4%
para 2002.

A mediana das expectativas de mercado para a balanca comercial passou de déficit de US$
1,14 bilhdo para déficit de US$ 1,05 para 2001, sendo o superdvit para 2002 revisado de US$
0,15 bilhdo para US$ 0,20 bilhdo. As expectativas para o déficit em conta corrente
permaneceram estaveis em US$ 27 bilhdes para 2001 e elevaram-se de US$ 26,80 bilhdes
para US$ 26,90 bilhdes em 2002. Em relagéo a taxa Over-Selic, as instituicdes pesquisadas
estimam crescimento de 17,5% para 17,75% para o final de 2001 e de 15,0% para 15,06%
para o final de 2002. As projecfes para a taxa de cambio aumentaram de R$/US$ 2,30 para
R$/US$ 2,35 para o final de 2001 e permaneceram inalteradas em R$/US$ 2,45 para o final
de 2002. Com relacéo ao setor fiscal, os participantes de mercado mantiveram suas projecdes
de superavit primario em 3,0% do PIB para 2001 e para 2002. Seguem abaixo as
expectativas para os demais indicadores econdmicos pesquisados, assim como as projecdes
das cinco instituicGes com maior indice de acerto nas projecoes.

Tabela 1
Relatorio de Mercado

Pesquisa Diaria de Expectativas do Mercado elaborada pelo Banco Central do Brasil
Mediana das Expectativas de Mercado

INDICES DE PRECO

Julho Agosto
(variacdo %) 13 de julho 20 de julho 13 de julho 20 de julho

IGP-DI 0,95 1,10 0,70 0,71
IGP-M 1,00 1,20 0,75 0,75
IPC-Fipe 0,86 0,87 0,80 0,90
INPC 0,88 0,90 0,60 0,65
IPCA 1,00 1,00 0,60 0,60

2001 2002
IGP-DI 7,70 8,00 4,78 5,40
IGP-M 7,80 8,00 4,73 5,00
IPC-Fipe 5,80 5,90 4,00 4,00
INPC 6,23 6,50 4,00 4,01
IPCA 6,00 6,00 4,00 4,00




OUTROS INDICADORES ECONOMICOS

2001 2002
13 de julho 20 de julho 13 de julho 20 de julho
PIB (%) 2,80 2,70 3,50 3,30
Balanga comercial
(USS$ bilhdes) -1,14 -1,05 0,15 0,20
Conta Corrente
(US$ billhges) -27,00 -27,00 -26,80 -26,90
Fiscal
(% do PIB)
- Saldo primaério 3,00 3,00 3,00 3,00
- Saldo nominal -5,10 -5,50 -4,00 -4,10
Taxa de Cambio
Fim de periodo (R$/US$) 2,30 2,35 2,45 2,45
Over-Selic
Fim de periodo (% a.a.) 17,50 17,75 15,00 15,06
Tabela 2
Relatorio de Mercado
Banco Central do Brasil Pesquisa Diaria das Expectativas de Mercado
Mediana Expectativas dos Top 5
Julho Agosto
(variacéo%) 13 de julho 20 de julho 13 de julho 20 de julho

IGP-DI 1,20 1,20 0,70 0,70
IGP-M 0,95 1,35 0,75 0,80
IPC-Fipe 0,80 1,00 1,03 1,05
INPC 0,95 0,95 0,64 0,60
IPCA 1,00 1,04 0,60 0,68

2001 2002
IGP-DI 8,20 8,50 4,70 4,70
IGP-M 7,92 8,30 5,50 5,50
IPC-Fipe 5,60 5,80 4,63 4,50
INPC 6,80 6,51 4,00 4,00
IPCA 6,00 6,14 4,00 4,00

Nota Explicativa
As medianas das expectativas dos indices de precos das instituicdes Top 5 sdo calculadas
considerando-se os dados informados pelas instituicbes que receberam melhor pontuagdo. A
pontuacdo é atribuida em funcéo do grau de preciséo das previsdes apresentadas referentes aos
guatro ultimos meses. Cada dado de inflagdo divulgado d& origem a duas penalidades, definidas
pelos erros quadraticos das previsdes realizadas pela instituicdo 1 dia e 2 dias antes da divulgacéo
do indice. Caso a instituicdo ndo forneca sua previsdo nos dias mencionados (1 dia ou 2 dias antes
da divulgacdo), esta receberiq a penalidade relativa ao pior desempenho observado na amostra

naqueles dois dias. A penalidade mensal € calculada segundo a férmula abaixo:
(100 (B[, |¢ - 2] - 1))* + Q00 (£ 7, | ¢ =1] - 71))?

1000
Onde Tsignifica inflagdo em pontos percentuais.

penalidademensal =



Figura 1
Evolucao da Mediana das Expectativas de Inflagcao

Evolucgao Diaria das Expectativas de Inflagao para 2001
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Dispersao das Expectativas de Inflagcao para 2001

Desvio-padrao das expectativas de inflagao para 2001
1.5
1.0
0.5 1
N 5§ < 8§ © 0 O 49 N O © +HS N N N~ 0 O 9«
O N 4 O N 4 O O N 4 O O N d4 O N N <
S S 9D 2 9 g 2 9 9 c a9 5 5 5 X > c 3
55 2 H 02888 s=<gg3-A
IGP-DI IPCA == ==|PC-FIPE IGP-M

O conteudo deste documento é informativo. Ndo restringe as agbes de politica monetaria e cambial
do Banco Central do Brasil. Questées e comentarios para gci.bacen@bcb.gov.br



