BANCO CENTRAL DO BRASIL - FOCUS
2 de marco de 2001

A mediana das expectativas de mercado para a inflacdo, medida pelo indice de precos ao
consumidor IPC-Fipe caiu de 0,07% para 0,04% para fevereiro e permaneceu estdvel em

4,0% e 3,5% para 2000 e 2001 respectivamente, conforme observado na pesquisa didria do

Banco Central. Expectativas para o indice de precos ao consumidor - IPCA permaneceram
estaveis em 4,2% para 2001 e em 3,7% para 2002. Expectativas para o IGP-DI
permaneceram estaveis em 0,15% para fevereiro e em 4,0 % para 2002. A mediana das
expectativas de mercado para o déficit da balanca comercial aumentou de US$ 0,27 bilhdes
para US$ 0,52 bilhdes para 2001. Expectativas para o déficit em conta corrente
permaneceram estaveis em US$ 26,5 bilhdes para 2001 e aumentaram de US$ 25,9 bilhdes
para US$ 26,1 bilhdes para 2002. Previsdes sobre a taxa de cambio aumentaram de R$/US$
2,02 para R$/US$ 2,03 para 2001. PrevisGes para outros indicadores econdmicos, além da
mediana das expectativas para as 5 Top estdo mostradas nas tabelas e gréaficass abaixo.
Top 5 instituicées para o IGP-M de fevereiro de 2001, seguindo o critério da nota
explicativa, por ordem de precisiao sao: 1) BBV Banco; 2) Banco Fator; 3) Citibank; 4)

CSFB Garantia e 5) Banco Modal.

Tabela 1
Relatorio de Mercado

Pesquisa Diaria de Expectativas do Mercado elaborada pelo Banco Central do Brasil
Mediana das Expectativas de Mercado

iINDICES DE PRECOS

Fevereiro Marco
(variac@o %) 23 de Fevereiro 02 de margo 23 de Fevereiro 02 de margo
IGP-DI 0,15 0,15 0,13 0,15
IGP-M 0,20 - 0,17 0,17
IPC-Fipe 0,07 0,04 0,20 0,20
INPC 0,20 0,21 0,18 0,16
IPCA 0,20 0,20 0,20 0,20
2001 2002
IGP-DI 5,00 5,00 4,00 4,00
IGP-M 5,00 5,00 4,00 4,00
IPC-Fipe 4,00 4,00 3,50 3,50
INPC 4,06 4,06 3,50 3,50
IPCA 4,20 4,20 3,70 3,70




DEMAIS INDICADORES ECONOMICOS

2001 2002
23 de Fevereiro 02 de marco 23 de Fevereiro 02 de marco

PIB (%) 4,10 4,10 4,50 4,50
Balanga Comercial
(US$ bilhdes) -0,27 -0,52 1,10 1,00
Conta Corrente
(US$ bilhdes) -26,50 -26,50 -25,90 -26,10
Resultado Fiscal
(% do PIB)

- Primério 3,00 3,00 2,70 2,70

- Nominal -3,15 -3,15 -3,00 -3,00
Taxa de Cambio
Fim de periodo (R$/US$) 2,02 2,03 2,10 2,10
Over-Selic
Fim de periodo (% a.a.) 13,75 13,75 12,44 12,44

Tabela 2

Relatério de Mercado
Pesquisa Diaria de Expectativas do Mercado elaborada pelo Banco Central do Brasil
Mediana das Expectativas das Top 5 Instituigbes

Fevereiro Marco
(variacéo %) 23 de Fevereiro 02 de margo 23 de Fevereiro 02 de margo
IGP-DI 0,15 0,15 0,10 0,10
IGP-M 0,25 - 0,20 0,15
IPC-Fipe 0,00 0,00 0,22 0,20
INPC 0,13 0,25 0,10 0,10
IPCA 0,15 0,15 0,10 0,10
2001 2002
IGP-DI 4,80 4,80 4,38 4,38
IGP-M 5,50 5,00 4,40 4,40
IPC-Fipe 3,60 3,60 3,50 3,50
INPC 4,15 4,20 3,50 3,50
IPCA 4,00 4,00 3,50 3,50
PIB 4,00 4,20 4,00 4,00

Nota Explicativa
As medianas das expectativas dos indices das instituicBes Top 5 sdo calculadas considerando-se os
dados informados pelas instituicbes que receberam melhor pontuacdo. A pontuacéo é atribuida em
funcdo do grau de precisdo das previsGes apresentadas referentes aos quatro Ultimos meses. Cada
dado de inflagdo desprezado implica em dois pontos negativos para a instituicdo, expressos nos
erros quadraticos das previsdes que a instituicdo informou, no Gltimo ou penditimo dia anterior a
publicacdo. Na hipdtese de auséncia de dados para aqueles dias, a instituicdo é atribuida a
penalidade de pior desempenho da amostra para o periodo. A penalidade mensal é calculada

segundo a férmula abaixo:
(100L(E[ 7, |1 -2] - m,))* + (100 E[ 7, |1 -1 - 11,))*

1000
Onde Tsignifica inflagdo em pontos percentuais.

penalidademensal =



Figura 1

Pesquisa Diaria de Expectativas de Mercado elaborada pelo
Banco Central do Brasil

Evolugéo da Mediana de Expectativa de Inflagdo

Evolucao Diaria das Expectativas de Inflagdo para 2001
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Figura 2
Dispersao das Expectativas de Inflacao para 2001

Desvio-padrao das expectativas de inflagao para 2001
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O contetdo deste documento é informativo. Néo restringe as agbes de politica monetaria e cambial
do Banco Central do Brasil. Questbes e comentarios para gci.bacen@bch.gov.br



