Revisdo da projecao do PIB para 2018

Este boxe atualiza as projecoes do Banco Central para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em
2018. As projecoes foram revisadas tendo em vista os ultimos dados divulgados para o primeiro trimestre,
os indicadores coincidentes ja conhecidos para o segundo trimestre do ano e o conjunto de informacoes
disponiveis até a data de corte deste Relatério.

A projecdo central para o crescimento do PIB em 2018 é de 1,6%, inferior a previsdo apresentada no
Relatério de Inflacdo de marco (2,6%). A revisdo esta associada ao arrefecimento da atividade no inicio do
ano, a acomodacao dos indicadores de confianca de empresas e consumidores e a perspectiva de impactos
diretos e indiretos da paralisacdo no setor de transporte de cargas ocorrida no final de maio.

No dmbito da oferta, a previsao para a variacdo anual do valor agregado pela agropecuéria elevou-se ante
a projecao apresentada no Relatério de Inflacdo anterior, contrastando com reducdes nas previsoes de
crescimento para os demais setores.
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atividades. As estimativas para o crescimento anual do comércio e de transporte, armazenagem e correio,
setores bastante correlacionados a atividade industrial, foram revistas de 4,2% para 2,7% e de 3,8% para
2,6%, na ordem. Adicionalmente, resultados abaixo do esperado no primeiro trimestre deste ano, motivaram
reducoes nas estimativas para servicos de informacdo (de 2,4% para -0,9%), intermediacdo financeira e
servicos correlacionados (de 2,7% para 0,2%) e outros servicos (de 2,9% para 1,5%).

No ambito dos componentes domésticos da demanda agregada, a estimativa para o crescimento do consumo
das familias foi revista de 3,0%, na projecao de marco, para 2,1%, compativel com uma recuperacdo mais
lenta da massa salarial, resultado da reducdo no ritmo de crescimento dos rendimentos e da populacdo
ocupada. A projecdo para o crescimento da Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) permaneceu estavel (4,0%
ante 4,1% na projecao de marco), cabendo assinalar o resultado positivo desse componente no primeiro
trimestre de 2018, considerados os dados dessazonalizados, quarto avanco consecutivo. O consumo do
governo devera recuar 0,2%, ante projecao de crescimento de 0,5% em marco, consistente com expectativa
de piora na arrecadacao dos governos em cendrio de crescimento econémico menor do que o previsto no
Relatério de Inflacdo de marco.

As exportacoes e as importacoes de bens e servicos devem variar 5,2% e 6,4% em 2018, ante projecoes
respectivas de 4,9% e 6,8% no Relatoério de Inflacdo de marco. A ligeira elevacdo na projecdo para as
exportacoes reflete o desempenho melhor do que o esperado no primeiro trimestre e as revisdoes em
prognosticos para safras agricolas de produtos importantes da pauta de exportacdo. A despeito do
desempenho no primeiro trimestre acima do previsto e da incorporacdo da importacao ficta de plataforma
petrolifera nos dados do semestre, a projecdo para o volume de importacoes foi reduzida em contexto de
ajuste cambial e de crescimentos mais modestos da industria de transformacao e do consumo das familias.
Nesse cendrio, as contribui¢des da demanda interna e do setor externo para a evolugao do PIB em 2018 sdo
estimadas em 1,9 p.p. e-0,1 p.p., respectivamente.
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