Projecoes para a evolu¢cao do PIB em 2017 e 2018

Tabela 1 — Produto Interno Bruto
Acumulado em 4 trimestres

Variagdo %

Discriminagao 2016 2017
VT v TAY
Agropecudria -6,6 12,1
Industria -3,8 -0,6
Extrativa mineral -2,9 4,2
Transformacéo -5,2 0,6
Construcao civil -5,2 -5,2
Producéo e dist. de eletricidade, gas e agua 4,7 1,6
Servicos 2,7 0,1
Comércio -6,3 0,8
Transporte, armazenagem e correio -7,1 1,1
Servigos de informagéo -3,0 -0,8
Interm. financeira e servigos relacionados -2,8 -1,6
Outros servigos -3,1 0,7
Atividades imobiliarias e aluguel 0,2 0,7
Administracéo, saude e educacéo publicas -0,1 -0,6
Valor adicionado a pregos basicos -3,1 0,6
Impostos sobre produtos -6,4 1,0
PIB a precos de mercado -3,6 0,7
Consumo das familias -4,2 0,4
Consumo do governo -0,6 -1,8
Formag&o Bruta de Capital Fixo -10,2 -3,2
Exportacéo 1,9 3,9
Importagao -10,3 1,9
Fonte: IBGE

1/ Estimativa.

A projecao para o crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) em 2017, incorporando os resultados
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) para o segundo trimestre do ano e
estatisticas disponiveis para o trimestre em curso,
foi revisada de 0,5% para 0,7% (Tabela 1).

A revisdo positiva reflete, principalmente, o
desempenho do PIB no segundo trimestre, superior
a mediana das expectativas do mercado. Nesse
sentido, ressalte-se que resultados setoriais de
indicadores de maior frequéncia, recentemente
divulgados, tém mostrado surpresas positivas,
ensejando  perspectivas favordveis para o
crescimento da atividade.

Na revisdo ora apresentada, a projecdo do
crescimento anual da agropecuaria passou de 9,6%
para 12,1%, aumento compativel com os Ultimos
resultados do Levantamento Sistematico da
Producao Agricola (LSPA), do IBGE. Destaguem-se
as safras de soja, arroz e milho, que devem crescer
19,6%, 16,2% e 54,7%, respectivamente, no ano.

A projecdo para a evolucdo da atividade industrial
no ano passou de crescimento de 0,3% para recuo
de 0,6%, refletindo, principalmente, o menor
desempenho na construcao civil, de -2,1% para -
5,2% e em distribuicdo de eletricidade, a4gua e gas,
de 2,3% para 1,6%. A estimativa para o crescimento
do produto da industria de transformacdo (0,6%)
manteve-se inalterada em relacdo ao ultimo
Relatério.

O setor de servicos deve apresentar desempenho
ligeiramente melhor do que o previsto
anteriormente (expansao de 0,1%,
comparativamente a reducao de 0,1%). Ressaltam-
se as revisoes nas estimativas de crescimento para
as atividades do comércio, +1,2 p.p. e de transporte,
armazenagem e correio, +0,9 p.p., refletindo,
principalmente, os resultados favoraveis desses
segmentos no segundo trimestre, influenciados
pela expansdo do consumo e pelo melhor
dinamismo da producao fabril.
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Tabela 2 — Produto Interno Bruto
Acumulado no ano

Variacédo %

Discriminago 2016 2017Y 2018Y
Agropecuéaria -6,6 12,1 15
IndUstria -3,8 -0,6 2,6
Servigos -2,7 0,1 19
Valor adicionado a pregos basicos -3,1 0,6 2,0
Impostos sobre produtos -6,4 1,0 3,0
PIB a precos de mercado -3,6 0,7 2,2
Consumo das familias -4,2 0,4 2,5
Consumo do governo -0,6 -1,8 1,0
Formag&o Bruta de Capital Fixo -10,2 -3,2 3,0
Exportacéo 1,9 3,9 4,0
Importagdo -10,3 1,9 6,0

Fonte: IBGE
1/ Estimativa.

No ambito dos componentes domésticos da
demanda agregada, ressalte-se o aumento na
estimativa da variagdo anual do Consumo das
familias, de 0,0% para 0,4%, em Ffuncdo da
expressiva desinflacdo e seu impacto na renda, além
de melhora de indicadores no mercado de trabalho
— particularmente do rendimento real e, mais
recentemente, da ocupacdo — e de crédito para
pessoas fisicas. Houve também o efeito temporario
positivo dos saques das contas inativas do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), concentrado
no 2° trimestre. Destaque-se, adicionalmente, a
revisdo negativa na Formacao Bruta de Capital Fixo
(FBCF), de -0,6% para -3,2%, refletindo, sobretudo,
o fraco desempenho do setor de construcao civil e a
expressiva queda nas importacoes de bens de
capital.

Em relacdo ao componente externo da demanda
agregada, o crescimento anual das exportacoes foi
revisto em +0,6 p.p., para 3,9%, e a variacao das
importacoes foi revisada para 1,9%, ante 3,8% na
projecao anterior, em linha com a maior retracdo
esperada da Formacao bruta de capital fixo.

As contribuicoes da demanda interna e do setor
externo para a expansdo do PIB em 2017 sao
estimadas em 0,4p.p. e 0,3 p.p., respectivamente.

Projecao do PIB para 2018

A projecdo para o crescimento do PIB em 2018 situa-
se em 2,2% (Tabela 2). Pelo lado da oferta, as
atividades da agropecudria, da industria e de
servicos devem registrar avancos de 1,5%, 2,6% e
1,9%, na ordem. Ressalte-se que a projecao do setor
secundario reflete, principalmente, o desempenho
favoravel esperado para a atividade da industria de
transformacao.

No ambito dos componentes da demanda interna,
destaque-se o crescimento estimado para o
Consumo das familias, 2,5%, e da Formacao bruta de
capital fixo, 3,0%. Estima-se que Consumo do
governo registre expansdao de 1,0% enquanto as
Exportacoes e Importacoes de bens e servicos
devem crescer 4,0 % e 6,0%, respectivamente. As
contribuicbes das demandas interna e externa estao
estimadas em 2,4 p.p. e -0,2 p.p., respectivamente.
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