Evolucao dos coeficientes de exportacao e importacao da

Indiistria de Transf .

A taxa média de cambio efetiva real' aumentou 20,4%
em 2015, maior depreciagdo anual desde 1999, quando a
variagao atingiu 32,9%. Tendo em vista que os ganhos de
competitividade associados a esse movimento exercem,
potencialmente, desdobramentos favoraveis sobre a
producdo da industria, este boxe analisa o impacto da
evolugao do coeficiente de exportagdo (CE) e do indice
de penetragao das importagoes (PI) da industria sobre o
desempenho recente do segmento.
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O mercado externo ndo €, historicamente, o principal
destino da producao da industria de transformac¢ao do
pais. Nesse sentido, o CE desta atividade — definido como
a relagdo entre o valor das exportagdes e o valor total
da produ¢do? —recuou de 18,2%, em 2004, para 15,5%,
em 2015, apos situar-se em 11,4%, em 2010 (Grafico 1).

No ambito das importagdes, o PI na oferta doméstica de
produtos da industria de transformagao, é definido como:

o Valor das Importagoes

~ Valor da Producio + Valor das Importacdes — Valor das Exportacdes’

1/ Taxa de cambio efetiva, utiliza o [PA-DI como deflator doméstico e correspondentes nos paises considerados.

2/ O valor nominal da produgao da atividade tem como fonte as Tabelas de Recursos e Usos (TRU) das Contas Nacionais do IBGE até 2013, sendo
evoluido pelo valor adicionado das Contas Nacionais Trimestrais para 2014 e 2015. Ja o valor das exportagdes e das importagdes tem como fonte os
dados da Fundagao Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex).
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Produgiof‘, = Valor da Produgio,g s X =3

Exportagéo,ﬁ,_CA = Valor das Exportagdes, g3 X
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Observe-se que o indicador aumentou em todos os anos
desde 2009, atingindo 17,9% em 2015 (Grafico 1).

A dinamica dos CE e PI, definidos com base nos valores
em reais de exportagdes e importagdes, carrega efeitos
nominais da variacdo no cambio. Nesse contexto,
¢ importante a constru¢do de indicadores a precos
constantes que anulem o efeito da depreciagdo cambial
e permitam a melhor avaliagdo dos efeitos da evolugao
de CE e PI sobre a produgao fisica da industria.

O ano base escolhido para o calculo dos indicadores a
pregos constantes foi 2013, Glltimo periodo em que a Tabela
de Recursos e Usos (TRU), fonte dos dados do valor de
producdo de cada setor da industria de transformacao,
encontra-se disponivel. A evolucao a precos constantes do
valor produzido pela industria de transformagao e por suas
divisdes foi calculada segundo seus respectivos indices de
producao fisica medida pela Pesquisa Industrial Mensal
(PIM) do IBGE, conforme a formula:

PIMy 4

2 ’
M=1 PIMM,2013

Onde:

= PC
Producdoyy yalor produzido, a pregos de 2013, no
més M do ano A,

Valor da Produgaoyoss : valor produzido em 2013
segundo a TRU;

PIMwy,a : indice da produgdo fisica na Pesquisa Industrial
Mensal do IBGE (PIM-IBGE) do més M do ano A.

O valor das exportacdes a precos constantes de
cada divisdo da Industria de Transformacao (IT)
foi construido a partir dos indices de quantum das
exportacdes calculados pela Funcex:

[QEy,4

12 ’
M=1 IQEM,2013

Onde:

% PC
Exportacaous - valor exportado, a pregos de 2013,
no més M do ano A;



Valor das Exportag6eszois : yalor exportado em
2013:

IQEw,a - indice de quantum das exportagoes do més
M do ano A.

Procedimento andlogo ¢ realizado para o calculo das
importagdes a precos constantes (/MPOTtaga0N4).
Ressalte-se que os valores a precos constantes para
o agregado da Industria de Transformagao foram
construidos pelo Banco Central através da soma dos
valores a precos constantes das divisoes da IT.

Ap6s a construgdo das séries de produgao, exportacio
e importa¢ao, a precos de 2013, foram calculados CE e
PI a precos constantes®:

pc _ Exportagiop,
CEva= ———=pc
' Produgéoy, 4
e
Importagéoﬁ,,cA

Pl = :
M4 Produgaol’, + Importagiol’, — Exportagiol’,

Grafico 2 — CE e Pl da Industria de transformagao a precos constantes e taxa de cambio real
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A evolucdao da média movel de trés meses dos
indicadores mencionados, com ajuste sazonal®,
encontra-se no Grafico 2. Note-se que CE cresce
de 11,8%, em novembro de 2014, para 16,9%, em

3/ Dados disponiveis até abril de 2016.
4/ A média movel faz com que a detecg@o de pontos de inflexao seja mais demorada, porém, ¢ necessaria para evitar falsos positivos. O ajuste sazonal
foi realizado utilizando o método X13 ARIMA-SEATS na sua configura¢do padrao.
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abril de 2016, evolug¢do decorrente de aumentos
nos coeficientes de todos os setores da industria de
transformacdo (Tabela 1). Os maiores crescimentos,
em pontos percentuais, ocorreram nos setores de
metalurgia (12,3 p.p.), veiculos automotores (11,3
p-p.) € maquinas e equipamentos (7,9 p.p.), atividades
fortemente ligadas a formacdo bruta de capital fixo e
a bens duraveis.

Tabela 1 - Evolugao recente do CE e da Pl da Industria de Transformagao e suas divisoes

Média movel de 3 meses da série com ajuste sazonal em pontos percentuais

Coeficiente de exportagdo Penetragao de importagéo
Setor Nov/2014 Abr/2016 Diferenga Mar/2015 Abr/2016  Diferenga
Industria de Transformacéo 11,8 16,9 5,1 17,2 15,3 -2,0
Alimentos 18,7 23,2 4,5 3,5 34 -0,1
Bebidas 1,6 1,8 0,2 4,0 4,0 0,0
Téxteis 12,3 17,7 54 18,5 13,5 -5,0
Artigos de vestuario e acessorios 0,7 1,0 0,3 10,4 5,8 -4,6
Couro e calgados 21,6 27,2 5,6 8,8 5,9 -3,0
Produtos de madeira 19,6 241 4.4 1,5 1,2 -0,3
Celulose e papel 25,3 31,0 5,8 7,2 54 -1,9
Refino e derivados de petréleo 2,5 3,8 1,2 13,8 13,7 0,0
Quimicos 10,6 12,5 1,9 27,6 27,5 -0,1
Farmoquimicos e farmacéuticos 6,8 7,2 0,3 314 33,5 2,0
Produtos de borracha e plastico 6,9 9,0 2,2 13,2 11,0 -2,2
Produtos de minerais nao-metalicos 5,9 7,9 2,0 52 3,1 2,1
Metalurgia 31,6 43,9 12,3 19,1 16,6 -2,5
Produtos de metal 6,3 7,7 1,3 11,8 9,2 -2,6
Equipamentos de informatica e eletrénicos 4,2 6,5 2,4 43,4 41,4 -2,0
Maquinas e materiais elétricos 9,5 11,9 2,4 27,0 19,8 -7,2
Maquinas e equipamentos 14,2 221 7,9 30,8 28,7 -2,2
Veiculos automotores 10,8 22,1 11,3 19,3 19,3 0,0
Moveis 2,3 3,2 0,9 2,7 1,8 -0,8
Mbveis e produtos diversos 5,6 72 1,6 14,4 13,6 -0,8

Fonte: Célculos préprios

A resposta de PI a depreciacdo cambial foi
mais defasada: o indicador registrou trajetoria
acentuadamente decrescente de margo de 2015,
quando se situou em 17,2%, até outubro daquele ano,
ao atingir 14%. A partir de entdo, manteve aumento
relativamente moderado registrando 15,3% em abril
deste ano. No periodo compreendido entre margo de
2015 e abril de 2016 destacaram-se as retragdes nas
atividades maquinas e material elétrico (7,2 p.p.),
produtos téxteis (5,0 p.p.), artigos de vestuario e
acessorios (4,6 p.p.) e couro e calgados (3 p.p.), ¢ a
elevagao no PI de farmoquimicos e farmacéuticos (2
p-p.)-
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Em resumo, a trajetoria da taxa média de cambio efetiva
real tem-se caracterizado como vetor positivo para a
evolucdo da producdo da industria de transformagao,
tanto pelo aumento da parcela de sua producao destinada
as exportacdes, quanto pela redugdo da penetragao de
importagdes, com efeitos na maior parte dos setores da
industria. Ressalte-se que, embora o impacto do ajuste
em curso na demanda doméstica sobre a trajetoria da
producdo da industria venha superando o exercido pelo
novo patamar da taxa de cambio, a evolugao de CE e de
PI sugere perspectivas mais favoraveis para a atividade
industrial no médio prazo.
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