Projecao para o PIB dos proximos 4 trimestres e revisao de

2015
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Este boxe atualiza as projecdes do Banco Central para
o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2015
e nos quatro trimestres encerrados em junho de 2016,
considerando sua evolugdo no primeiro semestre do
ano e indicadores recentes sobre a atividade economica.

Revisiao da projecao para 2015

A projecdo para o crescimento do PIB em 2015,
incorporando os resultados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) para o
segundo trimestre do ano e estatisticas disponiveis para
o trimestre em curso, foi revisada de -1,1%, no Relatorio
anterior, para -2,7%.

A produgdo agropecuaria devera crescer 2,6%, ante
estimativa anterior de 1,9%, repercutindo revisdao do
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola, do
IBGE, referente ao més de agosto. A projecao para o
desempenho da industria recuou de -3% para -5,6%,
reflexo de reducdes nas estimativas para a industria de
transformacao, de -6% para -8,2%; ¢ para a construgao
civil, de -3,3% para -7,8%, consistente com a redugao
do emprego no setor, os impactos de eventos nao
econdmicos e a retragao na produgao de insumos tipicos
da construcao.

A producdo do setor de servigos devera recuar 1,6%
(-0,8% na estimativa anterior), ressaltando-se as
revisdes nas atividades comércio, -3,8 p.p., € transporte,
armazenagem e correio, -2,2 p.p. No ambito dos
componentes domésticos da demanda agregada, ressalte-
se a reducdo, de -0,5% para -2,4%, na projecao para o
Consumo das Familias, em ambiente de piora no mercado
de trabalho e manuten¢ao da confianca do consumidor
em patamares reduzidos. Destaque-se, adicionalmente,
a redugdo na estimativa para a variacdo da Formagao
Bruta de Capital Fixo, de -7% para -12,3%, revisao
compativel com a perda de dinamismo da constru¢ao
civil e da produgao de bens de capital.



Tabela 1 — Produto Interno Bruto
Acumulado em 4 trimestres

Variagdo %

Discriminagao 2015 2016
L VA [l ke
Agropecuaria 1,6 2,6 1,9
Industria -2,9 -5,6 -5,0
Extrativa mineral 10,4 6,1 2,3
Transformagao -6,1 -8,2 -6,1
Construgao civil 4,7 -7,8 -8,4
Producéo e dist. de eletricidade, gas e agua -7.4 -6,8 -2,8
Servigos -0,5 -1,6 -1,2
Comércio -4.6 -6,7 -5,0
Transporte, armazenagem e correio -1,8 -5,0 -3,4
Servigos de informagao 2,6 1,2 0,8
Interm. financeira e servigos relacionados -0,1 -1,1 -1,4
Outros servigos -0,2 -1,8 -1,1
Atividades imobiliarias e aluguel 3,0 2,5 2,0
Administragéo, saude e educacéo publicas -0,1 -0,4 -0,1
Valor adicionado a pregos basicos -1,0 -2,3 -1,9
Impostos sobre produtos -2,8 -4,9 -4,1
PIB a pregcos de mercado -1,2 -2,7 -2,2
Consumo das familias -0,6 -2,4 -1,8
Consumo do governo -0,3 -1,4 -0,7
Formagéo Bruta de Capital Fixo -7,9  -12,3  -121
Exportacéo 1,0 8,0 7,0
Importagao -4,7  -10,7 -9,3
Fonte: IBGE
1/ Estimativa.

Em relacdo ao componente externo da demanda
agregada, a variacdo anual das exportacdes foi revista
em 2,5 p.p., para 8%, e a das importagdes, em -4,7 p.p.,
para -10,7%, evolucdao consistente com o cenario de
desaceleragdo do consumo e depreciagdo cambial.

A contribuigdo da demanda interna para a expansao
do PIB em 2015 ¢ estimada em -5,1 p.p. e a do setor
externo, em 2,4 p.p.

Projecio para os proximos quatro trimestres

O crescimento para o PIB acumulado no periodo de
quatro trimestres encerrado em junho de 2016 ¢ estimado
em -2,2%, patamar 1 p.p. inferior ao observado, no
mesmo tipo de comparag@o, no segundo trimestre deste
ano (Tabela 1).

A produgdo agropecudria devera aumentar 1,9%, ante
1,6% no periodo de quatro trimestres finalizado em
junho de 2015.

A producdo da industria devera recuar 5% (-2,9% no
intervalo de quatro trimestres terminado em junho de
2015), reflexo de reducdes de 6,1% na industria de
transformagdo e de 8,4% na construgdo civil. Esse
cenario ¢ compativel com a trajetoria recente da
demanda interna, impactada pelo patamar reduzido dos
indicadores de confianga e pela piora nas condi¢oes do
mercado de crédito. A produgdo da industria extrativa
mineral devera aumentar 2,3%, ante 10,4% no periodo de
quatro trimestres finalizado em junho de 2015, resultado
influenciado pela expectativa de desaceleragdo, neste
horizonte, nas produgdes de petroleo e de minério de ferro.

O setor terciario deverd recuar 1,2% no periodo de
quatro trimestres encerrado em junho de 2016 (-0,5%,
no mesmo tipo de comparagao, no segundo trimestre de
2015), destacando-se as projegoes de retragdes para as
atividades comércio (5%) e transporte (3,4%).

No ambito dos componentes domésticos da demanda
agregada, projetam-se recuos de 1,8% para o consumo
das familias (-0,6% no intervalo de quatro trimestres
finalizado em junho de 2015); de 0,7% para o consumo
do governo, consistente com o ajuste fiscal em curso;
e de 12,1% na Formagdo Bruta de Capital Fixo
(FBCF), consistente com o desempenho da industria de
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transformacao e da construcao civil. As exportagdes e
as importacoes de bens e servigos devem variar 7% e
-9,3%, respectivamente, no periodo. As contribuicdes
das demandas interna e externa estao estimadas, na
ordem, em -4,4 p.p. € 2,2 p.p.



