Este boxe apresenta a revisdo das projecdes para o

balanco de pagamentos de 2014. O exercicio considera

dados divulgados desde o Relatério de Inflagdo de

dezembro; atualizacdo do cendrio para a economia

brasileira e internacional; € estatisticas mais recentes do

Tabela 1 - Projegdes do balanco de pagamentos estoque do endividamento externo do pais e do servigo
USS$ bilhdes da divida.

Discriminagéao 2013 2014
Fev Jan- Ano Fev Jan- Ano

- - A projecdo para o deficit em transacdes correntes em

2014 foi elevada de US$78 bilhdes (3,53% do PIB),
Transagbes correntes 6,6 -17.9 814 7.4 -190 -80.0  parg US$R0 bilhdes (3,60% do PIB). A estimativa para

Balanga comercial -1,3 -5,3 2,6 21 -6,2 8,0 . . 11~
62 ¢ o superavit comercial recuou de US$10 bilhdes para
Exportagdes 155 315 2422 159 320 2530 USS8 bilhs a de reducio de USS? bilhd
Importagdes 16,8 -36,8 -2396 -18,1 -38,1 -2450 LG, r.e 24D (155 11T 9930 s LA,
Servigos e Rendas -58 -133 -87.3 -54 -131 911 para US$253 bllhOCS, ha projecao das exportagoes,
Viagens 12 28 -186 -1,3 28 -185 e estabilidade, em US$245 bilhdes, na estimativa
Juros 05 23 -142 07 -26 -134  das importagdes. O superavit projetado considera
Lucros e dividendos  -22 42 -260 13 38 -27.0  elevacdes anuais de 4,5% nas exportagdes e de 2,2%
Demais 1,9 -39 284 21 40 -322 . ~
_ nas importacoes.
Transferéncias 0,5 0,7 34 0,1 0,3 3,1
Conta capital e finan. 80 212 746 76 216 1005 A projecao para o deficit da conta de servigos em 2014
Cepcrid ) L - 01 14 passou de US$51,7 bilhdes, no Relatorio de Inflagio
Investim. brasilei 51 -1,0 450 1,6 21 -116 . o~ -
nvestim. brasfelros anterior, para US$51,2 bilhdes, destacando-se a reducio
Investim. estrang. 13,4 22,0 1004 83 16,7 85,6 o o .
=5 38 75 640 41 92 630 de US$500 milhdes, para US$18,5 bilhdes, no deficit da
Acdes totais 16 52 116 -04 -0 50  contaviagens. A estimativa para despesas liquidas com
Titulos no pais 09 10 254 32 59 150  aluguel de equipamentos foi mantida em US$21 bilhdes
Emprést. e tit. LP 28 35 05 14 26 26 ¢ a projegdo para despesas liquidas com transportes
Titulos publicos 01 02 05 06 07 11 reduzida em US$100 milhdes, para US$11,1 bilhdes.
VB pIvELees 060529 0107 "~ Dessa forma, a estimativa para as despesas liquidas
Empréstimos dir. 3,8 5,0 0,6 1,5 1,8 - . . ’. L. p p q
Demais” 04 08 12 05 oo a7 dostrés principais itens da conta de servigos em 2014
Emprést. e tit. CP 43 47 -02 . . . decresceram, em conjunto, US$600 milhdes, para
Demais® 0,3 - 181 08 26 251 US$50,6 bilhdes.
Erros e omissdes 0,4 - 0,8 - 0,6 -
Ativos d 19 32 59 02 -31 -205 _— L . .
os dereserva ’ ’ ‘ ’ ’ ’ A projecio das despesas liquidas com juros, considerado
Memo: o cronograma da posi¢do de divida externa em dezembro
Transagdes corr./PIB (%) 51 36 55 -36 de 2013, aumentou US$0,5 bilhdo, para US$13,4 bilhdes,
IED//IRIB (%) 21 2.9 26 28 ¢ a das despesas com lucros e dividendos foi mantida
1/ Projecao. em US$27 bilhGes. As estimativas de receitas liquidas
2/ Inclui investimentos diretos, investimentos em carteira e outros investimentos. referentes a transferéncias unilaterais Compo stas
3/ Inclui agdes negociadas em bolsas brasileiras e no exterior. . . > -
4/ Inclui créditos de organismos, agéncias e compradores. prIHC1palmente por rémessas para a manutenc¢ao de
5/ Inclui derivativos, crédito comercial passivo e outros passivos. residentes ﬁcaram inalteradas (US$3 1 b11h6es)
b 2 .
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Tabela 2 — Balanco de pagamentos — Mercado

USS$ bilhces
Discriminagéo 2013 2014
Fev Jan- Ano Fev Jan- Ano"
fev fev

Transagdes correntes 6,9 -18,5 -84,8 -7,7 -19,5 -83,5
Capitais (liquido) 10,2 19,3 747 46 14,9 90,1
Inv. Estrangeiro Direto 38 75 64,0 41 9,2 63,0
Inv. Estrangeiro carteira 2,5 6,2 344 2,5 4,2 20,0
Empréstimos MLP 33 45 -1 0,9 1,8 25
Crédito comerciais 4,0 50 19,0 1,5 3,7 27,3

Bancos 38 38 -19 05 07 =
Demais 02 12 210 09 29 271
Inv. brasileiro no exterior 34 -2,8 -409 42 -45 -220
Demais 00 -10 -09 -01 05 -07
Hiato financeiro 3,3 0,8 -10,1 3,1 -46 6,6
Compras liquidas BCB -2 27 115 - 25 -17,0
Depésitos de bancos -1,7 1,9 -15 3,1 71 104

1/ Projecao.
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O superavit estimado para a conta financeira em 2014
aumentou US$3,3 bilhdes, para US$99,1 bilhdes. As
projecdes para investimentos brasileiros diretos (IBD)
foram revistas, de saidas liquidas de US$7 bilhoes para
zero. A modificagdo se concentrou nos empréstimos
intercompanhia. Nesse sentido, espera-se maior volume
de desembolsos por filiais no exterior as matrizes no
Brasil. A projegao de ingressos liquidos de investimentos
estrangeiros diretos (IED) foi mantida em US$63
bilhdes. Dessa forma, portanto, os IED continuardo
financiando a maior parcela do deficit projetado para as
transacoes correntes.

No ambito de investimentos em carteira, a projecao
para ingressos liquidos em agdes foi reduzida de US$10
bilhdes, no Relatoério anterior, para US$5 bilhdes.
Por sua vez, a estimativa para ingressos liquidos de
investimentos estrangeiros em renda fixa no pais passou
de US$10 bilhdes para US$15 bilhdes. Essas alteragdes
consideraram, entre outros, os valores ocorridos no
primeiro bimestre deste ano e no inicio de margo. A
projecdo para a taxa de rolagem dos empréstimos diretos
e titulos de renda fixa negociados no exterior permaneceu
em 100%.

O resultado liquido das operagoes de linha com recompra
efetuadas pelo Banco Central, referenciado na posi¢ao
de dezembro de 2013 (US$17 bilhdes), atingiu US$14,5
bilhdes, em virtude de compras liquidas de US$2,5
bilhdes, no primeiro bimestre de 2014. Considerada a
estimativa de superavit de US$6,6 bilhdes para o hiato
financeiro do balango de pagamentos de mercado, os
ativos detidos no exterior, por bancos residentes no
Brasil, devem ser reduzidos em US$10,4 bilhdes no
ano.
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