Evolucao Recente da Inadimpléncia no Crédito a Pessoas
Fisicas

A inadimpléncia das operagdes de crédito a pessoas
fisicas, apods elevacdo de 2010 a 2012, em especial,
na modalidade financiamento de veiculos, passou a
descrever trajetéria declinante, favorecida, em parte,
pelo aumento da participagdo de segmentos com
menores taxas de inadimpléncia. Nesse contexto, o
objetivo deste boxe é estimar o efeito da mudanga nas
participacdes das modalidades no endividamento total
das pessoas fisicas sobre o percentual de inadimpléncia
do crédito total destinado as pessoas fisicas.

Gréfico 1 — Crédito a pessoas fisicas/PIB? O crédito as familias — tanto para consumo quanto para
30% AL habitag@o — cresceu significativamente nos ultimos dez
25% anos, em cenario de expansdo do emprego e da renda;
20% de inclusdo financeira da populagdo; de reducdo das
15% taxas de juros; e de ampliag@o das operacdes de crédito
10% imobiliario e consignado. Nesse contexto, a razao crédito
gpi2 a pessoas fisicas/PIB passou de 9,3%, em janeiro de
o o e o oy o 2004, para 26,1%, em janeiro de 2014 (Gréfico 1).

1/ A metodologia para apuragao do saldo de crédito de pessoas fisicas
sofreu alteragao, que implica em quebra da série histérica em margo de

2007. Informagdes sobre a alteragdo metodoldgica estao disponiveis na nota Embora dO onto de ViSta SiStémiCO a eStabilidade tenha
metodoldgica disponivel no endereco > p )
DUE R ECt ot dpiecoR e tes PPt sido preservada ao longo do processo de expansio do

crédito, houve aumentos expressivos da inadimpléncia
em segmentos especificos, como financiamentos de
veiculos, onde os contratos contemplavam, muitas
vezes, prazos superiores a vida util do veiculo (a garantia
da operagdo). Esse processo foi contido pela adogao
de medidas macroprudenciais pelo Banco Central do
Brasil, em dezembro de 2010, que resultou na adogao de
critérios mais restritivos, pelas institui¢des financeiras,
para a concessdo de crédito.

As alteragdes regulatorias contribuiram, num primeiro
momento, para conter as taxas de inadimpléncia no
segmento de crédito as familias e, a partir de meados de
2012, para o seu recuo. De fato, consideradas operagdes
com recursos livres e direcionados, a inadimpléncia do
crédito as familias reduziu-se de 6%, em maio de 2012
(maior nivel da série iniciada em margo de 2011), para
4,4%, em janeiro de 2014.
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Grafico 2 — Crédito a pessoas fisicas — modalidades
selecionadas
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Grafico 4 — Inadimpléncia por safra — veiculos
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Gréfico 5 — Crédito imobiliario/PIB"
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1/Dados referentes a 2012, exceto Brasil (jan/2014) e México (2013).

Ao longo do periodo em anéalise, houve alteragao
relevante na composi¢ao do portfélio de endividamento
das familias, com ganho de participagdo de segmentos
com melhores garantias e que tendem a apresentar
menores taxas de inadimpléncia!. Nesse sentido,
ressalte-se, no periodo de doze meses encerrado em
janeiro de 2014, a expansao de 33% no saldo do crédito
imobiliario (cheque especial, 8,6%; cartdo de crédito
rotativo, 6,6%).

Neste boxe, a variagdo da taxa de inadimpléncia foi
segmentada em dois componentes para o periodo
de junho de 2012 a janeiro de 2014 (Grafico 3): (1)
impacto de variagdes nas taxas de inadimpléncia das
diversas modalidades de crédito (Efeito Taxa — ET); e
(2) impacto de mudangas nas participagoes das diversas
modalidades (Efeito Composi¢cao — EC). Para tanto, o
ET foi estimado mantendo-se constantes as participagdes
de cada modalidade no endividamento das familias e o
EC, por residuo.

Note-se que, da reducdo de 1,6 p.p. na taxa de
inadimpléncia?, 0,7 p.p. foi decorrente do ET e
0,9 p.p., do EC. Destacaram-se, em termos de ET, recuos
respectivos de 2 p.p. e 1,8 p.p. nas taxas de inadimpléncia
das modalidades financiamentos de veiculos e crédito
pessoal nao consignado; e, em termos de EC, o aumento,
de 22,2% para 27,5%, na participac¢do dos financiamentos
imobiliarios.

Especificamente sobre a inadimpléncia dos financiamentos
de veiculos, modalidade que mais contribuiu para o
recuo da inadimpléncia do crédito a pessoas fisicas a
partir de meados de 2012, ressalte-se a estabilidade da
inadimpléncia em patamar significativamente mais baixo
nas safras de crédito mais recentes (Grafico 4).

Prospectivamente, a participacdo relativamente
baixa do crédito imobiliario no mercado brasileiro
comparativamente a outros paises (Grafico 5) ¢ a
continuidade das politicas governamentais de incentivo
a aquisicdo da casa propria permitem antecipar que a
participagdo do crédito imobiliario tende a prosseguir
em ascensao. Dessa forma, as perspectivas sugerem que
o EC tende a exercer papel importante na determinagao

1/ Ver boxe Evolugao do Portfolio das Dividas Bancarias das Familias, Relatorio de Inflagdo de junho de 2013.

2/ Nas analises deste boxe ndo foram consideradas as seguintes modalidades de crédito para pessoas fisicas: crédito rural, financiamentos com recursos

do BNDES, microcrédito, outros créditos direcionados, desconto de cheques e crédito renegociado.
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da dindmica futura da inadimpléncia do crédito as
familias.

Em suma, as evidéncias sugerem que a diminui¢do
recente da taxa de inadimpléncia do crédito a pessoas
fisicas repercutiu tanto a retragdo da inadimpléncia
em importantes modalidades (ET), quanto a alteracdo
na composicdo da carteira em favor das modalidades
com melhores garantias e, por conseguinte, menores
taxas de inadimpléncia, a exemplo de financiamentos
imobiliarios (EC).
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