Tabela 1 — Projecoes do balangco de pagamentos

USS$ bilhdes
Discriminagao 2012 2013
Mai Jan- Ano Mai  Jan- Ano”
mai mai
Transagdes correntes -3,4 -20,9 -542 -6,4 -39,6 -75,0
Balanca comercial 3,0 6,3 19,4 0,8 -5,4 7,0
Exportagdes 232 979 2426 21,8 93,3 248,0
Importagdes -20,3 -91,6 -223,2 -21,1 -98,7 -241,0
Servicos e Rendas -6,7 -28,3 -76,5 -7,3 -355 -85,1
Viagens -1,3 -6,0 -156 1,7  -73 -16,7
Juros -05 -38 -11,8 -06 -48 -13,0
Lucros e dividendos 26 -84 -241 24 -11,9 -30,0
Demais -2,3 -10,0 -249 -26 -114 -254
Transferéncias 0,3 11 2,8 0,2 1,3 8.1
Conta capital e financ. 49 414 70,2 6,6 46,2 84,5
Conta capital 0,2 0,7 -19 0,1 0,5 1,5
Investim. brasileiros” 22 06 -295 -49 -106 -28,0
Investim. estrangeiros 47 331 904 8,1 471 99,6
IED 37 239 653 39 229 650
Agdes totais” -2,4 2,8 5,6 1,9 9,6 10,0
Titulos no pais 0,6 1,4 5,1 1,3 4,2 12,0
Emprést. e tit. LP -05 36 186 1,0 57 12,6
Titulos publicos -0,1 0,1 0,1 0,7 0,3 -0,3
Titulos privados -0,3 2,2 6,0 0,4 0,9 -
Empréstimos dir. -0,1 1,6 13,0 -0,1 5,7 12,6
Demais® 00 03 -05 -01 -12 05
Emprést. e tit. CP 3,3 1,4 -4 -0,0 47 -
Demais® 2,2 82 111 3,3 9,3 11,3
Erros e omissdes -0,4 0,6 3,0 0,4 1,0 -
Ativos de reserva -1,1 21,2 -18)9 -06 -7,6 -9,5
Memo:
Transacgdes corr./PIB (%) -2,3 -2,4 -4,2 -3,2
IED / PIB (%) 2,6 2,9 2,4 2,8
1/ Projecé&o.

2/ Inclui investimentos diretos, investimentos em carteira e outros investimentos.
3/ Inclui agdes negociadas em bolsas brasileiras e no exterior.

4/ Inclui créditos de organismos, agéncias e compradores.

5/ Inclui derivativos, crédito comercial passivo e outros passivos.
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A revisdo da projecdo para o balanco de pagamentos
de 2013 considera a posi¢ao de endividamento externo
em mar¢o de 2013; os resultados ocorridos, nos cinco
primeiros meses do ano e, de modo parcial, em junho; e a
evolucédo recente do cenario internacional e da atividade
economica doméstica.

A vista disso, para 2013, estima-se um deficit em conta
corrente de US$75 bilhdes (3,2% do Produto Interno
Bruto — PIB), ante US$67 bilhdes no ultimo Relatorio.
Destaque-se a redugdo de US$15 bilhdes para US$7
bilhdes, na estimativa do superavit da balanga comercial,
reflexo de aumentos anuais respectivos de 2,2% e 8%
nas exportacdes e nas importacdes, que deverao totalizar,
na ordem, US$248 bilhdes e US$241 bilhdes (projecdes
anteriores de US$264 bilhdes e de US$249 bilhoes). A
corrente de comércio devera expandir 5% no ano, ante
10,1% previstos no Relatério de margo.

A projecao para o deficit da conta de servigos em 2013
recuou US$0,9 bilhdo, para US$42,7 bilhdes, indicando
crescimento anual de 4%. As estimativas para as despesas
liquidas de aluguel de equipamentos diminuiram
USS$1,3 bilhdo, para US$19 bilhdes, essencialmente
devido a incorporacdo de valores observados no
primeiro semestre de 2013. Gastos liquidos em viagens
internacionais, pelas mesmas razoes, foram estimados
em US$16,7 bilhdes, aumento de US$0,4 bilhdo em
relacdo ao projetado anteriormente. A estimativa para
despesas liquidas com transportes recuou US$0,1 bilhio,
para US$9,1 bilhoes.

A estimativa para as remessas liquidas de lucros e
dividendos em 2013 foi mantida em US$30 bilhoes. A
expansao anual de 24,4% reflete, sobretudo, o impacto
da retomada da atividade doméstica sobre os lucros das
empresas. A nova posi¢do de divida externa, referente a
marco de 2013, e o impacto do baixo nivel das taxas de
juros internacionais sobre a remuneragdo das reservas
internacionais, provocaram aumento de US$1 bilhdo,
para US$13 bilhdes, na projegdo de pagamentos liquidos



da conta de juros. Os ingressos liquidos de transferéncias
unilaterais foram estimados em US$3,1 bilhoes, ante
USS$3 bilhdes previstos anteriormente.

No ambito da conta financeira, a projecdo para os
investimentos brasileiros diretos — participagdo no
capital —no exterior se deslocou para US$17 bilhdes, de
US$10 bilhdes estimados em margo. Simultancamente,
em parte devido a concessdes de empréstimos de filiais
no exterior as matrizes no Brasil nos cinco primeiros
meses do ano e primeiras semanas de junho, estimam-se
retornos liquidos de US$17 bilhdes para empréstimos
intercompanhia, ante zero no Relatério de margo.
Considerando as duas modalidades de investimentos
brasileiros direto no exterior, participacdo no capital e
empréstimos intercompanhia, a estimativa foi alterada,
de saidas liquidas de US$10 bilhdes, para zero.

A projecdo para o investimento estrangeiro direto foi
mantida em US$65 bilhdes (2,8% do PIB), haja vista que
os fluxos liquidos até meados de junho se apresentaram
em linha com as proje¢des. Embora os fluxos mundiais
de Investimentos Estrangeiros Diretos (IED) tenham se
moderado, o Brasil vem absorvendo parcela significativa
desses fluxos, movimento que devera ser sustentado
em 2013, entre outras razdes, em resposta ao programa
de concessoes de servigos publicos e aos leiloes de
permissao para exploragdo de 6leo no Pré-sal.

Estimativas para investimentos estrangeiros liquidos em
acoes mantiveram-se em US$10 bilhdes. Note-se que, até

Tabela 2 — Balango de pagamentos — Mercado i . L. . .
maio, os ingressos liquidos nessa modalidade atingiram

US$ bilhdes
Discriminacao 2012 2013 US$9,6 bilhdes. A projecdo para os investimentos
Mai Jan- Ano Mai Jan- Ano"”  estrangeiros liquidos em renda fixa no Pais aumentou
mai mai USS$7 bilhdes, para US$12 bilhdes. Essa revisdo
considerou o ingresso liquido de US$4,2 bilhdes, até
Transagdes correntes -3,8 -22,8 -58,6 -6,8 -41,2 -79,0 0 0 ~ ., . .
maio, e o impacto da redugao a zero, no inicio de maio,
Capitais (liquido) 24 433 753 158 510 954 . oo . T o5 de titulos d p
Inv. Estrangeiro Direto 37 239 653 39 229 650 0 para aquisicao PO? estrangeiros de titulos derenda
Inv. Estrangeiro Carteia 19 40 104 31 135 220 1ixano mercado doméstico.
Empréstimos MLP 03 39 237 07 68 125
Crédito comerciais 51 109 43 35 144 155 A taxa de rolagem de empréstimos diretos e de titulos
Bancos 26 04 -100 -01 31 02 de renda fixa negociados em mercados no exterior
Demais 25 105 143 36 113 153  atingiu 172% nos cinco primeiros meses de 2013. Nesse
Inv. Brasileiro no Exterior  -36 1.7 -254 42 -61 -17.0  contexto, ainda de forma conservadora, para o ano como
Demai 06 -12 -30 05 -04 -26
emars um todo a taxa de rolagem passou de 125% para 138%.
Hiato financeiro -1,4 20,5 16,7 9,0 98 164 ., . . ~ .
o A nova hipétese — combinada a amortiza¢des previstas
Compras liquidas BCB -0,1 -18,2 -12,7 - 55 55 b 3o d e d
Depbsitos de bancos 15 23 40 -90 43 -110 combasenaposicdodeendivi e}mento externo emafgo
de 2013 — indica ingressos liquidos de US$12,6 bilhoes
1/ Projegéo.
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no ano decorrentes de empréstimos diretos e titulos de
longo prazo (US$6,6 bilhGes na projecao anterior).

O Banco Central ndo contratou, nos cinco primeiro
meses de 2013, operacdes para liquidagao no mercado
de cambio a vista. Nesse cenario, o hiato financeiro
do balango de pagamentos de mercado devera ser
superavitario em US$16.,4 bilhdes, dos quais US$5,5
bilhoes referentes a elevagdo do estoque de reservas, em
operagdes de linha com recompra, ja ocorridos; e US$11
bilhdes a acréscimo do saldo de depdsitos mantidos por
bancos brasileiros no exterior.



