Setor externo

Tabela 5.1 — Movimento de cambio

USS$ bilhdes
Discriminagao 2012 2013

Fev Jan- Ano Fev Jan-

fev fev
Comercial 3,5 3,9 8,4 0,7 -41
Exportagéo 18,8 38,1 2246 15,6 30,5
Importagéo 15,3 342 216,2 14,9 345
Financeiro" 22 91 84 08 16
Compras 329 67,0 3916 26,8 58,0
Vendas 30,7 57,9 3832 276 56,4
Saldo 57 130 16,8 -0,1 -2,5

1/ Exclui operagbes interbancarias e operagdes externas do Banco Central.

O resultado da balanga comercial, evidenciando a distin¢ao
entre os ritmos de crescimento das importagdes e das
exportacdes, recuou no primeiro bimestre de 2013, em
relacdo a igual intervalo do ano anterior. No mesmo sentido,
cresceram os gastos liquidos com servigos e rendas. Nesse
cenario, o deficit em transagles correntes atingiu US$18
bilhdes, ante US$8,8 bilhdes, no periodo correspondente
de 2012.

Os investimentos estrangeiros liquidos diretos e em
a¢Oes totalizaram US$7,5 bilhdes e US$5,3 bilhdes,
respectivamente, no primeiro bimestre de 2013, ante, na
ordem, US$9,1 bilhoes e US$5,1 bilhdes em igual periodo
de 2012.

5.1 Movimento de cambio

O mercado de cambio contratado, apds registrar ingressos
liquidos de US$16,8 bilhdes em 2012, apresentou deficit
de USS$2,5 bilhdes no primeiro bimestre de 2013 (superavit
de US$13 bilhdes em 2012). O deficit comercial cambial
atingiu US$4,1 bilhdes (superavit de US$3,9 bilhdes em
2012), reflexo de variagdes respectivas de -20,1% e 0,9%
nas contratagdes de exportagdes e de importagdes. No
segmento financeiro, houve reducao de 13,4% nas compras
e de 2,6% nas vendas de moeda estrangeira, resultando em
ingressos liquidos de US$1,6 bilhdo (US$9,1 bilhdes no
primeiro bimestre de 2012).

As operagdes do Banco Central nos dois primeiros meses
de 2013 resultaram em liquidagdes de compras no montante
de US$2,7 bilhdes, conforme previsto em operagdes de
linhas com recompra, reduzindo o estoque desses ativos
de US$5,5 bilhdes, em dezembro, para US$2,8 bilhdes,
em fevereiro. A posi¢do dos bancos — que reflete as
operagdes com clientes no mercado primario de cambio
e as operagdes com o Banco Central — passou de vendida
em US$6,1 bilhdes ao final de 2012, para US$8,5 bilhdes
em fevereiro.
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Tabela 5.2 — Balanga comercial - FOB

US$ milhdes

Periodo Exportagdo Importagdo Saldo Corrente de
comeércio

Jan-fev. 2013 31516 36 830 -5314 68 347

Jan-fev 2012 34 169 33770 399 67 939

Var. % -7,8 9,1 0,6

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.3 — Exportagao por fator agregado — FOB
Média diaria — Janeiro-fevereiro

US$ milhdes

Discriminagéo 2012 2013 Var. %
Total 833,4 787,9 -5,5
Basicos 351,4 340,0 -3,3
Industrializados 459,7 4272 71
Semimanufaturados 127,0 119,9 -5,6
Manufaturados 332,7 307,4 -7,6
Operacgdes especiais 22,2 20,7 -7,0

Fonte: MDIC/Secex

Grafico 5.1 — Exportagdes por principais produtos
Janeiro-fevereiro — 2013/2012" - %
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Fonte: MDIC/Secex
1/ Variagéo do valor sobre igual periodo do ano anterior.

Tabela 5.4 — Importagao por categoria de uso final - FOB
Média diaria — Janeiro-fevereiro

US$ milhdes

Discriminagéo 2012 2013 Var. %
Total 823,6 920,8 11,8
Bens de capital 184,1 202,2 9,8
Matérias-primas 363,9 392,7 7,9
Bens de consumo 155,6 149,0 -4,2
Duraveis 87,5 74,0 -15,4
Automéveis de passageiros 39,0 24,8 -36,5
N&o duraveis 68,0 75,0 10,2
Combustiveis e lubrificantes 120,0 176,9 47,4
Petréleo 44,9 58,2 29,6
Demais 75,1 118,7 58,0

Fonte: MDIC/Secex
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5.2 Comércio de bens

A balanga comercial registrou deficit de US$5,3 bilhdes nos
dois primeiros meses do ano, ante superavit de US$399
milhdes em igual periodo de 2012. As exportagdes recuaram
7,8% e as importagdes aumentaram 9,1%, atingindo
US$31,5 bilhdes e US$36,8 bilhdes, respectivamente. A
corrente de comércio somou US$68,3 bilhdes, elevando-se
0,6% no bimestre.

As exportacdes médias didrias recuaram 5,5% nos dois
primeiros meses do ano, em relagdo a igual periodo de
2012, com menores embarques de bens manufaturados,
7,6%; semimanufaturados, 5,6%; e basicos, 3,3%. Esses
segmentos representaram, na ordem, 39%, 15,2% e 43,2%
das exportagdes totais do periodo. Cabe notar que a
participacdo de bens manufaturados nas vendas externas
recuou 0,9 p.p. e a de produtos basicos, evidenciando as
expansoes nas exportacdes de milho e minério de ferro,
aumentou 1,0 p.p. no periodo.

A média diaria das importagdes aumentou 11,8% no
primeiro bimestre, reflexo de elevagdes nas aquisigdes
de combustiveis e lubrificantes, 47,4%, com énfase no
crescimento de 58% nas compras de demais combustiveis
(diesel e gasolina); bens de consumo nao-duraveis, 10,2%;
bens de capital, 9,8%; e matérias-primas, 7,9%. Esses
segmentos representaram, na ordem, 19,2%, 8,1%, 22%
e 42,6% do total. As importacdes de bens de consumo
duraveis recuaram 15,4% no bimestre, impulsionada pela
retracdo de 36,5% em automoveis.

Em relagdo ao fluxo comercial com os diversos blocos
e regides, destacaram-se, no periodo, os aumentos nas
transagdes com os paises do Oriente Médio, 36,3%; da
Europa Oriental, 9,7%; e da Africa, 9,1%. O comércio
bilateral com os paises da Zona do Euro, EUA e com os
paises da América Latina e Caribe registrou variagdes
respectivas de 0,8%, 0,6% e -0,3%, no periodo.

A Asia se manteve como o principal destino das exportagdes
brasileiras no primeiro bimestre do ano, 27,1% do total, com
recuo (1,9%) das aquisi¢gdes da China e crescimentos nas
efetuadas pelos demais paises da regido. No que se refere
as exportagdes brasileiras aos paises da América Latina
e Caribe, incluindo os s6cios do Mercosul, cabe destacar
o recuo nas vendas de produtos manufaturados, itens de
maior valor agregado da pauta exportadora brasileira.



Grafico 5.2 — Importagao de matérias-primas x
producéo industrial — Média mével de 3 meses
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Grafico 5.3 — Importacao de bens de capital x
producéo industrial — Média mével de 3 meses
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Grafico 5.4 — Importagées por principais produtos
Janeiro-fevereiro — 2013/2012" — %
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Fonte: MDIC/Secex
1/ Variagéo do valor sobre igual periodo do ano anterior.

Grafico 5.5 — Exportagdes — indices de pregos e
de quantum
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Fonte: Funcex

A China, os EUA e a Argentina foram os principais mercados
de origem das importacdes brasileiras, com participagdes
relativas de 16,2%, 15,9% e 7,3%. As importagdes
provenientes dos paises do Oriente Médio elevaram-se
51,9%, com énfase nas relativas a petréleo.

De acordo com a Fundagdo Centro de Estudos do Comércio
Exterior (Funcex), o recuo de 7,8% nas exportacdes do
primeiro bimestre deste ano, em relagdo ao mesmo periodo
de 2012, resultou de variagdes respectivas de -1,1% e
-6,4% nos precos e no quantum. Os precos dos produtos
semimanufaturados recuaram 8,8% e os dos produtos
manufaturados, 3,2%, contrastando com aumento de 3,6%
nos de produtos basicos. Os volumes exportados de produtos
basicos e de manufaturados retrairam, na ordem, 8,7% e
7,0%, e o relativo a semimanufaturados elevou-se em 1,4%,
no periodo.

Na mesma base de comparagao, o aumento de 9,1% no valor
das importagdes decorreu de variagdes de -1,0% nos pregos e
de 10,4% no quantum, destacando-se aumentos nos volumes
importados de combustiveis e lubrificantes, 42,3%; bens de
consumo ndo duraveis, 9,9%; e de bens de capital, 8,7%. No
ambito dos pregos de importados, ressaltem-se as variagdes
nas categorias de bens de consumo ndo duraveis, -3,3%, e
de bens de capital, 1,4%.

5.3 Servicos e renda

O deficit em transagdes correntes, apés totalizar US$54,2
bilhdes em 2012, atingiu US$18 bilhdes nos dois primeiros
meses de 2013, ante US$8,8 bilhdes, em igual periodo do
ano anterior. O deficit acumulado em doze meses somou
US$63,5 bilhdes em fevereiro (2,79% do PIB).

As despesas liquidas de servigos totalizaram US$6,9 bilhdes,
elevando-se 12,3% em relagdo ao primeiro bimestre de 2012,
com énfase na expansdo de 15%, para US$2,8 bilhdes, nas
despesas liquidas com viagens internacionais. Os gastos de
brasileiros com viagens internacionais cresceram 10,6% e
atingiram US$4,2 bilhdes, enquanto as receitas de gastos de
turistas estrangeiros no Brasil aumentaram 2,1% e somaram
USS$1,3 bilhdo.

As despesas liquidas com transportes atingiram US$1,4
bilhdo no primeiro bimestre, elevando-se 14,8% em relagdo
a igual periodo de 2012, resultado de aumentos respectivos
de 0,8% e 8,6% nas receitas e nas despesas. As despesas
liquidas com aluguel de equipamentos somaram US$2,8
bilhGes, estaveis na mesma base de comparacao.
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Tabela 5.5 — Exportagao e importagao por area
geografica — FOB
Média diaria — Janeiro-fevereiro

US$ milhdes

Discriminagdo  Exportagéo Importagao Saldo
2012 2013 Var. 2012 2013 Var. 2012 2013

% %

Total 833 788 -55 824 921 11,8 10 -133
A.Latina e Caribe 192 173 -9,8 141 159 12,6 51 14
Mercosul-5 111 100 -94 70 84 195 41 17
Argentina 76 67 -12,1 56 68 20,7 20 -04
Demais 34 33 -34 14 16 14,4 20 17
Demais 82 73 -10,4 71 76 59 10 -2
eua 113 88 -225 120 147 225 6 -59
UE 174 161 -7,4 181 197 8,7 -7 -36
Europa Oriental 11 16 36,1 11 9 -16,8 0,1 6
Oriente Médio 34 44 275 19 29 519 15 14
Asia 209 214 21 271 290 6,9 -62 -76
China 97 95 -19 136 149 9,7 -39 54
Outros 112 118 5,6 135 140 4.1 -23 22
Africa 45 45 07 43 51 193 2 7
Demais 54 48 -10,8 37 39 40 17 10

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui Porto Rico.

Grafico 5.6 — Importagdes — indices de pregos e
de quantum
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Tabela 5.6 — Transag6es correntes

Combustiveis
duraveis e lubrificantes

USS$ bilhces
Discriminagdo 2012 2013
Fev Jan- Ano Fev Jan- Ano"
fev fev
Transagdes correntes -1,7 -88 -542 -6,6 -18,0 -67,0
Balanga comercial 1,7 04 194 -13 -53 15,0
Exportacdes 18,0 34,2 2426 155 31,5 2640
Importagdes 16,3 33,8 2231 16,8 36,8 249,0
Servigos 2,7 -61 -411 -32 -6,9 -43,6
Transportes 06 -13 -88 -06 -14 92
Viagens internacionais -11 -25 -156 -12 -28 -16,3
Computacéo e informatica -03 -06 -39 -05 -10 -39
Aluguel equipamentos -1,2 -28 -187 -13 -28 -20,3
Demais 05 10 59 05 13 6,1
Rendas -09 -34 -354 -27 -65 -414
Juros -04 -20 -11,8 -05 -23 -120
Lucros e dividendos -05 -15 -241 -22 -42 -30,0
Salarios e ordenados 0,0 0,1 0,5 0,0 0,1 0,6
Transferéncias correntes 02 04 28 05 07 3,0
1/ Projegéo.
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As despesas liquidas com juros totalizaram US$2,3 bilhdo,
elevando-se 16,5% no periodo. Os pagamentos ao exterior
totalizaram US$3,2 bilhoes, elevacdo de 2,8%, enquanto
as receitas somaram US$880 milhdes, recuando 21,6% no
bimestre. As receitas de juros provenientes de remuneracdes
das reservas internacionais atingiram US$607 milhdes no
bimestre.

As remessas liquidas de lucros e dividendos somaram
US$4,2 bilhdes nos dois primeiros meses do ano, acréscimo
de 181% em relagdo a igual periodo de 2012. As empresas
do setor industrial e do setor e servi¢os foram responsaveis,
na ordem, pelo envio de 59,4% e 37,8% das remessas
brutas de lucros e dividendos de Investimentos Estrangeiros
Diretos (IED) no periodo, com destaque para os segmentos
bebidas, veiculos automotores, telecomunicacoes, servicos
financeiros, eletricidade e géas, e metalurgia. Considerados
periodos de doze meses, as remessas liquidas de lucros e
dividendos somaram US$26,8 bilhdes em fevereiro, dos
quais US$19.4 bilhdes referentes a IED.

As transferéncias unilaterais liquidas totalizaram US$690
milhdes, elevacgdo de 82,1% em relagdo ao primeiro bimestre
de 2012. Os ingressos liquidos decorrentes de remessas para
manutengao de residentes, refletindo o menor dinamismo das
economias nos principais destinos de emigrantes brasileiros,
somaram US$152 milhdes, recuando 12,4%, no periodo.

5.4 Conta financeira

A conta financeira acumulou ingressos liquidos de US$20,8
bilhdes nos dois primeiros meses do ano, ante US$9,2 bilhdes
em igual intervalo de 2012. Os investimentos brasileiros
diretos no exterior registraram aplicacdes liquidas de US$1,1
bilhao, comparativamente aos retornos liquidos de US$411
milhdes, no bimestre encerrado em fevereiro de 2012.

Os ingressos liquidos de IED somaram US$7,5 bilhdes nos
dois primeiros meses do ano, dos quais US$5 bilhdes relativos
a aumento de participacdo em capital de empresas e US$2,5
bilhdes, a empréstimos intercompanhias. O IED acumulado
em doze meses atingiu US$63,7 bilhdes em fevereiro (2,80%
do PIB), superando a necessidade de financiamento de
transagdes correntes em US$274 milhdes.

Os investimentos brasileiros em carteira no exterior
registraram aplicacdes liquidas de US$ 1,3 bilhdo, ante US$3,1
bilhdes nos dois primeiros meses de 2012, ressaltando-se as
retragdes na aquisi¢do de a¢des de empresas estrangeiras e
na demanda de residentes por titulos estrangeiros.



Tabela 5.7 — Conta financeira

USS$ bilhdes
Discriminagao 2012 2013
Fev Jan- Ano Fev Jan- Ano"
fev fev
Conta financeira 22 92 746 85 208 755
Investimentos diretos 37 95 681 30 64 550
Brasileiros no exterior 00 04 28 -0,8 -1,1-10,0
Estrangeiros no pais 36 91 653 38 7,5 650
Participagao 20 70 528 23 50 550
Intercompanhias 16 20 124 15 25 10,0
Investimentos em carteira -1,9 30 83 15 47 139
Ativos -30 -31 -83 -08 -1,3 -20
Passivos 1,1 61 165 23 6,0 159
Derivativos 00 00 00 00 0,0 -
Outros investimentos 03 -32 -18 41 97 66
Ativos 26 -05 -243 08 51 -121
Passivos 22 -2,7 225 33 46 187
1/ Projeg&o.
Tabela 5.8 — Fontes de financiamento do BP
Ingressos brutos — itens selecionados
USS$ bilhdes
Discriminagao 2012 2013
Fev Jan- Ano Fev  Jan- Ano1/
fev fev
Capitais de médio
e longo prazos 1,4 47 443 41 70 37,2
Bonus publicos - 0,8 3,9 - - -
Titulos privados 1.1 14 135 0,1 0,5 9,0
Empréstimos diretos 0,4 25 26,9 41 6,5 28,1
Empréstimos CP? 26 48 17 - - -
Titulos CP (lig.) 0,1 -01 -01 - - -
Portfolio no pais (lig.) 0,5 54 11,0 3,0 6,7 15,0
Taxas de rolagemsl
Total: 277% 281% 188% 477% 276% 125%
Titulos 430% 346% 177% 9% 52% 125%
Empréstimos diretos 136% 255% 194% 1836% 430% 125%

1/ Projegéo.

2/ Inclui empréstimos diretos e linhas tomadas por bancos.
3/ Equivale a razdo entre desembolsos e amortizagdes de médio e longo prazos.

Os ingressos liquidos de investimentos estrangeiros em
carteira totalizaram US$6 bilhdes no primeiro bimestre
de 2013, com os investimentos estrangeiros liquidos em
acOes de companhias brasileiras somando US$5,3 bilhdes,
concentrados em ag¢des negociadas no mercado doméstico.
Os investimentos estrangeiros em titulos de renda fixa
negociados no pais registraram aplicagdes liquidas de
US$1,4 bilhdo, ante US$306 milhdes nos dois primeiros
meses de 2012.

Nao houve operacgdes de investimento estrangeiro em
titulos de renda fixa de curto prazo, no exterior, no primeiro
bimestre de 2013, ante amortizagdes liquidas de US$74
milhdes em igual periodo do ano anterior. Ressalte-se que, a
partir da introdug¢@o da aliquota de Imposto sobre Operagdes
Financeiras (IOF), ndo ocorreram operagdes de captacdes
brutas de curto prazo. As captagdes por meio de notes e
commercial papers acumularam amortiza¢des liquidas de
US$500 milhdes, resultantes de desembolsos de US$538
milhdes e amortizagdes de US$1 bilhdo. A taxa de rolagem
dos titulos de médio e longo prazo negociados no exterior
atingiu 52% no bimestre encerrado em fevereiro, ante 346%
no mesmo periodo de 2012.

Os bonus da Republica apresentaram amortizagdes liquidas
de US$190 milhdes nos dois primeiros meses do ano. Nao
houve captagdes no bimestre. O Tesouro Nacional, em
sequéncia a politica de melhoria do perfil do endividamento
externo do setor publico, resgatou antecipadamente
US$121,8 milhdes de bonus no periodo, dos quais US$98,8
milhdes referentes a valor de face dos titulos e US$20,5
milhdes, ao agio dessas operacdes.

Os outros investimentos brasileiros apresentaram retornos
liquidos de US$5,1 bilhdes no bimestre, com redugdo
de US$5,7 bilhdes nos depdsitos no exterior de bancos
brasileiros e aplicagdes de US$1,2 bilhdo dos demais setores.
O ingresso liquido de empréstimos ao exterior, incluidos
créditos comerciais, totalizou US$410 milhdes, ante US$987
milhdes no primeiro bimestre de 2012.

Os outros investimentos estrangeiros, compreendendo
empréstimos diretos com bancos e junto a organismos
internacionais, créditos comerciais e depositos, registraram
receitas liquidas de US$4,6 bilhdes nos dois primeiros
meses de 2013 (amortizagdes liquidas de US$2,7 bilhdes no
primeiro bimestre de 2012). Os ingressos liquidos de créditos
comerciais de curto prazo junto a fornecedores somaram
US$1,1 bilhdo e os ingressos liquidos de empréstimos de
longo prazo dos demais setores, US$4,1 bilhdes, destacando-
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Tabela 5.9 — Demonstrativo de reservas
USS$ bilhdes
Discriminagéo 2011 2012 2013
Ano  Jan-fevAno  Jan-fev Ano!

Posigéo das reservas no

periodo anterior 288,6 352,0 352,0 373,1 373,1
Compras liquidas do Bacen 50,1 0,8 12,7 27 55
A termo 2,2 - 70 - -
Spot 47,9 0,8 11,2 - -
Linhas com recompra - - 55 2,7 55
Empréstimos em moeda estr. - - - - -
Servigo da divida (liquido) 7,2 21 -6,6 -1,3 4,0
Desembolsos 0,5 - - - -
Amortizagdes 4.1 -1,0 -34 -0,2 -0,9
Juros -3,6 -1,2 -3.2 -1,1 -3,0
Remuneragao das reservas 6,3 08 44 0,6 5,0
Outras variagdes 6,5 27 4.1 2,7 2,7
Variages por preco 5,8 -0,0 1,4 -0,2 -0,2
Variagdes por paridades -1,0 26 08 24 -24
Demais? 1,7 01 18 0,0 -0,0
Compras do Tesouro Nacional 7,7 2,1 6,6 1,3 4,0
Variagéo total 63,4 4,3 21,1 06 7.8
Posicéo das reservas — Caixa  352,0 356,3 373,1 373,7 380,9
Saldo de linhas com recompra - - 55 2,8 -

Saldo de empréstimo em m.e. - - - - -
Posicéo das reservas — Liquidez 352,0 356,3 378,6 376,5 380,9

1/ Projegéo.

2/ Compreende pagamentos/recebimentos do Convénio de Créditos Reciprocos
(CCR), agio/desagio, pagamento de comissdes, reclassificagdes, alocagdes de
DES e variagédo de derivativos financeiros (forwards ).
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se os empréstimos diretos, US$5 bilhdes, com taxa de
rolagem de 430% no bimestre; e os desembolsos liquidos de
agéncias, US$330 milhdes. As amortizacGes liquidas junto
a compradores atingiram US$974 milhdes. Os empréstimos
de curto prazo totalizaram amortizagdes liquidas de US$5
milhdes nos dois primeiros meses do ano, ante US$4,8
bilhdes em igual periodo de 2012.

O estoque de reservas internacionais no conceito liquidez
totalizou US$376,5 bilhdes em fevereiro, recuando US$2,1
bilhdes em relagdo a dezembro de 2012. A receita de juros,
que remuneram os ativos de reservas, somou US$607
milhdes, enquanto as variagdes por paridades e por precos
reduziram o estoque em US$2.4 bilhdes e US$205 milhdes,
respectivamente.

No conceito caixa, o estoque de reservas atingiu US$373,7
bilhdes em fevereiro, elevacdo de US$594 milhdes em
relacdo a dezembro de 2012. No bimestre, o Banco Central
liquidou compras de US$2,7 bilhdes, conforme previsto
em operacdes de linhas com recompra, reduzindo o estoque
desses ativos de US$5,5 bilhdes, em dezembro, para US$2,8
bilhdes, em fevereiro.

Considerando o impacto de eventos antecipaveis, as reservas
internacionais totalizariam US$380,9 bilhdes ao final de
2013. Incluindo-se o ocorrido no primeiro bimestre, estdo
previstas, para o ano, receitas de remuneracao de reservas
de USS$5 bilhdes; despesas de juros de US$3 bilhdes;
amortizagdes de US$939 milhdes; e liquidagdes de compras
de US$5,5 bilhdes pelo Banco Central no mercado doméstico
de cambio.

5.5 Indicadores de
sustentabilidade externa

Considerada a posicao estimada para fevereiro de 2013, o
servigo da divida externa aumentou 1,3% em relagdo a posicao
de dezembro de 2012. As exportagdes de bens decresceram
1,1% no periodo, e a razdo entre esses indicadores aumentou
para 22,8%. A divida total aumentou 1,1%, o PIB em dolares,
1,1%, enquanto a divida total liquida reduziu sua posi¢do
credora no periodo, resultando em estabilidade da relagao
divida total/PIB em 13,9%, e aumento da relacdo divida total
liquida/PIB, de -4% para -3,7%.

As relagoes entre a divida total e as exportagdes, e a divida
total liquida (superavitaria) e as exportagdes mantiveram-
se estaveis, respectivamente em 1,3 e -0,4, no periodo.



Tabela 5.10 — Indicadores de sustentabilidade externa"

US$ bilhdes

Discriminagédo 2010 2011 2012 2013

Dez Dez Set Dez Fev?
Exportagdes de bens 201,9 256,0 246,6 242,6 239,9
Exportagdes de bens
e servigos 2335 294,2 286,5 282,4 280,1
Servigo da divida 46,3 526 46,6 54,1 548
Divida externa total 256,8 298,2 309,5 312,9 316,3
Divida externa total liquida -50,6 -72,9 -90,7 -89,7 -84,2
Reservas internacionais (liquidez) 288,6 352,0 378,7 378,6 376,5
Reservas internacionais (caixa) 288,6 352,0 378,7 373,1 373,77
PIB 2144 2475 2307 2253 2276
Indicadores
Divida total/PIB (%) 12,0 12,0 134 139 139
Divida total liquida/PIB (%) 24 29 -39 -40 -37
Divida total/exportagdes 1,3 1,2 1,3 1,3 1,3
Divida total/exportagéo
de bens e servigos 1.1 1,0 1.1 1.1 1.1
Divida total liquida/exportagao -0,3 -0,3 -04 -04 -0,4
Divida total liquida/exportagao
de bens e servigos -0,2 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3
Servigo divida/exportagao (%) 229 205 189 223 228
Servigo divida/exportagao
de bens e servigos (%) 198 179 16,3 192 196
Reservas (liquidez)/divida externa
total (%) 112,4 118,0 122,4 121,0 119,0
Reservas (caixa)/divida externa
total (%) 112,4 1180 1224 119,3 118,22

1/ Exclui estoque de principal, amortizagdes e juros relativos a intercompanhias.

2/ Dados estimados.

Adicionalmente, a razdo entre as reservas internacionais
(liquidez) e a divida externa total passou de 121% para
119%, no periodo.

5.6 Conclusao

Nos dois primeiros de 2013, houve crescimento do deficit
em transagdes correntes, em termos interanuais, entretanto,
ao longo do ano as perspectivas sdo de moderagdo, em que
pese a intensificacdo do ritmo de atividade doméstica. Essa
avaliacao se apdia, entre outros aspectos, na perspectiva de
melhora no superavit comercial e de moderagao nas despesas
com servicos. Vale enfatizar que o IED devera seguir como
a principal fonte de financiamento do deficit em transacdes
correntes.
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Tabela 1 — Proje¢oes do balango de pagamentos

US$ bilhdes
Discriminagéao 2012 2013
Fev Jan- Ano Fev Jan- Ano"
fev fev
Transagdes correntes -1,7 -8,8 -54,2 -6,6 -18,0 -67,0
Balanga comercial 1,7 04 194 -1,3 -53 150
Exportacdes 18,0 34,2 2426 155 31,5 264,0
Importagdes -16,3 -33,8 -223,1 -16,8 -36,8 -249,0
Servigos e Rendas -3,6 9,6 -76,5 -5,8 -13,4 -85,0
Viagens 1,1 25 -156 -1,2  -28 -16,3
Juros -04 -20 -11,8 -05 -23 -120
Lucros e dividendos -0,5 -1,5 -241 -2,2 -4,2 -30,0
Demais -1,6  -36 -250 -1,9 40 -26,7
Transferéncias 0,2 0,4 2,8 0,5 0,7 3,0
Conta capital e financ. 2,2 94 728 86 209 775
Conta capital 0,1 02 -19 0,1 0,2 2,0
Investim. brasileiros® -04 -32 -297 -0,8 2,7 -241
Investim. estrangeiros 24 123 92,7 95 176 86,6
IED 3,6 91 653 3,8 75 650
Agbes totais” 08 51 56 20 53 100
Titulos no pais -0,2 0,3 51 1,0 1,4 5,0
Emprést. e tit. LP 0,9 28 186 2,8 34 6,6
Titulos publicos -0,1 -0,2 0,1 -0,1 -0,2 -09
Titulos privados 0,8 1,0 6,0 -0,6 -0,5 1,8
Empréstimos dir. 0,1 1,5 13,0 3,8 50 5,6
Demais® 0,1 05 -05 -04 -08 0,1
Emprést. e tit. CP 27 49 -19 - - -
Demais” 0,2 01 11,7 -0,2 05 129
Erros e omissoes 0,9 1,2 0,4 -0,1 0,3 -
Ativos de reserva -4 -1,8 -189 -19 32 -105
Memo:
Transagdes corr./PIB (%) 25 -24 -49 -28
IED / PIB (%) 2,6 2,9 2,0 2,7
1/ Projecéo.

2/ Inclui investimentos diretos, investimentos em carteira e outros investimentos.
3/ Inclui agdes negociadas em bolsas brasileiras e no exterior.

4/ Inclui créditos de organismos, agéncias e compradores.

5/ Inclui derivativos, crédito comercial passivo e outros passivos.
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Este boxe apresenta revisdo da projecao para o balango
de pagamentos de 2013. Para tanto, considera dados
publicados desde a divulgagdo do Relatério de Inflagao
de dezembro; atualizagdes do cenario econdmico
brasileiro e internacional; e estatisticas mais recentes
relativas ao estoque do endividamento externo do pais
e ao servigo da divida.

O deficit em conta corrente para 2013 estd estimado em
US$67 bilhdes (2,8% do Produto Interno Bruto — PIB),
ante US$65 bilhdes na projecdo anterior. Destaque-se
a redugdo de US$2 bilhdes, para US$15 bilhdes, no
superavit da balanga comercial, resultado de aumentos
anuais respectivos de 8,8% e 11,6% nas exportacdes € nas
importagdes, que deverdo totalizar, na ordem, US$264
bilhdes e US$249 bilhdes. A projecao anterior considerava
exportagdes de US$268 bilhdes e importagoes de US$251
bilhdes. A corrente de comércio devera expandir 10,1%
no ano, ante 11,4% previstos anteriormente.

A projecao para o deficit da conta de servigos em 2013
diminuiu US$0,1 bilhdo, para US$43,6 bilhdes, ainda
assim a elevacdo anual alcanca 6,1%. As estimativas
para as despesas liquidas de aluguel de equipamentos,
viagens internacionais e transportes foram mantidas em
US$20,3 bilhdes, US$16,3 bilhdes e US$9,2 bilhdes,
respectivamente. A manutencdo reflete, em parte,
a evolugdo interanual dessas varidveis no primeiro
bimestre de 2013.

A estimativa para as remessas liquidas de lucros e
dividendos em 2013 foi mantida em US$30 bilhoes.
A expansdo anual de 24,4% considera a expectativa
de retomada da atividade econdmica interna. A nova
posicao de divida externa, referente a dezembro de 2012,
ndo alterou a projecao de pagamentos liquidos de juros,
US$12 bilhdes. Os ingressos liquidos de transferéncias
unilaterais permanecem estimados em US$3 bilhdes.

No ambito da conta financeira, a proje¢ao referente
aos ingressos liquidos de TED permaneceu em US$65



bilh6es. Embora os fluxos mundiais de Investimentos
Estrangeiros Diretos (IED) apresentem tendéncia de
recuo, o Brasil vem absorvendo parcela crescente desses
recursos, movimento que devera ser sustentado, em
2013, entre outros fatores, em resposta ao ritmo mais
intenso da atividade doméstica.

Os investimentos brasileiros diretos no exterior somardo
aplicacdes liquidas de US$10 bilhdes, ante retornos
liquidos de US$2,8 bilhdes em 2012, evidenciando
a retomada do processo de internacionalizacdo das
empresas brasileiras.

Os investimentos estrangeiros liquidos em acgdes
foram estimados em US$10 bilhdes, ante US$5
bilhdes projetados anteriormente. A elevagdo reflete
o desempenho da conta no primeiro bimestre e nas
semanas iniciais de mar¢o, com ingressos liquidos
superiores a US$5 bilhdes, desempenho mais favoravel
que o antecipado em dezembro. A projecdo para os
investimentos estrangeiros liquidos em renda fixa no Pais
foi mantida em USS$5 bilhdes. A respeito desses fluxos,
cabe notar a introdugdo de incentivo fiscal a emissao,
no mercado doméstico, de debéntures com prazo igual
ou superior a quatro anos, destinadas a projetos de
infraestrutura.

A taxa de rolagem para empréstimos diretos e titulos

de renda fixa negociados em mercados no exterior

Tabela 2 - Balango de pagamentos — Mercado atingiu 276% no primeiro bimestre de 2013. Nesse
USSbihdes  contexto, ainda de forma conservadora, as taxas de

rolagem foram revisadas de 100% para 125%. A nova
hipétese, combinada com a revisdo das amortizagdes

Discriminagéo 2012 2013
Fev Jan- Ano Fev Jan- Ano"

fev fev

previstas conforme a posi¢do de endividamento externo
Transagdes correntes 21 96 586 -69 -186 -720  dedezembro de 2012, representou acréscimo de USS$5,5

CepliEsIEED) 18 140 753 60 156 816  bilhdes aos ingressos liquidos esperados em empréstimos
Inv. Estrangeiro Direto 36 91 653 38 75 650 e titulos de longo prazo.
Inv. Estrangeiro Carteira 05 54 104 29 6,6 150
Empréstimos MLP 08 26 237 33 44 83 . L
P — 22 39 70 03 o2 143 O Banco Central ndo contratou,.no. primeiro bimestre
Bancos 26 46 78 05 -0 -6 de 2013, novas operagdes para liquidagdo no mercado
Demais 04 07 147 02 12 159 de cambio a vista. Nesse cenario, o hiato financeiro
Inv. Brasileiro no Exterior  -1,5 0,3 -256 -33 -29 -200  do balanco de pagamentos de mercado devera ser
Demais 05 06 -54 03 -02 -0  gyperavitirio em US$9,6 bilhdes, em 2013, dos
hlecliianesio 03 44 166 09 30 986 gyais US$5,5 bilhdes devem retornar as reservas
Compras liquidas BCB -0,8 -0,8 -12,7 -16 27 -55 . . . 1~
internacionais, conforme programado nos leildes de
Depésitos de bancos 1,1 -35 -39 25 56 -41 . o o, 9
linha com recompra, e US$4,1 bilhdes constituirdo
1/ Projegdo. depdsitos mantidos por bancos no exterior.
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