Tabela 1 — Proje¢oes do balango de pagamentos

USS$ bilhces
Discriminagao 2011 2012
Fev Jan- Ano Fev Jan- Ano”
fev fev
Transagdes correntes -3,5 91 -52,6 -1,8 -8,9 -68,0
Balanga comercial 1,2 16 29,8 1,7 04 21,0
Exportagdes 16,7 319 2560 18,0 34,2 268,0
Importagdes -155 -30,4 -226,2 -16,3 -33,7 -247,0
Servicos e rendas -52 -11,3 -85,2 -3,6 96 -91,7
Viagens -08 -19 -145 -11 -25 -155
Juros 02 -20 -97 -04 -20 -122
Lucros e dividendos -2,8 -47 -382 -05 -15 -380
Demais 14 27 -229 -16 -36 -260
Transferéncias 0,5 0,7 2,8 0,2 0,3 2,7
Conta capital e financ. 123 26,8 1124 3,0 104 751
Conta capital 0,1 0,1 1,6 0,1 0,2 1,5
Investim. brasileiros? 4,4 83 -206 -12 -56 -20,7
Investim. estrangeiros 9,8 20,8 1159 4.1 16,1 694
IED 78 10,7 66,7 3,6 9,1 50,0
Agbes totais” 06 13 62 08 51 120
Titulos no pais -0,1 -05 -0 -0,2 0,3 5,0
Emprést. e titulos LP 3,0 3,7 477 0,9 2,8 6,4
Titulos publicos 03 -22 -36 -01 -02 -22
Titulos privados 0,7 35 212 0,8 1,0 2,3
Empréstimos diretos 2,1 1,9 281 0,1 1,5 4,3
Demais® 05 04 20 01 05 21
Emprést. e titulos CP -1,6 56 46 -09 -1,2  -4,0
Demais®" 20 24 155 00 -03 248
Erros e omissdes 0,8 03 -11 0,2 0,3 -
Ativos de reserva 96 -18,1 -58,6 -1,4 1,8  -7.1
Memo:
Transagdes correntes/PIB (%) 23 21 21 -26
IED/PIB (%) 2,8 2,7 2,2 1,9

1/ Projegéo.

2/ Inclui investimentos diretos, investimentos em carteira e outros investimentos.
3/ Inclui agdes negociadas em bolsas brasileiras e no exterior.

4/ Inclui créditos de organismos, agéncias e compradores.

5/ Inclui derivativos, crédito comercial passivo e outros passivos.
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Este boxe apresenta revisao na proje¢ao do
balang¢o de pagamentos para 2012, considerando
a posi¢ao de endividamento externo de dezembro
de 2011; os resultados ocorridos naquele ano, no
primeiro bimestre de 2012 e, de modo parcial, em
marco; € a evolugdo recente do cenario internacional
e da atividade econdmica doméstica.

As principais alteragdes constituem as
redugdes das estimativas para o superavit da balanga
comercial e para as remessas liquidas relativas a
lucros e dividendos e a elevacao das despesas liquidas
relativas a transporte e viagens internacionais.
Mantidas as estimativas para os fluxos de juros e as
transferéncias unilaterais, a proje¢ao para o déficit
em transagdes correntes foi ampliada em US$3
bilhdes. No ambito da conta financeira, a proje¢ao
para os investimentos brasileiros diretos no exterior
foi sensibilizada pelas concessdes de empréstimos
de empresas no exterior as matrizes no Brasil,
registradas em margo. A atuagdo do Banco Central
no mercado de cambio doméstico foi incorporada
aos fluxos esperados para os depositos de bancos
brasileiros mantidos no exterior.

A projecdo para o déficit em transacdes
correntes foi revisada de US$65 bilhdes para
US$68 bilhdes. As importagdes foram estimadas em
US$247 bilhdes e as exportagdes, em US$268 bilhdes,
resultado de acréscimos respectivos de US$3 bilhdes
¢ de US$1 bilhdo em relagdo a estimativa anterior.

A projecdo do déficit na conta de servigos
aumentou US$2,6 bilhdes, para US$42,1 bilhdes,
ressaltando-se a elevagao de US$1,6 bilhdo, para
USS$10 bilhoes, nas despesas liquidas de transportes,
em cenario de aceleragdo das despesas e contracao



Tabela 2 — Balanco de pagamentos — Mercado

USS$ bilhoes

Discriminagéao 2011 2012
Fev Jan- Ano Fev Jan- Ano"

fev fev

Transagées correntes -4,0 -10,0 -58,6 -23 97 -73,0
Capitais (liquido) 10,3 28,0 1054 2,8 16,7 787
Inv. Estrangeiro Direto 7,8 10,7 66,7 3,6 9,1 50,0
Inv. Estrangeiro Carteira 05 08 6,0 05 54 17,0
Empréstimos MLP 25 31 415 09 27 50
Crédito comerciais 22 18 287 -05 -04 242
Bancos -12 37 69 -09 -09 -06
Demais -1,0 1,9 218 04 05 248
Inv. Brasileiro no Exterior 1,6 92 -236 -1,5 0,5 -17,0
Demais 01 24 -139 -03 -06 -05
Hiato financeiro 6,2 17,9 46,8 0,6 6,9 57
Compras liquidas BCB 9,0 -17,0 -50,1 -08 -08 -21
Depésitos de bancos 2,8 -0,9 3.3 03 -6,1 -37

1/ Projegéo.

nas receitas, impactadas pela expansao das viagens
de brasileiros ao exterior e pela composi¢ao das
empresas estrangeiras e brasileiras na prestacao de
servigos de frete. Os gastos liquidos em viagens
internacionais, refletindo a expansdo de 20%
registrada entre os primeiros bimestres de 2012 e
de 2011, estdo estimados em US$15,5 bilhdes, total
USS$1 bilhao superior ao projetado anteriormente.

A nova posicao de divida externa, referente a
dezembro de 2011, ndo alterou a proje¢ao das despesas
brutas de juros, US$18,5 bilhdes. Em ambiente de
manutengao das perspectivas em relagdo a evolugao
das taxas de juros internacionais, a despesa liquida
de juros permaneceu em US$12,2 bilhdes.

As remessas liquidas de lucros e dividendos
foram projetadas em US$38 bilhdes, recuando
US$1,6 bilhdo em relagdo a estimativa anterior. A
alteracdo reflete, em parte, a contribuicdo das receitas
de lucros e dividendos, influenciadas pelo crescente
investimento brasileiro no exterior, sob a forma de
compra e aumento de participacdo no capital de
empresas, € a trajetoria da taxa de cambio.

Os investimentos brasileiros diretos
no exterior deverdo registrar saidas liquidas de
USS$2 bilhdes, ante US$5 bilhdes anteriormente
previstas. Mantém-se expectativa de continuidade
do processo de internacionalizagdo de empresas
brasileiras, ainda que em ritmo menos acelerado.

As amortizagdes previstas a partir da posi¢ao
de endividamento externo de dezembro de 2011
passaram de US$36,6 bilhdes para US$36,9 bilhoes.
A previsdo de taxa de rolagem, incidente sobre
empréstimos e titulos de médio e longo prazos foi
mantida em 125%. Note-se que a extensao do prazo
médio, de 720 dias para 1.800 dias, para cobranca
de aliquota de 6% de Imposto sobre Operagdes
Financeiras (IOF) devera influenciar o perfil das
novas captagdes, favorecendo o alongamento de
prazo da divida externa.

Nesse cenario, o hiato financeiro do
balango de pagamentos de mercado devera registrar
superavit de US$5,7 bilhdes, ante US$5,6 bilhdes
na projecao anterior.
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