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Tabela 1 — Produto Interno Bruto

Acumulado no ano

Variacdo %

Discriminagédo 2009 2010 2011
IVTri 1T 0T WTri VT v Y
Agropecuaria -4,6 54 81 7,8 6,5 1,9
Industria -64 151 145 123 101 4,2
Extrativa mineral -1,1 14,7 15,6 16,0 157 5,6
Transformacéo -82 17,3 156 125 9,7 3,6
Construcao civil -6,3 15,1 159 136 11,6 52
Producéo e distribuicdo de  -2,6 84 92 88 78 4,5
eletricidade, gas e dgua
Servigos 2,2 62 61 57 54 3,8
Comércio -1,8 153 13,6 12,0 10,7 4,2
Transporte, armazenagem -2,5 125 11,8 10,3 8,9 4,3
e correio
Servigos de informagao 3,8 29 32 35 38 6,2
Intermediagéo financeira,
seguros, previdéncia com-
plementar e servigos
relativos 7,1 96 99 104 107 6,1
Outros servicos 3,5 34 38 3,5 3,6 4,9
Atividades imobiliarias 1,9 16 1,7 16 1,7 2,3
e aluguel
Administracao, saude 33 25 27 26 23 1,6
e educacéo publicas
Valor adic. a precos basicos  -0,6 84 84 75 67 3,8
Impostos sobre produtos -09 14,7 14,0 13,3 125 4,8
PIB a precos de mercado -0,6 93 92 84 75 4,0

Fonte: IBGE e Banco Central
1/ Estimativa.
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A projecdo para o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) em 2011 foi revisada de 4,5%,
no ultimo Relatorio de Inflacdo, para 4%, em funcao,
sobretudo, da incorporacdo de dados preliminares
do primeiro trimestre e da atualizagdo do cenario
macroecondmico para os seguintes.

A analise da oferta (Tabela 1) revela que
a agropecudria devera crescer 1,9% no ano. Essa
expansdo, 1,4 p.p. superior a estimativa anterior,
reflete o prognéstico, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), de
aumento anual de 1,2% para a safra de graos em
2011, ante recuo de 2,5% considerado no ultimo
Relatorio de Inflacdo. Adicionalmente, continuam
positivas as perspectivas para a pecuaria, favorecidas
pela expansdo da demanda e pelos precos atrativos
para a producdo.

Estima-se aumento de 4,2% para o setor
industrial em 2011, resultado 1,2 p.p. inferior a
projecdo anterior. A industria extrativa mineral
deverd crescer 5,6%, impulsionada pela producgéo
de petréleo, ressaltando-se que a reducéo de 2,2 p.p.
em relagdo a estimativa anterior reflete os resultados
preliminares do primeiro trimestre do ano. Para a
industria da construgdo civil projeta-se expansao
anual de 5,2%, ante 6,6% no relatorio anterior. Essa
reavaliacdo incorpora, entre outros, as perspectivas
de reducdo dos gastos governamentais, em funcgédo
do ajuste fiscal promovido pelo governo federal. A
producdo e distribuicdo de eletricidade, gas e agua
e a industria de transformagao devem aumentar,
respectivamente, 4,5% e 3,6%, ante 5,2% e 4,9%
na previsdo anterior.



Tabela 2 — Produto Interno Bruto — Otica da demanda
Acumulado no ano
Variacéo %
Discriminagéo 2009 2010 2011
IVTri 1T 0T WTri VT v T

PIB a pregos de mercado -0,6 9,3 9,2 8,4 7,5 4,0
Consumo das familias 4,2 84 74 69 7,0 4,1
Consumo do governo 3,9 2,7 4,2 41 3,3 1,9
Formacé&o Bruta de

Capital Fixo -10,3 284 282 256 218 6,4
Exportacao -10,2 14,7 106 108 115 9,6
Importagéo -115 396 392 398 362 1872

Fonte: IBGE e Banco Central
1/ Estimativa.

O produto do setor de servigos devera
aumentar 3,8% no ano, projecdo 0,4 p.p. inferior
a anterior, com énfase nas reducdes previstas para
0S segmentos comércio e transporte, 0,8 p.p., e
armazenagem e correio, 0,9 p.p., que refletem, em
especial, a retracdo na estimativa de crescimento
do setor industrial. A estimativa de expansao para o
segmento administragdo, saide e educagao publicas,
em resposta ao ajuste fiscal promovido pelo governo
federal para 2011, recuou de 2,2% para 1,6%.

No ambito da demanda (Tabela 2), as
estimativas relacionadas ao consumo das familias,
ao consumo do governo e & formagédo bruta de
capital fixo recuaram 0,7 p.p., 0,5 p.p. ¢ 1,0 p.p.,
respectivamente, em relacdo as constantes no
relatorio de dezembro. Essas redugoes refletem os
impactos das medidas macroprudenciais adotadas
pelo Banco Central, do novo patamar das taxas de
juros e da consolidagao fiscal em curso. Incorporado
0 aumento na estimativa da contribuicdo da variagcdo
de estoques, a contribuicdo da demanda domeéstica
para o PIB atinge 5,1 p.p.

As exportagdes e as importacdes anuais de
bens e servicos devem aumentar 9,6% e 18,2%,
respectivamente, ante 8,3% e 11,9% na projecao
anterior. O setor externo, fator de ajuste entre oferta
e demanda domeésticas, devera exercer contribuigdo
negativa de 1,1 p.p. para a variacdo do PIB em 2011.
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