A estimativa de expansdo do Produto
Interno Bruto (PIB) para 2010 permanece em
7,3%, a mesma divulgada nos dois ultimos
Relatorios de Inflagdo. Foram introduzidos
ajustes, na margem, nas taxas de crescimento dos
componentes da oferta e da demanda, consistentes
com a reviséo dos resultados relativos a 2009, os
dados ocorridos nos trés primeiros trimestres de
2010 e as perspectivas para o restante deste ano.

O crescimento da agropecudria devera
atingir 7,5%, elevando-se 1,5 p.p. ante a estimativa
do dltimo relatério, ressaltando-se o impacto do
aumento de 7,8% do setor, até o terceiro trimestre.
Note-se, além disso, os ajustes favoraveis nas
estimativas do Levantamento Sistematico da
Producdo Agricola (LSPA), realizado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), para as safras de importantes culturas em
2010, a exemplo do café, de 14,8% para 18,6%,
trigo, de 8,1% para 15,3%, e cana-de-agucar, de
1,4% para 6%.

AindUstriadeveracrescer 10,2%, projecdo
0,8 p.p. inferior a realizada em setembro, refletindo
a revisdo de 11% para 9,8% para a expansdo da
industria de transformacdo, motivada tanto pelos
resultados apresentados até outubro, quanto pelas
perspectivas para o restante do ano.

Para o setor de servicos, projeta-se alta
de 5,4%, ante 5,2%, incorporando o aumento de
2,1 p.p. naestimativa de crescimento do segmento
intermediacdo financeira, seguros, previdéncia
complementar e servicos relativos, em virtude
do desempenho apresentado pelo setor até o
terceiro trimestre, beneficiado pela forte expansao
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Tabela 1 — Produto Interno Bruto

Acumulado no ano

Variacdo %

Discriminagdo 2009 2010 2011
VTR 1T 0T 0T v T v Ty
Agropecuéria -4,6 54 81 7,8 7,5 0,5
Industria -6,4 151 145 12,3 10,2 54
Extrativa mineral -1,1 14,7 156 16,0 14,6 7,8
Transformacgéo -82 17,3 156 125 9,8 4,9
Construcao civil -6,3 15,1 159 136 11,5 6,6
Producéo e distribuicdo de -2,6 84 9.2 88 8,0 5,2
eletricidade, gas e agua
Servigos 2,2 62 61 57 54 4,2
Comeércio -1,8 153 13,6 12,0 10,3 5,0
Transporte, armazenagem -2,5 125 11,8 10,3 8,8 5,2
e correio
Servigos de informagéo 3,8 29 32 35 41 7,9
Intermediacéo financeira,
seguros, previdéncia com-
plementar e servigos
relativos 7,1 96 99 104 104 6,1
Outros servicos 3,5 34 38 35 35 4,9
Atividades imobiliarias 1,9 16 1,7 1,6 1,5 2,3
e aluguel
Administracéo, saude 3,3 25 27 2,6 2,6 2,2
e educagdo publicas
Valor adic. a precos basicos -0,6 84 8,4 7,5 6,7 4,3
Impostos sobre produtos -09 147 140 133 113 52
PIB a pregos de mercado -0,6 93 9.2 8,4 7,3 4,5
Fonte: IBGE e Banco Central
1/ Estimativa.
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do crédito. E plausivel afirmar que as medidas
macroprudenciais recentemente anunciadas deverao
impactar o segmento ao longo de 2011.

Pela 6tica da demanda, destaca-se 0 aumento
de 3,4 p.p. na estimativa de crescimento para a
formac&o bruta de capital fixo, que deverd alcancar
20,9% em 2010, devido ao desempenho dos
investimentos no terceiro trimestre, superior ao
projetado anteriormente. Dessa forma, estima-se a
contribuicdo da demanda doméstica em 10,1 p.p. do
crescimento anual do PIB em 2010, ante 9,8 p.p. na
estimativa anterior, contrastando como o impacto
negativo de 2,7 p.p. exercido pelo setor externo.

Primeira estimativa para o PIB de 2011

A estimativa para o crescimento do PIB
em 2011 atinge 4,5%, sustentada pelo desempenho
da demanda doméstica. Assim como em 2010,
projeta-se expansdo generalizada para todos o0s
setores da economia.

Aagropecuéria deveréa crescer 0,5%, evolugdo
consistente com a perspectiva de recuo anual de 2,5%
para a safra de gréos, de acordo com o prognostico
realizado pelo IBGE, com colaboragdo da Companhia
Nacional de Abastecimento (Conab), compensada
pela expans&o nas demais culturas e na producéo da
pecuaria, esta favorecida pela expansdo do mercado
e pelos precos atrativos.

Para o setor industrial, projeta-se expansao
de 5,4%, com destaque para a elevacdo de 7,8%
na indastria extrativa mineral, impulsionada,
especialmente, pela ampliacdo da producdo de
petréleo. A inddstria da construcdo civil devera
crescer 6,6%, favorecida pela continuidade das obras
governamentais, como o Programa de Aceleracéo do
Crescimento (PAC), e da continuidade de expansédo
do crédito imobiliario. A producéo e distribuicdo de
eletricidade, gas e agua devera aumentar 5,2% no
ano, e a industria de transformacéo, 4,9%.

Para o setor de servigos, a previsdo é de
crescimento de 4,2%, ressaltando-se as projecoes
de crescimento para os servi¢os de informacao,
7,9%, favorecida, principalmente, pelo maior acesso



das classes “D” e “E” aos servigos de telefonia
movel e internet; intermediacao financeira, seguros,
previdéncia complementar e servigos relativos,
6,1%, taxa inferior as registradas nos ultimos cinco
anos, refletindo em parte os efeitos das medidas
macroprudenciais sobre o crédito; transporte,
armazenagem e correio, 5,2%; e comércio, 5%, os dois
ultimos influenciados diretamente pelo desempenho
das atividades agropecuéria e industrial. Entre os
demais setores, ressaltem-se as projecdes relacionadas
aoutros servicos, 4,9%; imobiliarias e aluguel, 2,3%;
e administracdo, saude e educacéo, 2,2%.

Tabela 2 — Produto Interno Bruto — Otica da demanda Em relagéo aos indicadores da demanda,
Acumulado no ano projetam-se aumentos respectivos de 4,8% e 2,4%
1 30 O -
— Varlagao % para o consumo das familias e do governo, enquanto
Discriminacao 2009 2010 2011 - . . ,
a formacdo bruta de capital fixo devera aumentar

VT 1T 0T T v Y v Y ) :
7,4%. A evolugdo da demanda interna devera seguir

PIB a pregos de mercado -0,6 93 92 84 7,3 4,5 ) N ,
refletindo a evolugédo favoravel dos mercados de

Consumo das familias 4,2 84 74 69 6,8 4,8 T e

— 39 27 42 a1 39 24 crédito e de trabalho, de forma que a sua contribuicéo

TR [ e para o crescimento do PIB em 2011 é estimada
Capital Fixo -103 284 282 256 209 7.4 em 4,9 p.p.

Exportacéo -10,2 14,7 106 10,8 10,3 8,3

Importacao -115 396 39,2 398 343 119

As exportacdes e as importacdes de bens e
;";‘S‘;r'niﬁvie Banco Central servicos deverdo aumentar, respectivamente, 8,3%

e 11,9%, em 2011. Essa trajetoria, embora implique
contribuicdo negativa de 0,4 p.p. do setor externo
para o PIB em 2011, constitui-se em fator relevante
para o equilibrio entre oferta e demanda agregadas.
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