Tabela 1 — Usos e fontes de recursos

USS$ bilhdes

Discriminagao 2005 2006

Mai Jan- Ano Mai Jan- Anoll

Mai Mai
Usos -09 -47 -186 -1,7 -18,8 -26,6
Transag8es correntes 0,6 4,0 14,2 05 25 81
Amortizagdes de MLP? -1,5 -8,6 -32,8 22 -21,3 -34,7
Papéis -0,6 -3,8 -20,7 -0,7 -15,2 -23,0
Pagas -06 -3,6 -14,7 -0,7 -15,1 -23,0
Refinanciadas 00 00 -45 00 00 00
Conversdes em IED 00 -0,2 -15 00 -01 0,0
Créd. de fornecedores -01 -08 -1,7 -02 -0,7 -1,7
Empréstimos diretos® -08 -40-104 -13 -55-101
Fontes 09 4,7 18,6 1,7 188 26,6
Conta capital 02 04 0,7 0,1 04 0,7
Inv. estrangeiros diretos 07 72 151 16 6,3 18,0
Papéis domésticos” -04 19 69 14 84 100
Desembolsos de MLP® 10 72 285 27 133 21,3
Papéis 0,6 4,7 198 06 69 105
Créd. de fornecedores 01 03 07 00 03 16
Empréstimos® 03 22 80 20 61 092
Ativ. brasil. no exterior -1,7 -39 -88 -0,7 -95 -145
Empréstimo ao Bacen (FMI) 0,0 -1,2 -233 00 00 0,0
Demais’’ 13 32 39 34 88 22

Ativos de reservas

-0,2 -10,1 -43 -68 -88 -11,1

1/ Projeg&o.

2/ Registra amortizacoes de crédito de fornecedores de médio e longo prazos,
empréstimos de médio e longo prazos e papéis de médio e longo prazos
colocados no exterior deduzidos de refinanciamentos e descontos. Exclui
amortizacdes de empréstimos do FMI e intercompanhias.

3/ Registra amortizaces de empréstimos concedidos por bancos estrangeiros,

compradores, agéncias e organismos.

4/ Inclui investimentos estrangeiros em acées e em titulos de divida
negociados no mercado doméstico.

5/ Exclui desembolsos de empréstimos intercompanhias.

6/ Inclui organismos, agéncias e créditos de compradores.

7/ Registra valores liquidos de refinanciamentos de bonus, papéis de curto
prazo, crédito comercial de curto prazo, derivativos financeiros, depésitos
de ndo-residentes, outros passivos e erros e omissoes.

As projecdes para o balanco de pagamentos
de 2006 constantes deste "Relatério de Inflacdo"
sofreram atualizacdes em relacdo as apresentadas
no trimestre anterior, paraincorporar os efeitos dos
resultados, ja ocorridos até maio, da apuracdo do
estoque da dividaexternaem marco, e dosimpactos
da recompra (Tender Offer) de titulos realizada em
meados de junho.

As transacOes correntes devem terminar o
ano registrando superavit de US$8,1 bilhdes,
equivalente a 0,9% do PIB, valor inferior ao de
US$8,6 hilhdes previstos anteriormente. Para esse
novo resultado, contribuiram, principalmente, os
aumentos nas remessas |l iquidas projetadas de juros,
em fungdo das recompras de divida externa do setor
publico, e de lucros e dividendos, parcialmente
compensados pelaelevacio daprevisdo deingressos
liquidosrelativos atransferénciasunilaterais.

O valor exportado no ano, até maio,
acumulou US$49,5 bilhdes, representando ampliagéo
de 12,7% na média diaria em relacdo a idéntico
periodo de 2005. Assim, foi mantida a projecéo de
US$128 bilhdes para as exportacdes no ano, o que
representara expansdo de 8,2% em relacdo ao ano
anterior. Para as importacdes, 0 ocorrido até maio,
US$34 bilhdes, significou variacao de 20,9% namédia
diaria. Da mesma maneira, a projecdo das
importactes foi mantida em US$89 bilhdes, uma
variagéo de 21% em relagdo a 2005.

Os pagamentos brutos de juros projetados
para o ano foram elevados para US$15 bilhdes,
refletindo as antecipacdes de pagamentos de juros
em funcéo das operacdes de recompra de divida do
governo federal. Em relacéo aos|ucrosedividendos,
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Tabela 2 — Balango de pagamentos — Mercado

USS$ bilhdes
Discriminagéo 2005 2006
Mai Jan- Ano Mai  Jan- Ano®
Mai Mai
Transag8es correntes 10 62 16,5 -03 13 65
Capitais (liquido) -03 39 62 56 17,8 154
Investimentos estrangeiros
diretos 07 72 151 16 63 180
Em carteira -04 20 71 14 84 10,0
Empréstimos de médio
e longo prazos -09 -3,8 -10,2 -1,0 -12 -97
Crédito comercial de curto,
médio e longo prazos 09 11 14 27 49 07
Bancos 03 14 -21 -02 -15 07
Demais 07 -03 35 29 64 00
Investimentos brasileiros
no exterior -10 -40 -7,6 03 -49 -70
Demais 03 14 05 0,7 44 34
Hiato financeiro 0,7 10,2 22,7 53 19,1 21,9
Compras liquidas
do Banco Central 0,0 -10,2 -21,5 44 -145 -145
Depésitos de bancos -0,7 01 -1,2 -1,0 -47 -75

1/ Projegao.
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0 significativo aumento das remessas de janeiro a
maio, 42,4% rel ativamente ao mesmo periodo do ano
anterior, motivaram a revisdo nessas despesas
liquidas, de US$13 bilhdes paraUS$14,2 bilhdes.

As principais modificacbes na conta
financeira, comparativamente as projecdes do
Relatério anterior referem-se as amortizacGes da
divida publica e aos ingressos de organismos para
reservas. Assim, permanecem inalteradas as
projecdes paraosinvestimentos brasileiros diretos no
exterior, US$5 bilhdes; para os investimentos
estrangeiros diretos, US$18 bilhdes; para os
investimentos estrangeiros em papéis domésticos de
médio e longo prazos e agdes, US$10 bilhdes; paraas
novasemissdesdebdnusdaRepublica, US$H4,5 bilhdes,
e, paraastaxas derolagem dadividade médio elongo
prazos do setor privado, 100%.

A revisdo do esquema de amortizacdo da
divida externa de médio e longo prazos provocou
elevacdo de US$1,4 bilhdo nos compromissos,
situando-os em US$34,7 bilhdes. A reducéo nas
amortizagbes provocada pela revisdo do perfil de
endividamento, a partir da nova posi¢éo de divida
externa, relativaa margo, foi mais que compensada
em funcéo das antecipacdes de pagamentos a
credores externos do setor publico federal. Esses
pagamentos, no ano, incluem o exercicio da op¢ao
de call de bradies em abril, US$5,8 hilhdes, que
elevou aamortizacdo dessestitulosa US$6,9 bilhdes
no ano; o resgate total dadividacom o Clube deParis,
com amortizagdes de US$2,6 hilhdes; as recompras
de bbnus, cujo vaor de face atingiu US$3,9 hilhdes,
até maio; e a liquidagdo da Tender Offer, em junho,
US$1,3 bilhdo em valor deface. Todas essas despesas
foram liquidadas com a utilizag&o das reservas
internacionais, a excegdo dos gastos com o Clube de
Paris e de parcela de US$1 bilh&o da Tender Offer,
situacBes em queforam utilizados recursos adquiridos
pelo Tesouro Nacional em mercado.

Os desembolsos programéticos de
organismosinternacionais, cujaprevisao anterior era
zero, foram elevados para US$1,2 bilh&o, fruto das
liberagbes de US$655 milhdes referentes ao
programa Fiscal e Previdenciario e de US$500
milhdes do programaReformado Setor Habitacional.
Ambos os desembolsos ocorreram em maio. N&o



foram consideradas liberacGes adicionais para o
restante do ano.

As projecOes do balanco de pagamentos
incluem ainda remessas liquidas de US$7,5 bilhdes
referentes a constituicdo de haveres pelo setor
bancério no exterior e ingressos de US$2,2 bilhdes
em fluxos de curto prazo. Nessas condicdes, o
resultado global do balanco de pagamentos sera
superavitarioem US$11,1 bilhdes.

Junho 2006 | Relatério de Inflagao | 85





