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1 — Nivel de atividade

A perda de dinamismo da economiabrasileira, detectada hd alguns
meses, deu lugar a sinais de acomodacao e possivel reversao dessa
tendéncia, conforme sinalizado por algunsindicadores divulgados nos
altimos meses. Nesse sentido, 0 comportamento do Produto Interno
Bruto (PIB), no terceiro trimestre do ano, mostrou estabilidade ante
o trimestre anterior, quando descontadas asinfluéncias sazonais. Esse
comportamento demonstra superacéo de boa parte dos efeitos
negativos relacionados as restri¢des no fornecimento de energia
el étrica, melhor convivénciacom o estado critico ainda apresentado
pelaeconomiadaArgentinae diluicdo dosimpactos da deterioragdo
do cenério externo. Adiciona mente, indicamanutencdo do dinamismo
daatividade interna, que se sobrepds a desacel eracéo da economia
mundial, respaldado por elevacdo da renda agricola e massa de
rendimentos ainda em expanséo, processo associado,
fundamental mente, ao crescimento do emprego formal.

1.1 — Demanda agregada
1.1.1 - Consumo

O recuo das vendas do comércio vargjista, que prevaleceraatéoinicio
do segundo semestre, refletindo o0 comportamento dastaxasdejurose
de cambio, bem como a deterioracdo das expectativas, foi substituido,
em agosto e setembro, por movimento de acomodag&o em patamar
relativamente mais baixo ante o observado em 2000. Com osresultados
de outubro, terceiro més consecutivo de elevacéo do faturamento real
do comércio varejistana Regido Metropolitana de Sao Paulo, é mais
nitido o movimento de retomada da demanda por consumo.
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Faturamento real do comércio varejista na RMSP

Assim, segundo a Federacdo do Comércio do
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Set Out Nov*
crescimentos mensais respectivos de 0,7% e de
o4 29 18 0,4%, dados dessazonalizados, devidos, no
22 o5 37  primeiromés, asvendasdematerial de construgdo
2118 46 g nosegundo, arecuperacao registrada por bens
ii ig ; de consumo duraveis e ndo-duraveis, e pelo
63 85 -1  COMErcioautomotivo. Em outubro, o crescimento
%2 02 7% dofaturamento do setor foi mais expressivo, de
2,9%, com expansao, pelo segundo més, nas
43 47 48  vendasdasconcessionérias de veiculos, 11,4%,
zz z; zz secundadas por aumento nas vendas reais de bens
207 208 213 de consumo, novamente destacando-se 0s
1,7 1,3 1,3

duraveis, e em especial, |ojas de departamentos,
0,72%, e utilidades domesticas, 1,22%. Observe-
se que a queda dos estoques nas concessi onérias

4,1 3,3 1,0

Fonte: FCESP

1/ Dessazonalizado.
*Preliminar.

decorreu, principalmente, da concessdo de

condi¢Oes especiais de financiamento, enquanto
o desempenho de bens duraveis pode ser explicado pelaretomada
das compras, uma vez absorvidos os efeitos da restricdo ao
fornecimento de energiael étrica.

Resultados preliminares para novembro confirmaram tendénciade
recuperacao do consumo. O faturamento real elevou-se 1,77%,
dados dessazonalizados, refletindo maiores vendas de bens de
consumo, principalmente de durveis e ndo-duraveis, hajavistaa
gueda apresentada pel as vendas de bens semiduréveis. O comércio
automotivo mostrou recuo no més, apos crescimentos acentuados
em setembro e outubro. Comparacado da média do trimestre
setembro a novembro com a do trimestre anterior evidenciou
crescimento de 2,41%, desconsiderando movimentos sazonais.
Portanto, com os resultados de novembro, foi confirmada
recuperacdo do setor, que, entretanto, ndo impedird que, em 2001,
haja queda do faturamento rel ativamente ao ano anterior. Apenas
as vendas de bens ndo-duraveis de consumo e de material de
construcdo superaram as do ano 2000, movimento explicado,
fundamental mente, pelaexpansdo do emprego formal, com efeitos
favoraveis sobre a evolucao da massa de sal arios no ano.
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indice de Intencdes do Consumidor (IIC)
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I ndicador do volumede vendas, construido pelo IBGE, com abrangéncia
nacional, evidenciou declinio de 1,1% até outubro, comparativamente a
igual periodo de 2000. As principais quedas ocorreram nositens” demais
artigos de uso pessoal edomeéstico”, 6,3%, e combustiveiselubrificantes,
3,4%. Essasquedasforam, em parte, amenizadas pel ael evacdo dasvendas
em hipermercados, supermercados, produtosalimenticios, bebidasefumo,
1,8%, etecidos, vestuario e calcados, 1,8%.

O comportamento do indice de Intencdes do

N

N\

Consumidor (11C), apurado pela FCESP, traduziu
adequadamente a evolucéo do consumo ao longo
~/ \_ de 2001. Assim, o declinio gradativo de marco a
maio foi substituido por quedaacentuadaem junho,
reflexo do antincio das medidastomadas parafazer
frenteacrisede energia. O novo patamar foi mantido

Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr Jin Ago ou Dez i€ Setembro, mésem quehouve recuperacao, logo

2000

I IC

2001

Intencdes atuais

abal ada pel os acontecimentosinternacionaisdaquele
més, cujo efeito foi captado em outubro. Em
novembro, o indice apresentou pequena elevacdo
ante o més anterior, refletindo recuperacéo das intencdes atuais de
Consumo, que apresentaram crescimento de 6, 7%, contrabal ancado por
queda de 3,4% nas expectativas futuras, causada pela trajetéria
ascendente dainflacéo, bem como pel o temor do desemprego.

Intencdes futuras

O 11C apurado pela FCESP em dezembro refletiu recuperagdo das
percepcdes dos consumidores em relacdo a situacéo atual e as
perspectivasfuturas. Traduzindo comportamento tipico dessaépocado
ano, o indicador foi influenciado pel o recebimento do décimo terceiro
salario e pelaproximidade dasfestasde Natal eAno Novo. O indice de
dezembro também refletiu melhor convivénciacom os problemas que
decorrem dacrise argentinae do desaqueci mento da economianorte-
americana. Também perdeu espaco a preocupacdo com o desemprego,
basi camente em func&o das contratacdes temporarias que ocorrem ao
final do ano. A elevaco de 3,44% do i ndice ante novembro resultou de
crescimentos de 3,69% nasintencdes futuras e de 3,05% nasintencdes
atuais.

Em outubro, a taxa de juros média praticada no comércio varejista
apresentou recuo pelo terceiro més, situando-se em 6,79%. Observe-
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Juros médios praticados no comércio

Taxa

Discriminagdo 2001

Se que, até recentemente, essa taxa acompanhara
atrajetériadataxa Selic. A taxamensal médiado
ano atingiu 6,83%, ante 7,26% registrados pela

Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
média de igual periodo de 2000. Apresentando

Juros médios 682 685 687 688 686 685 6,79 , . .

oo redo comportamento contrario ao dataxadejuros, a
Grandes 585 59 594 59 59 58 578 taxa liquida de inadimpléncia, medida pela
Medias 709 iz 71476 712 709 703 Aggociagdo Comercial de Sdo Paulo (ACSP),
Pequenas 77% 779 779 779 7,78 7,71 7,66 . .

cresceu acentuadamente em novembro, atingindo

Fonte: Anefac 8,4%, ante 6,2% em outubro. Segundo aACSP,

ndi o as principais razdes desse comportamento séo a

ndicadores de inadimpléncia .

Taa  €levacdo do desemprego e aqueda do rendimento

Discriminagdo 2001 médio real. A expectativada ACSP é de que a

Jul Ago Set Out Nov .
taxa decline em dezembro, como ocorre
sPc (sP) 738 59 59 617 83  Sazonamente, voltando parapatamar de 6%, haja
. 2/ . . s

Chequesdevovidos™ 513 509 504 511 517 yigta 0 recebimento do 13° salario e o

Teledata (RJ) 1,98 2,72 2,49 2,81 2,18 . L.

Teledata (Nacional)” 250 305 298 264 236  comportamento dos consumidores, tipico dessa

época, de recuperar o crédito para as compras

Fonte: ACSP, Bacen, Teledata, Abad e Anefac

1/ Novos registros (-) registros cancelados/consultas realizadas (t-3).
2/ Cheques devolvidos por insuficiéncia de fundos/cheques compensados.

3/ Cheques devolvidos/cheques recebidos.

definal de ano. Mesmo néo se constituindo em
pico da série, a inadimpléncia manteve-se ao
longo do ano cercade 2 p.p. acimadamédiade

4/ Médias das seguintes cidades: Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo

Horizonte, Sédo Paulo, Curitiba, Porto Alegre, Ribeirdo Preto e Rio de Janeiro. 2000, Comportamento que refl ete aS Cr' SES que

afetaram a atividade produtiva. Também a
proporc¢ao de cheques devolvidos por insuficiénciade fundos no total
de cheques compensados el evou-se em novembro, passando para
5,2%, ante 5,1%, no més anterior, e 4% em novembro de 2000.

1.1.2 —Investimento

Osindicadores deinvestimento apresentaram comportamentos distintos
aolongo de 2001. No primeiro trimestre, houve expansao da capacidade
produtivadaeconomia, seguindo movimento iniciado em 2000. A partir
de abril, parte dos indicadores passou a evidenciar desaceleracéo,
desempenho semel hante ao apresentado pelo nivel de atividade.

As perspectivas para 2002 sugerem a retomada dos gastos com
investimento, acompanhando a recuperacéo do nivel de atividade.
Entretanto, aelevacdo do percentua dosinvestimentosanteo PIB estara
condicionada, em parte, aretomada dos gastos com construcao.
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Indicadores de investimento

Varia¢do % acumulada no ano

A producéo de bens de capital, que crescera1l7,3%

Discriminagéo 2000

2001

no acumulado do ano atéjulho, anteigual periodo

Mai Jun

Jul Ago Set Out

de 2000, registrou el evacéo de 15,7% até outubro.

Bens de capital
Produgéo 12,9
31
36,8
2,2

Financiamentos do BNDES 27,7

Importacao
Exportacédo

Insumos da construgao civil

195 175
36,1 31,5
-7,3 -84
40 23
52,2 57,3

O crescimento, bastante expressivo, se considerada
ataxade 2,5% para a média da industria geral,
consolidou mudanca no perfil da producéo
industrial em 2001, ante o que prevalecera em
2000, ano caracterizado pela lideranca da

17,3
26,9
-11,3
1,3
23,8

16,8 15,2
24,2 20,0
-11,2 -12,3
04 -04
39,5 38,7

15,7
19,1
-13,8
-1,1
29,0

Fonte: IBGE, Funcex e BNDES

producéo de bens de consumo duréveis.

A andlise da producdo de bens de capital em bases mensais
evidenciou que, retirados os efeitos sazonais, ocorreu queda de 1%
em setembro e de 4,7% em outubro. A contracgao relativa a outubro
ocorreu principalmente na producao de bensindustriais seriados,
10,8%, equipamentos mistos, 7,1%, e de energia el étrica, 5,8%.
Comparando a média dos dois ultimos trimestres, observa-se,
entretanto, patamar mais elevado no periodo agosto-outubro, ante
0s trés meses anteriores, em 1,74%, resultado influenciado pelo
crescimento ocorrido em agosto. Nessas bases de comparacéo, fica
evidente que a producado foi impulsionada pelos setores de
equipamentos para construcéo, que cresceu 13%, seguindo-se 0s
direcionados para a geracao de energia elétrica, 11,6%, e bens
industriais ndo-seriados, 7,1%.

Osresultados acumulados no ano mostram claramente aresposta da
industria produtora de equipamentos geradores de energiaelétricaa
crise de oferta de energia. Nesse sentido, a producéo de
equi pamentos com essa finalidade cresceu 48,7% até outubro, taxa
sensivelmente mais elevadado que arelativaao grupo de desempenho
imediatamenteinferior, equipamentos para construcdo, que registrou
expansdo de 26,8%. Esse Ultimo resultado sugere, para 0s proximos
meses, recuperacado do setor, que, até o final do terceiro trimestre,
apresentou resultados mediocres. O crescimento de 19,3%
assinal ado naproducéo de maguinas agricol as refor¢aas expectativas
de que, em 2002, haja novamente expansao da safra, que seencontra
agoraem fase de plantio. Cabe ainda mencionar o crescimento de
14,6% registrado pela producgéo de equipamentos de transportes.
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Variacdo % da média movel em 12 meses
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Out Jan Abr Jul Out

2001

Variagdo % acumulada no ano

Discriminagéo 2000 2001
Jul Ago Set Out

Bens de capital 12,9 20,5 19,5 17,5 15,7
Industriais 19,0 11,0 11,3 9,5 5,7

Seriados 219 11,6 11,9 10,0 57

Né&o-seriados 73 10,5 10,7 9,1 6,0
Agricolas 19,3 14,0 13,1 11,8 19,3
Pecas agricolas 14,6 13,1 12,3 11,0 3,8
Construcéo 15,0 14,3 14,1 13,1 26,8
Energia elétrica 3,2 21,1 22,0 21,6 48,7
Transportes 22,8 21,1 21,6 20,8 14,6
Misto 7,9 20,0 20,3 19,4 7,2
Fonte: IBGE

Producéo de autoveiculos

Variagdo percentual

Discriminagéo 2001

Jul Ago Set Out Nov*
masY
Magquinas agricolas 11,2 -3,0 15,4 4,1 1,6
Onibus -4,7 78 -5,1 21,7 24,0
Caminhdes -9,5 2,3 -10,4 6,1 6,5
No ano
Maquinas agricolas 30,7 27,2 26,1 26,7 251
Onibus 2,6 2,9 -39 -1,1 1,7
Caminhdes 19,7 14,9 10,5 8,0 7,5
Fonte: Anfavea
1/ Dessazonalizado.
* Preliminar.

Dados daAssociacéo Nacional de Fabricantesde
Veiculos Automotores (Anfavea) relativos a
novembro mostraram crescimento mensal de 1,6%
na producdo de méaquinas agricolas, dados
dessazonalizados pel o Departamento Econdémico do
Banco Central do Brasil (Depec), resultado que
contribuiu para que a producéo acumuladano ano
alcancasse 25,1%, comparativamente a de igual
periodo de 2000. Observe-se que parte desse
desempenho esteve voltada para o mercado
externo, tendo as exportaces desses bens crescido
49,3%, ante expansdo de 19,4% nasvendastotais.
As estatisticas da Anfavea mostram também
expansdo da frota para transporte de carga, haja
vista que a producao de caminhdes cresceu 7,5%
no ano. Por outro lado, a producéo de 6nibus
expandiu-se apenas 1,65% até novembro.

O quantum de importacéo de bens de capital
apresentou elevacédo de 19,1% até outubro,
comparativamente a 36,1% ao final do primeiro
semestre. Andisedacomposicao do valor em ddlares
dasimportacdes evidenciou el evacao acentuadanas
compras de equipamentosfixosparatelefoniamovel,
26%, maquinariaindustrial, 22%, e partes e pecas
parabensde capital paraaindustria, 21,5%.

A producédo da construcao civil apresentou
desaceleracao a partir do primeiro trimestre.
Conforme dados do PIB trimestral, até marco, o
setor acumulara crescimento de 4,5%, ante periodo
correspondente do ano anterior, taxaque sereduziu
para 2,4% ao final do primeiro semestre e para
0,76% no terceiro trimestre. Observe-se que ataxa
acumulada do PIB, até setembro, atingiu 2,17%.
Tendo emvistaasignificativaparticipacéo desseitem
naformacé&o brutade capital, esse comportamento
inibe aexpansdo do percentual das despesas com
investimentos ante o PIB. No que se refere a
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Insumos da construcgéo civil
Variagdo % em 12 meses

3

producdo de insumos para a construcgéao,
considerando dados dessazonali zados, observou-

IAVERN

A

N se que, apos fevereiro, apenas em setembro a
\ evolucédo foi positiva, comportamento que

\

/

determinou retragéo de 1,1% nos primeiros dez

N\

P

meses do ano, ante periodo correspondente em

h A b Bk o kN
)

2000, ano em que O crescimento atingiu apenas

Jan  Abr  Jul
1999

Fonte: IBGE

Out Jan Abr
2000

ou zJoégl ar - auou 2 100, apdster apresentado declinio de 3,6% em
1999. O baixo dinamismo desse setor nos ultimos

anos decorreu, em parte, da queda dos

investimentos publicos, bem como darestricéo representadapel osaltos
custos dos recursos parafinanciar aatividade de construcdo residencial .

Osrecursos desembol sados pelo Sistema BNDES — Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), Agéncia Especial
de Financiamento Industrial (Finame) e BNDES Participacfes S.A.
(BNDESpar) —cresceram 29% até outubro, anteigual periodo de 2000.
Por setores, amaior expansao ocorreu no total de recursosdirecionados
paraaagropecuaria, 44,5%, seguindo-se industriade transformacéo,
39,3%, ecomércio e servigos, 12.9%. Naindlstriaextrativa, registrou-
se contracdo de 22%. A Taxade Juros de Longo Prazo (TJLP), custo
dos empréstimos concedidos pelo SistemaBNDES, passou de 9,5%
a.a., noterceiro trimestre, para10% a.a. no quarto.

Osindicadores da evolugé&o dos estoques apresentaram tendéncias
divergentes nas diferentes pesquisas e setores analisados. Assim, a
Sondagem Conjuntural dalndustriade Transformacéo, realizadaem
outubro pela Fundacédo Getulio Vargas (FGV), mostrou elevacéo dos
estoques, causada por enfraquecimento da demanda no inicio do
terceiro trimestre.

A 202 Pesqguisa Conjuntural Bic Banco, por outro lado, revelou redugdo
do nivel geral de estoques, cujo indice passou de 67,3, no segundo
trimestre, para62,4 noterceiro. A andlise por setores mostrou quedas
dos bens estocados nas industrias de bens de capital e de bens de
consumo nao-duraveis e no comeércio atacadista, que, por sua
intensidade compensaram movimentos de elevagdo de estoques na
agropecuaria, nasindustrias de bensintermediarios e de bensduraveis
€no comeércio varegjista.
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Formagdao bruta de capital como % do PIB

No més

26

Dados daFederacdo Nacional daDistribuicéo de VeiculosAutomotores
(Fenabrave), mostraram continuidade, pel o quinto més, do movimento
de reducdo dos estoques das concessionarias, que, em novembro,
situaram-se em patamar 14,4% inferior ao deigual més de 2000.

A andlisedosindicadores deinvestimento permite concluir que, em 2001,
houve ampliacéo da capacidade instalada em todos os setores da
economia. Naindustria, aexpansdo foi inferior aregistradaem 2000,
enquanto, nos demai s setores, mostrou-se superior. A composi¢ao da
taxa de crescimento da producdo de bens de capital mostrou
predominanciados setores de energiael étrica, construcdo e agricola. A
demanda por equipamentos geradores de energiael étricadeverareduzir-
se nos proximos meses, também pela redugdo do racionamento.
Entretanto, a expectativa de elevacdo dastarifas de energia el étrica
deveraestimular abuscade auto-suficiénciaenergéticapelasindistrias.
A producéo de equi pamentos agricol astem acompanhado, nos Ultimos
anos, a expansao continuada da safra de gréos, bem como de outros
produtos da lavoura, tendéncia que devera continuar em 2002. Jaa
defasagem entre a producéo de equipamentos para a construcéo e o
desempenho do setor propriamente dito sugere pré-condicdesfavoraveis
asuaretomada, no que serefere a capacidade produtiva. Assinale-se
gue 0 comportamento da construcdo constitui-se em fator determinante
paraaelevacao do percentual dosinvestimentosante o PIB.

1.1.3—-Demandainterna

A demandainterna manteve trajetéria ascendente
ao longo do ano, refletindo o fato de que as

24

22

[

A

I\ importacOes de bens e servicos superaram as
/\ ~ -/ \//\- exportacdes nas comparacdes mensai s até outubro.
\ Vo Assim, arepresentatividade da demandainterna

18

20 _/

/!

frente ao PIB passou de 101,08%, nos doze meses

16

\

terminados em outubro de 2000, para101,82% em
outubro de 2001, conforme estimativado Depec.

Jan  Abr

1999

Jul

Out Jan  Abr
2000

Jul

Out Jan Abr Jul Out
2001

A formagao brutade capital (FBC) expressacomo
percentual do PIB elevou-se de 21,3%, em outubro de 2000, para
22,9% em outubro de 2001. Considerando-se a formagé&o bruta de
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Formacéo bruta de capital (FBC) e
formacao bruta de capital fixo (FBCF)

A formacéao brutade capital, ou investimento, resultada somaal gébrica daformacao bruta
de capital fixo e davariacéo de estoques. Por suavez, aformacédo brutade capital fixo divide-
seem trés grupos. construcdo, maquinas e equipamentos, e outros.

Os setores de construcdo e méaquinas e equi pamentos possuem indicadores que permitem
acompanhar suastrajetorias mensais. A atividade da construcéo € acompanhada pela série, do
IBGE, da producéo de insumos para o setor. No que se refere a maguinas e equipamentos,
consideram-se dados referentes a producdo daindustria, divulgados pelo IBGE, bem como as
exportacoes e importacdes de bens de capital. A partir dessas trés séries, obtém-se o conceito
de absorc¢éo de bens de capital .

Osdois setores representam amaior parte daformacéo bruta de capital. De acordo com as
contas nacionais parao periodo 1995-1999, a construcao representou, em meédia, 13,3% do
PIB e 62,6% da FBC. Para maguinas e equipamentos, esses percentuais corresponderam a
5,3% e 25%, respectivamente.

Paraoitem “outros’, que engloba princi pal mente atividades rel acionadas ao florestamento,
formacao de culturas permanentes e com animais reprodutores, de tracéo e gado deleite, ndo
existemindicadoresmensais.

Os estoques em um dado momento compreendem todos os bens, exceto os do ativo
imobilizado, de propriedade das unidades produtorasresi dentes. Asinformacdes periodicamente
divulgadas sobre variagdo dos estoques sao, ha sua maior parte, setoriais. A avaliacdo do
comportamento dessa variavel ressente-se, basicamente, da falta de dados que permitam
acompanhar atendénciadavariavel de formaagregada.

Tendo em vistaasrestri¢des de dados paraavaliar o comportamento do item “outros® eda
variacdo de estoques, as estimativas do Depec sobreinvestimentoslimitavam-se ao conceito de
FBCF.

No segundo semestre de 2001, o IBGE iniciou apublicagdo das contas nacionaistrimestrais,
sériequeretroagiu ao primeiro trimestre de 1991. Com essa periodicidade, foram disponibilizadas
estatisticas para osinvestimentos, no conceito de FBC, sem discriminar suacomposicao. Esta
abertura, em bases anuais, consta das contas nacionaisrelativas ao periodo 1995 a1999. Com
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base nessasinformacgdes, observou-se que, namédiadesse periodo, os dispéndios com ositens
incluidosem “outros” representaram cercade 1% do PIB, eavariacdo de estoques, 1,6%.

Natabelaaseguir constam informacgdes mensais, em 2001, das participacdes percentuais
daFBC edaFBCF no PIB. Paraisso, consideram-se indicadores conjunturais da producéo,
importacdo e exportacdo de maguinas e equi pamentos, insumos paraaconstrucao civil e, ainda,
projecesdositens* outros’ e variacao de estoques, tendo como base dados de 1995 em diante
einformagdes setoriai s sobre aevolucgdo dos estoques.

Formagéo bruta de capital

Percentual do PIB

Discriminacao

Formacéo bruta Formacéo bruta

de capital de capital fixo
2001
Jan 23,0 19,7
Fev 22,9 19,3
Mar 24,9 21,2
Abr 23,8 20,3
Mai 24,3 20,9
Jun 22,2 18,6
Jul 22,4 19,2
Ago 23,7 20,4
Set 22,9 19,4
Out 22,9 19,6

Fonte: IBGE e Banco Central

capital fixo (FBCF), que ndo inclui o item outros e a variacdo de
estoques, astaxas situaram-se em 19,2% e em 19,6%, respectivamente.
Observe-se que, com excegdo do setor da construcao, osindicadores
deinvestimento apresentaram taxas de crescimento superioresasrelativas
amaior parte dosindicadores dademanda por consumo. A estimativado
consumo em relacéo ao PIB, queinclui variacéo de estoques, declinou de
82,39%, considerando doze mesesfinalizados em outubro de 2000, para
82,13% emigual periodo de 2001.

1.1.4 — Conclusao

Apos sinalizar acomodacdo da demanda de consumo no inicio do
segundo semestre, 0 comportamento dosindicadores passou amostrar,
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em meses recentes, recuperacao lenta porém continua. Fatores como
arendageradapelo setor primario e aadicao de postos de trabalho
no contingente de empregados com carteira assinada em todos os
meses do ano explicam esse comportamento. A recuperacéo das
intencdes de compra dos consumidores mostra absorgdo dos efeitos
das crises de energia e do cenario externo deteriorado, sugerindo
ambiente favoravel paraevolucdo positivadasvendasao final do ano.
H& que ressaltar que a queda do rendimento médio afasta a
possibilidade de evolucéo da demandade formaincompativel com a
capacidade de resposta do setor produtivo.

Em relacéo ademanda por investimentos, aabsorcdo de bensde capital,
definida como produc&o mais importacdo menos exportacao de
eguipamentos, continua elevada, crescendo 22% até outubro, em
comparagao aos primeiros dez meses de 2000. Esse comportamento se
contrapde a perda de dinamismo da construcéo civil, jaa partir dos
primeiros meses do ano.

1.2 — Oferta agregada
1.2.1 — Agropecuaria

L avouras
Produgo de gréos A atual safrade gréos totalizou 98,5 milhdes de
for; rinoes e oneiades tonel adas, constituindo-se namaior jacolhidano
o pais. Relativamente a 2000, a expans&o atingiu
% 18,3%, conforme o L evantamento Sistematico da
o5 ProducdoAgricola(LSPA), realizado pelo IBGE em
i novembro. Considerando adistribuicao regional da
s | safra, naregido Sul, responsavel por 50,1% do total,
7o acolheita apresentou expansao de 37,9%. Seguiu-

. lslzzs 1996 1997 1998 1999 2000 2001 g gregido Centro-Oeste, com 29,2% da producéo
e crescimento de 11,2%, ante 2000. A regido

Sudeste, onde a producéo cresceu 8,6%, foi

responsavel por 12,8% do total colhido. Por ultimo, nasregifes Norte
e Nordeste, com participagOes respectivas de 2,1% e de 5,7%, a
producéo apresentou declinios, de 4,3% e de 27,6%, respectivamente.
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Lavouras

Cabe ressaltar que o desempenho dessa safra decorreu,
basi camente, de acentuada elevacado no rendimento médio, haja
vista que a érea total expandiu-se apenas 1,2% ante a da safra
anterior. Culturas que apresentaram crescimento da érearegistraram
crescimento mais acentuado do rendimento, como, por exemplo,
no caso do milho. Mesmo safras onde foi constatada queda na
producéo e da &rea, como no caso do arroz, apresentaram ganhos
de produtividade.

As quebras apresentadas pelas safras de feijao e de arroz tém
influenciado os precos desses produtos ao longo do ano. Nesse
sentido, até novembro, os precos do feijdo preto e do arroz elevaram-
se 174,37% e 43,77%, respectivamente, conforme medido pelo
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

Para o préximo ano, o segundo levantamento sobre
Variacdo%em 2001 jntengdes de plantio e reasjaplantadas, paranove

Discriminacéo Producéo

Area

Rendimento médio -
produtos, nas regides Sudeste, Sul e Centro-Oeste

Producéo de gréos
Algodao (caroco)
Arroz (em casca)
Feijao
Milho
Soja
Trigo

Outros

18,3
31,2
-8,0
24,2
29,9
15,1
92,8
17,8

e em Rondoéniaregistrou elevacéo de 1,1%. Cabe

L destacar as estimativas favoraveis paraaareaa

9,3 20,1

Fonte: IBGE

1/ Refere-se ao LSPA de novembro.

139 6.9 ser ocupadapelasoja, 11,1%, e pelaprimeirasafra
-20,0 5.1 defeij&o, 9,8%. Por outro lado, espera-se reducéo
2‘2‘ izi nas éreas destinadas a cultura do arroz, 2,4%,
50,7 20,7 mandioca, 10,1%, e milho, primeirasafra, 13%.
21 No caso da mandioca, a reducdo decorreu de
precos de comercializacdo, considerados muito
baixos na ultima safra. Essamesmarazéo, aliada
ao avanco da area dedicada a soja, explica a
menor areaparaa primeirasafrade milho.
Pecuaria

A producéo da pecuériatem apresentado tendéncia de elevagdo ao
longo de 2001. No primeiro semestre, foi registrada expansao de
4%, e osindicadores mais recentes mostraram que 2001 devera ser
0 quarto ano consecutivo de resultados positivos do setor. Ressalte-
se que, a partir de 1990, apenas em 1997 a pecuaria apresentou
resultados negativos.
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Pecuaria

Peso total das carcagas
Variagdo acumulada em 12 meses

16

A andlise dos principai s componentes da pecuaria
revela expansao generalizada. Assim, dados

14

12

7

—

10

[/

NG

Jan Mai Set
1999

Jan
2000

/| disponiveisaté setembro revelam crescimento de

yamd 13,9% na producéo de bovinos, de 16,4% nade

—’N‘/ suinos e de 11,5% nade frangos. A producéo de
\ \ leite cresceu 11,3% no mesmo periodo. Os
O \/,_ indicadores da industria de alimentos ligada a
T pecuéria continuam apresentando desempenho

2001 acimadameédiadaindustriade transformacdo no

Fonte: IBGE Bovinos

e periodo. Nesse sentido, até outubro, o abate de
animais (exclusive aves) e preparacdo de carnes cresceu 6,8%, o abate
e preparacao de aves, 8,5%, e o resfriamento e preparacéo deleitee
laticinios, 5,1%. Considerando 0sinsumos para o setor, observou-se a
mesma tendéncia, com a producdo de alimentos para animais
apresentando expanséo de 6,7%.

Seguindo atrajetdriados Ultimos anos, 0 mercado externo manteve-se
favorével em 2001. Os resultados acumulados no ano, até outubro,
registraram elevacdo de 50,8% no total exportado de carnes e miudezas.
Considerando ositens mais relevantes, a expansao totalizou 117,2%
em suinos e derivados, secundadas por expansdes de 78,2% no
segmento de bovinos e de 35,8% no de aves.

A elevacao das exportacdes tem influenciado o comportamento dos
pregosinternos, principalmente de bovinos. Assim, nos meses de outubro
e novembro, conforme captado pelo IPCA, os precos do item carnes
elevaram-se 5,23% e 2,87%, respectivamente, acumul ando crescimento
de 11,26% no ano.

1.2.2 —Inddstria

Producaoindustrial

A andlise dosindicadores da producdo industrial nos dltimos meses
evidencia que os efeitos negativos da restricao de oferta de energia
el étricaforam virtual mente absorvidos pelo setor. Os resultados de
outubro foram fortemente impactados pela paralisagéo dos petroleiros,
que serefletiu naextracéo de minerais e naproducdo daindustriaquimica.
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Descontados esses efeitos, o resultado de outubro ainda é negativo,
mas menos intenso, tornando-se mais compativel com acomodacédo
daatividadeindustrial em patamar inferior ao do primeiro semestre,
porém em nivel suficientemente elevado para garantir resultados
positivos ante 2000.

As diversas sondagens e pesquisas com empresarios industriais
confirmaram o deslocamento da preocupacédo dos empresarios, antes
centradanacrise de energia, paraquestdes que envolvem o encurtamento
das margens e o comportamento da demanda nos ultimos meses de
2001 e primeiro trimestre de 2002.

Comparagao dos resultados da Sondagem Conjuntural dalndustriade
Transformacao, realizada pela FGV, em outubro, com os relativos a
sondagem de julho, mostrou que a percepcao dos empresarios sobre 0
comportamento dademandapor produtosindustriais passou de situacéo
caracterizadacomo de*“ dréstico enfraguecimento” para“ estabilizada” .
A sondagem de outubro revelou também estoques mais elevados,
consequiénciado enfraquecimento da demanda constatado em julho, e,
em relacdo a situacdo dos negocios, perda de margens, explicada
basi camente pela depreciacéo do real. Embora de maneiramodesta, 0s
empresarios esperam, parao ultimo trimestre, elevagéo de demanda,
gue, entretanto, néo se refletirianamesma proporgdo em aumento da
producéo, hajavistaos estoquesmaiselevados. A FGV também detectou
substituicdo da demanda por produtos importados pela produgéo
interna, devido ao efeito da depreciacéo dataxade cambio.

Em outubro, o [ ndice de Confiangado Empresario

/

)

f’“\

e

I

Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out altas taxas dejurosede Cén']biol A queda de

7

1999
I indice geral

2000

Expectativas

v/\\ Industrial, elaborado trimestralmente pela CNI,

com base em informacgdes de federacdes da
\__ industriade 19 estados, mostrou-se praticamente
estavel ante o indicador dejulho. A permanéncia
do indicador abaixo de 50 pontos refletiu
questdes relativas a retracao da economia e as

2001
Condigdes atuais confianca esteve mais relacionada as percepcoes

negativas das condicfes atuais do que as
expectativas, cujo indicador se manteve acimade
50, mesmo com areducao ante julho.
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Producéo industrial

Variacgéo percentual

Discriminagao

2001

Jul Ago Set Out

Mes" -057  -002 -031 -192
Mesmo més do ano anterior 1,27 -0,40 -1,87 -3/43
Acumulado no ano 4,47 3,79 3,13 2,50
Acumulado em 12 meses 5,24 4,47 3,99 3,12
Fonte: IBGE
1/ Dessazonalizado.

Producéo industrial

Dados dessazonalizados

1992=100

200

180 TN ™\

/\/
160 —]
N———
140
—
/\/\/%zf R ——
120 ‘—f
100 T

Jan  Abr Jul  Out

1999 20

Geral
Fonte: IBGE

Jan

Abr  Jul

00

Transformagéo

Out

Jan

Abr

2001

Producao industrial por categoria de uso

Jul

Extrativa

Out

Variagdo % acumulada em 12 meses

Discriminagé&o 2001

Mai Jun Jul Ago Set Out

Producéo industrial 6,55 580 530 454 408 312
Bens de capital 18,57 18,40 1859 17,61 16,13 15,34
Bens intermediarios 553 459 3838 304 240 134
Bens de consumo 401 363 346 298 326 253
Duréaveis 17,85 15,63 13,11 9,71 8,48 5,86
Semi e ndo-duraveis 0,58 0,60 099 122 189 164

Fonte: IBGE

Apesar dacontraggo mensal de 1,92% naprodugéo
industrial em outubro, dados dessazonalizados, no
acumulado do ano os resultados permaneceram
positivos, com elevacdo de 2,5% ante 0s primeiros
dez mesesde 2000. A andlise dos principais géneros
mostrou que agreve no setor de extracéo erefino
de petrodleo influenciou fortemente as industrias
extrativamineral e quimica, cujos pesosnaprodugdo
industrial sdo, respectivamente, 10,4% e 18,2%.
Esses géneros, onde se destacam ositens petroleo
em bruto e gasolina, apresentaram quedas
respectivas de 7,8% e de 7,5%. Retirando do
resultado total esses efeitos, aquedadaproducdo
industrial atingiria0,11%.

Observe-se que, apesar do resultado negativo do
indicador geral, 12 dos 21 géneros pesquisados
apresentaram acréscimo da producdo,
principalmente perfumarias, sabdes evelas, 7,9%,
fumo, 6,4%, mobiliério, 5,4% e borracha, 5,3%.
Por categorias de uso, entretanto, as
comparacgdes ante setembro revelaram declinio
generalizado, com excegéo dos bens de consumo
duraveis, cuja producéo cresceu apoés sete quedas
consecutivas.

Considerando os resultados acumulados no ano,
12 dos 21 géneros apresentaram resultados
negativos, em especial couros e peles, 10,5%,
vestuario, calcados e artefatos de tecidos, 6,3%,
efumo, 4,9%, itens que correspondem basi camente
abens semiduréveis de consumo. Por outro |ado,
0S maiores crescimentos foram detectados em

material elétrico e de comunicagdes, 9,6%, mecanica, 7,8%, e material
detransporte, 7,5%, géneros vinculados aindustria de bens de capital,
categoria de uso que, ao longo de 2001, tem liderado a producao
industrial. A composi¢ao dataxa de crescimento mostra que esses
géneros responderam por 1,97 p.p. dataxade crescimento de 2,5%
apresentadapelaindustriageral.
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Producéo industrial segundo a intensidade do
gasto com energia elétrica

Segundo a intensidade do gasto com energia
elétrica, as comparacdes entre 2001 e 2000

Variag&do percentual

Discriminagao

2001

mostraram taxas de crescimento mais acentuadas

Jul

Ago  Set  Out para os setores de média e de baixaintensidades,

Mesmo més do ano anterior
Setores de alta intensidade
Setores de média intensidade

Setores de baixa intensidade

Acumulado no ano
Setores de alta intensidade
Setores de média intensidade

Setores de baixa intensidade

Acumulado em 12 meses
Setores de alta intensidade
Setores de média intensidade

Setores de baixa intensidade

-3,94
4,42
2,87

-0,17
5,35
7,29

0,98
5,18
8,30

-4,60 -548 -550

gue respondem por 33,2% e 40,1% do valor da
producdo daindustriade transformagao, atingindo
4,4% e 4,1%, respectivamente. Nos setores de alta
intensidade, responsaveis por 26,6% daindustria,
registou-seretracdo de 1,8% na producéo.

3,56 2,16 0,90
0,11 -203 -3,00

-0,77 -132 -180

511 4,78 4,40

623 522 410 Comparacao dos resultados acumulados em doze

meses, até outubro, com aquel esregistradosao fina
do primeiro semestre, evidenciou desacel eragéo na
producéo de bens de capital, intermediarios e de
consumo. O desempenho daultimacategoriaesteve

006 -064 -140
4,90 4,98 4,60
7,46 6,78 5,30

Fonte: IBGE

vinculado, fundamentalmente, a contracdo na
intensidade da taxa de expanséo da producéo de
durdve's, de 15,6%, até junho, para’5,9%, refletindo
a manutencdo da taxa de juros em patamar elevado e a reducéo da
ofertade energiael étrica. Registre-se que, deformagradual, manteve-
setendénciade elevacdo da producéo de semiduraveis e ndo-duraveis,
hajavistaque o crescimento passou de 0,6%, até junho, paral,6%, até
outubro. A sustentacdo desse movimento decorreu do mercado interno,
haja vista a continuidade da expansdo do emprego, e do externo,
destacando-se as exportacdes de alimentos.

Dados setoriaisde novembro revelaram que aindustriaautomobilistica
produziu 153,5 mil veicul os, o quelevou o resultado acumulado no ano
aapresentar expansédo de 8,5%. Retirando asinfluéncias sazonais, 0
crescimento mensal situou-seem 12,6%. Asvendas atingiram 148,1 mil
veiculos, crescendo 13,2% no més, apds dessazonalizacéo dasérie. A
producdo de méquinas e equipamentos agricolas cresceu 1,6% em
novembro, terceiro més consecutivo de resultados favoraveis. No ano,
houve el evacéo de 25,1%, resultado que sugere continuidade daelevagéo
daprodutividade agricolaparaaproximasafra, em fase de plantio.

O nivel de utilizagdo da capacidade instal adarefletiu aacomodacéo da
producdo industrial verificadaem mesesrecentes. Até setembro, ocorreu
reducéo daintensidade de queda no uso das instalagbes industriais,
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Utilizagdo da capacidade instalada

Material de construcéo
Dados dessazonalizados
Percentual médio

86

84 /
80 /
/

Jan
2000
Fonte: FGV

T~—

78

Abr Jul Out Jan Abr Jul Out

2001

Utilizacdo da capacidade instalada
Bens de consumo

Dados dessazonalizados
Percentual médio

78
77

|/ \
/

75/

y N\

73

Jan Abr Jul Out

2001

Jan Abr Jul Out

2000
Fonte: FGV

Utilizacdo da capacidade instalada
Bens de consumo intermediario

Dados dessazonalizados
Percentual médio

89
88

87 /
86 /
85 /

4

84

Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out
2000 2001

Fonte: FGV

Utlizacdo da capacidade instalada

Bens de capital

Dados dessazonalizados

Percentual médio

85

80

ol /

70
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out

2000
Fonte: FGV

2001

processo que, de acordo com estatisticas da
Federago das Industrias do Estado de S&o Paulo
(Fiesp) eda CNI paraoutubro, apresentaindicios
dereverséo.

Nesse sentido, a sondagem realizada pela FGV,
gue haviaregistrado reducéo de 3 p.p., de abril a
julho, no uso da capacidade instalada das
industrias, apontou declinio de 1 p.p. napesquisa
de outubro. Na série isenta de sazonalidade, as
guedas atingiram 3,1%, no segundo trimestre, e
2,3% no terceiro, comparativamente aos periodos
imediatamente anteriores. Comparagédo com
outubro de 2000 mostrou acentuadareducéo, que
refletiu o comportamento das industrias de bens
de consumo e de capital, hajavistaaestabilidade
apresentada em material de construcéo e em bens
intermediarios.

Adicionalmente, dos 21 géneros pesquisados na
sondagem de outubro da FGV, onze apresentaram
maior utilizacdo da capacidade, relativamente ao
patamar assinalado em julho. Os crescimentos
mais elevados ocorreram nas industrias que
produzem borracha, 4,5 p.p., e vestuario,
calcados e artefatos de tecidos, 8,1 p.p. Por outro
lado, as maiores quedas foram registradas por
fumo, 38,1 p.p., perfumaria, sabdes, detergentes
e velas, 11,4 p.p., e couros e peles, 2,6 p.p.,
géneros classificados como bens de consumo
semiduraveis e ndo-duréveis.

Nas industrias situadas nos doze estados
pesquisados pela CNI, o nivel de utilizacdo da
capacidade instalada decresceu de abril a
setembro, apresentando estabilidade em outubro,
de acordo com estatisticas isentas de
sazonalidade. Naindustria paulista, apds queda
de maio a setembro, a utilizagéo da capacidade
instalada cresceu 0,38% em outubro. Em relacdo
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Utilizacdo da capacidade instalada

Dados dessazonalizados
Percentual médio
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1999 2000 2001

Fiesp CNI FGV

Produto Interno Bruto
Variagdo % acumulada no ano

10

| 1} 1] v | 1l 1]
2000 2001
N Agropecudaria
I Servicos

I (ndUstria

Fonte: IBGE PIB

Produto Interno Bruto

Variag&do porcentual

Discriminacéo 2000 2001

1 \ | Il 1

Acumulado ao longo doano 4,60 4,39 450 3,12 2,17
Acumulado em 4 trimestres 4,28 4,39 4,24 3,57 2,56
Trimestre/igual trimestre

do ano anterior 428 3,77 450 182 034
Trimestre/trimestre anterior

com ajuste sazonal 0,82 0,89 0,17 0,02 0,05

Fonte: IBGE

ao nivel registrado em outubro de 2000, houve
queda de 1,87% e de 2,76% nas industrias no
ambito da CNI e daFiesp, respectivamente.

1.2.3 — Produto Interno Bruto
(PIB)

O PIB aprecos de mercado apresentou expansao
de2,17% até ofinal doterceirotrimestre, anteigual

periodo de 2000, apos crescimento de 3,12%
assinalado no primeiro semestre. Retirando o0s
efeitos sazonais, 0 PIB mostrou-se estavel entre o
segundo e o terceiro trimestres. Comparativamente
ao terceiro trimestre de 2000, registrou-se expansao
de 0,34%. Osresultados mostram que, de maneira
gera, osefeitosdacrise de energiae dadepreciacéo
dataxade cambio foram superestimados, hgjavista
que, em lugar de desacel eracdo no nivel deatividade,

ocorreu suaacomodagao.

Examinando-se o comportamento das taxas
acumuladas ao longo do ano, observa-se resultados
positivos em todos os setores, mais expressivo na
agropecuaria, reflexo do comportamento favorével
daslavourasedapecuaria. No setor industrial, cabe
ressaltar que apenas 0s servigos industriais de
utilidade publicaapresentaram declinio ante 2000,
refletindo arestricéo daofertade energia. Mesmo
assim, aquedade 2,5% foi inferior aesperada, hgja
vista a abrangéncia do racionamento. Também o
resultado apresentado pelaconstrucao civil superou
asestimativas sinalizadas pelaproducdo deinsumos
para o setor, que, até setembro, declinara 0,39%.
Todos os subsetores dos servicos apresentaram
desempenho positivo, principalmente as
comunicagoes, 12,5%, e 0s* outros servigos’, 3,6%.
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Per spectivas para o PIB em 2002

A partir da andlise de desempenhos econémicos setoriais, construiu-se 0 cenério paraa
evolucdo do PIB em 2002, apresentado natabela na pagina seguinte. Tal andlise considerou
expectativas de entidades paraaevol ugao das proprias &reas de atuagao, pesquisas deinstitutos,
aspectos estatisticos— sazonalidade e base de comparacdo — e conjunturais, sobretudo no que
tange aevolucdo dademandaexternaeinterna.

Para o setor primario, delinelam-se expectativas bastante favoraveis com base nas primeiras
previsdes de safrarealizadas pela Conab/M APA e pelo levantamento dasintencdes de plantio do
IBGE . As pesquisasrealizadas por essasinstitui gdes apontam um novo recorde dasafrade gréos,
com crescimento em torno de 2% em relagéo asafraanterior. Além disso, lavourasimportantesna
composi¢ao do produto do setor primério, como café, laranjae cana-de-agUcar, devem apresentar
crescimentos significativos no proximo ano. No que serefere a producéo pecuaria, o setor deve
continuar apresentando expansao, aexempl o do ocorrido nos Ultimo anos, hgjavistaas perspectivas
favoraveis parao fluxo de exportacfes de carnes em geral, estimul adas pel o aumento dademanda
externaem rel agéo ao produto brasileiro e pelaevol ugdo dataxade cambio. O extrativismo vegetal,
por ser influenciado pel o desempenho do setor siderdrgico, também apresenta perspectivade
crescimento superior ao que vem registrando neste ano.

No setor industrial, ramosimportantes daindustriade transformacao, pela participacdo no
valor agregado fabril e/ou pel o encadeamento com outros subsetores, tém projetado ampliacéo
daproducéo parao proximo ano. A industria automobilisti ca espera crescimento em torno de
8%, alcancando a producéo de 1.900 mil carros. O setor siderurgico e aindustriade produtos
alimenticios sinalizam com desempenho no mesmo sentido, porém, com magnitudes menores.
Apesar dessas perspectivasfavoraveis, o crescimento daindustriade transformagao estarestrito
pelo efeito estatistico decorrente da sua tragjetoria declinante em 2001, o que torna a base
comparativa desfavoravel — carry over negativo. Quanto as perspectivas para 0s demais
subsetores secundérios, espera-se crescimento daindustriaextrativaminera superior aobservada
em 2001, hajavista os problemas enfrentados na area de prospeccao de petréleo no ano. Para
os servicosindustriais de utilidade publica (SIUP), que se referem basicamente ageracéo de
energiaelétrica, proj eta-se expansdo significativacom base nos dados de carga da Eletrobras.

No setor terciario, as projecdes dos subsetores de transportes e comércio decorrem das
variacOes consideradas para a industria de transformacéo e para 0 setor agropecuario,
obedecendo aoscritérios utilizados pel o I BGE paraapuracdo do PIB. Entre osdemais subsetores,
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destacam-se aluguéisdeimdveis, administracdo publica e outros servicos, que perfazem cerca
de 70% do produto do setor terciario. Paraos dois primeiros, que apresentam taxas de variacao
relativamente estavei s, considerou-se o comportamento trimestral dos Ultimos anos. Paraoutros
Servigosincorporou-se, ainda, aperspectiva paraaevolucdo do emprego formal segundo dados
do Ministério do Trabal ho.

Produto Interno Bruto

Variacao %

Discriminagéo 2001" 2002
Agropecuaria 3,2 3,5
Industria 1,6 2,5
Extrativa mineral 6,4 7,5
Transformacéo 2,0 1,9
Construcéo 0,8 1,7
SIUP -2,5 5,2
Servigos 2,5 2,1
Comeércio 2,2 0,8
Transporte 1,3 0,8
Comunicacdes 12,5 8,0
Instituicdes finaceiras 1,4 1,9
QOutros servigos 1,6 2,4
Aluguéis 2,2 2,3
Administracao publica 1,6 2,0
Dummy financeiro 2,3 1,9
Valor adicionado a precos basicos 2,2 2,4
Impostos sobre produtos 2,1 2,6
PIB a precos de mercado 2,2 2,5

Fonte: IBGE e Banco Central

1/ Até o terceiro trimestre.

1.2.4 — Conclusao

Com adivulgacdo dosresultadosdo PIB parao terceiro trimestre, ficou
evidenciado queadesace eracdo do nivel dedtividade, no primeiro semestre,
evoluiu para um estégio de acomodacdo em patamar mais reduzido,
comparativamente aos resultados assinalados nos primeiros meses do ano.
Indicadores setoriai s para os meses de outubro e novembro sinalizam
que, possivel mente, afase de acomodac&o em patamar relativamentemais

baixo venhadar lugar aumasuave recuperagao.
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Taxa de desemprego aberto

%
9

Osefeitos negativos do cenério internacional desfavoravel, dataxade
juros elevada, da depreciacdo cambial e dacrise deenergiaforam, em
parte, compensados pelos bons resultados da safra agricola e das
exportactesem agunssetores. A elevacdo darendaagricolae o dinamismo
dasvendas externasinfluenciaram positivamente aatividade e 0 emprego,
contribuindo paraadilui¢cdo dosimpactos negativos sobre aindustria,
principalmente de transformacado, mais sensivel aos efeitos citados.

Excetuando-se problemas pontuais, como a quebra das safras de
arroz edefeijao eacrise de energia, aevolugéo daofertatem sido
compativel, ao longo do ano, com atrajetéria da demanda. Apesar
dos estimul os decorrentes dos resul tados positivos da agropecuéria
e dageracao de emprego formal no pais, tem-se observado queda
dos salérios e rendimentos reais. Mesmo em caso de elevacdo da
demanda por produtosindustriais, a existénciade capacidade ociosa
médiade cerca de 20% no setor devera permitir seu atendimento no
curto prazo.

1.3 — Mercado de trabalho
1.3.1 — Emprego

A andlisedatrgjetériadosindicadores de emprego revelaacontinuidade
dacriacdo de empregosformaisno pais, paral elamente amanutencéo do
desemprego. Naindustria, pesquisas revelaram nimero de demissoes
inferior ao sugerido pelo cenario econémico, registrando-se que 0s
indicadoresrel ativos aoutubro sugerem esgotamento desse movimento.

A taxade desemprego aberto, calculadapelo IBGE

A\ VN

em seisregifes metropolitanas, tem-se mantido em
patamar superior a 6% a partir de marco. Em

7

VANA

outubro, a taxa atingiu 6,55%, ante 6,15% em

6

~ crescimento de 0,45% da Populacéo

5

4

R} /- M setembro, resultado que reflete a conjugagéo do

EconomicamenteAtiva (PEA) com aestabilidade

Jan  Abr
1999

Fonte: IBGE

Jul

Out Jan  Abr
2000

Normal

Jul

ou Jn Ar i ouw donamero deocupados, implicando elevacéo de

2001

Dessazonalizada 7,19% da popul agéo desocupada. A taxamédiade

desemprego no ano, até outubro, totalizou 6,27%,
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ante 7,46% em igual periodo de 2000. O tempo médio de procurade
emprego elevou-se para 21,76 semanas em outubro, ante 20,47 semanas
em setembro.

Apesar daestabilidade do nimero de ocupados, ocorreu remanejamento
de méo-de-obra entre o0s setores pesquisados, tendo-se observado
elevacdo de 0,51% do emprego naindustriade transformagéo e quedas
de 1,23% naconstrucéo civil, de 1,2% no comércio e de 0,05% nos
servicos. A andlise dos resultados acumulados até outubro revelou
crescimento médio de 0,79% do nimero de ocupados, sendo de 1,59%
no setor de servicos e de 0,97% na industria de transformacédo. As
atividades da construcéo civil e do comércio reduziram os postos de
trabal ho nasregi 6es metropolitanas consideradas, em 2,81% e 0,77%,
respectivamente.

Considerando as categorias ocupacionais, em outubro houve declinio
de 0,99% nos postos de trabal ho entre os empregados com carteira
assinada e de 0,84% entre os empregadores. Entretanto, confirmando
dadosdo Ministério do Traba ho e Emprego (MTE), apesquisadomiciliar
do IBGE revelou, no acumulado do ano, crescimento de 4,4% no
emprego formal, ante contractes de 6,77% no nimero de empregadores,
de 1,75% no de empregados sem carteira assinada e de 0,62% no
contingente de trabal hadores por conta propria.

Emprego industrial A trgjetoriado empregoindustria tem sido declinante
Dados dessazonalizados P .
19922100 nos Ultimos meses, conforme dados divulgadospela
7 CNI e pelaFiesp. Nasindustrias dos doze estados
:z g acompanhados pela CNI, o emprego contraiu de
74 N - ol junho a outubro, tendo apresentado quedas mais
73 \_ E—— acentuadas nos meses de agosto, 0,59%, e setembro,
”? 0,36%, considerada a série dessazonalizada pelo
T A m om gm Ar i om s A i ow Depec. Esse comportamento refletiu postura
1999 2000 2001 . ~ N
Ficsp N defensiva dos empregadores em relacéo as

implicagOes financeiras, relativas ao custo das
demissfes, vinculadas as dteracbes nalegidacdo do
Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS) implementadas em
outubro, més em que 0 emprego voltou a cair, porém a taxa menos
acentuadade 0,22%. Nasindustriasfiliadas aFiesp, 0 emprego comegou
aretrar em marco, apresentou quedas mais expressivas em agosto,
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Emprego formal
Dezmbro 2000=100

0,38%, e em setembro, 0,42%, e manteve-se estavel em outubro.
Observe-se gue, mesmo com comportamento desfavoravel, o emprego
naindustriadetransformagéo, em 2001, superao registrado nosprimeiros
dez meses de 2000, sejano ambito daFiesp, 1%, ou daCNI, 1,47%.

Ao contrario dos demaisindicadores de emprego,

105

100

que vém apresentando trajetériavol il ao longo
1 de 2001, o comportamento do emprego formal,
é/ apurado com base no Cadastro Geral de

~_ 2

———

T

95

Empregados e Desempregados (Caged) do MTE,
registrou apenas resultados positivos até outubro.

Jan  Abr Jul Out Jan Abr Jul

1999 2000
Observado

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego

Assim, nos primeiros dez meses do ano foram

Mo geradas 849,9 mil ocupagcbes com carteira

assinada, 0 que representou crescimento de

2,9%, ante 2000. No setor de servicos, foram

criados 336,6 mil empregos no ano, seguindo-se

aindustria, com 164,3 mil, e o comércio, com 156,9 mil. Em outubro,

ocorreram 77,1 mil novos registros, representando elevacdo de
0,34%, retiradas asinfluéncias sazonais.

Dessazonalizado

O comportamento do emprego formal mostrou, em principio, pouca
reacao aos impactos das crises de energia e do setor externo. Em
relacdo aindustria, setor mais suscetivel ataisrestri¢des, apenasem
julho o saldo entre admissdes e demissdes foi negativo. Nesse més,
foram eliminadas 2,2 mil ocupagdes, mais do que compensadas pela
retomada das contratacdes nos meses seguintes, que totalizaram 59,6
mil, de agosto a outubro.

O numero total de empregos formais em outubro, segundo o MTE,
correspondeu a 23.830 mil. Nesse més, os ocupados nas seis regioes
metropolitanas pesquisadas pelo IBGE atingiram 17.258 mil.
Ressalte-se que osindicadores do M TE tém abrangéncia nacional e
consideram ndimero maior de trabal hadores, enquanto osrelativos
ao IBGE permitem o acompanhamento do emprego formal e do
informal. Apenas por ocasido da divulgagéo dos resultados da
PesguisaNacional por Amostrade Domicilios, o IBGE disponibiliza
estatisticas parao pais.
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1.3.2 —Salérios erendimentos

O comportamento dos indicadores rel ativos a sal &rios e rendimentos
reaistem sido desfavoravel nosultimos meses, refletindo adesacel eracéo
do nivel de atividade e aelevacdo dainflagdo. Observe-se que, mesmo
nesse contexto, os sal arios daindustria aindaacumulam ganhos no ano,
contrapondo-se aos resultados das pesquisas domiciliares.

De acordo com pesquisa domiciliar do IBGE, em seis regides
metropolitanas, osrendimentos médiosreaisregistraram quedas mensais
de 0,84% em agosto e de 1,63% em setembro, considerados dados
dessazonalizados. Esses resultados reduziram em 1,6% a média do
terceiro trimestre, em relacéo ado periodo anterior. Em comparacéo
com mesmo periodo de 2000, aquedaaté o final do terceiro trimestre
atingiu 2,5%. Naandlise por setor de atividade, verificou-se decréscimo
generalizado dos rendimentos reai s nessas bases de comparagéo, com
0s percebidos pelos ocupados no comércio, na industria de
transformac&o e naconstrucao civil registrando contracdes acimada
médiado indicador, de 5%, 3,52% e de 3,28%, respectivamente. Do
ponto de vista da posicao na ocupacdo, somente os rendimentos dos
empregados por conta propriaforam superiores aos assinalados em
2000, porém em apenas 0,13%. A maior queda, 3,1%, foi captadapelo
indicador de rendimentos dos empregados com carteira assinada,
seguindo-se as rel acionadas aempregadores, 2%, e aempregados sem
carteira, 0,92%.

A evolugdo damassanominal de salarios e rendimentos, nas regifes
metropolitanas pesquisadas pelo IBGE, foi positivaaté maio, quando a
taxaacumul adaem doze meses apontou crescimento de 10,57%. A partir
de entdo, atendénciatornou-se declinante. Considerando variacoes
mensais, amaior queda ocorreu em agosto, 2,1%, seguindo-se reducéo
de 0,3% em setembro, dados dessazonalizados. No acumulado do ano,
aelevacdo atingiu 7,13% até setembro. A massareal registrou quedas
mensais de 2,76% em agosto e de 0,98% em setembro, considerando
dados g ustados sazonal mente, ainda acumulando, no ano, ganho de
0,18%. A diferenca entre os rendimentos médios e a massa de
rendimentos reflete 0 aumento de postos de trabal ho, que, namédia,
superou as ocupacdes existentes em 2000.
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Rendimentos reais - médios e totais

Média mével em 12 meses

Variagdo percentual

6

O salariomédio real naindustria paulista, segundo
aFiesp, manteve-se estavel em outubro, ante quedas

& A N o N o»

N

Jan
1999

Fonte: IBGE

Mai

Set

Jan Mai
2000

Médios

] mensais em agosto e setembro, dados

/ | dessazonalizados. Comportamento semelhante foi

/ V | apresentado pelamassasalarial, cujo declinio em
d outubro, de 0,13%, sucedeu dois meses de quedas
A SR acentuadas. Observe-se que, apesar desses

2001 resultados desfavoraveis, asvariaveisacumularam
o ganhos reais em 2001, de 6,5% e de 7,2%.

Osindicadoresindustriaisda CNI, que consideram
pesquisas realizadas em doze estados, também mostraram evolucédo
positivadamassasalarial real em 2001, porém menos acentuada. Em
outubro, a variavel registrou queda de 0,5% ante setembro, dados
dessazonalizados, acumulando el evagéo de 3,93% no ano.

1.3.3 — Custo unitario do trabalho e
produtividadenaindustriadetransformacao

A produtividade naindustriade transformacao, cal culadacomo arelagéo
entre a producéo desse setor, divulgada pelo IBGE, e as horas
trabal hadas na producéo, pesquisadas pela CNI, apresentou reducéo
de 0,2% até outubro, anteigual periodo de 2000. Até o final do primeiro
semestre, registrara-se expansao de 1%. Paraaindustria paulista, o
indicador com base naproducéo industrial desse estado, divulgadapelo
IBGE, e nas horas trabalhadas, calculadas pela Fiesp, revelou
crescimento de 1,9% da produtividade, até setembro, ante periodo
correspondente em 2000. Ao final do primeiro semestre, o crescimento
haviaatingido 2,2%. Observou-se, portanto, desacel eracdo dos ganhos
de produtividade paraaindustriano pais e em Sao Paulo, estado em
gue aindustriade transformacéo ainda apresenta resultados positivos,
explicados, em parte, pel os g ustes no emprego ocorridos nos Ultimos
meses, com a extincao, até outubro, de 19,8 mil ocupacdes, segundo
os sindicatos patronai s daquel e estado.

A tendéncia declinante da produtividade ao longo de 2001 resultou
de aumento das horas trabal hadas superior ao da producéo industrial.
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Industria de transformacéo: horas trabalhadas e A andlise das sériesisentas de sazonalidade mostrou
produgéo - .. .. .
Dados dessazonalizados evolugdo positivada produtividade apenas em julho
1992=100
€ em agosto.
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O célculo do Custo Unitario do Trabalho (CUT), a

partir darelacdo entre o total de salérios pagospelas

industrias abrangidas pela CNI e a producéo da
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Fonte: CNl e IBGE

Custo unitéario do trabalho e produtividade
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2000
Horas trabalhadas

Out Jdan  pbor il out industria de transformacao, divulgadapelo IBGE,
Produgao transformadaem val oresnominais com a utilizagdo

do indice de Pregos por Atacado - Oferta Global -

ProdutosIndustriais (IPA-OG-Pl), evidenciou queda
de 2% até outubro, comparativamente aigual periodo de 2000, ante
declinio de 3,4% registrado até junho. Observe-se que aevolucdo do
IPA-OG-PI, que acumulou crescimento de 9,96%, até outubro, foi em

parte determinada pel adesval orizagdo cambial, que ndo afetaos sa arios.

O CUT real, por outro lado, tornou-se positivo a

/1

partir dejunho. A andlise dasérie seminfluéncias

sazonaismostrou crescimento em 5 das observactes
mensai s até outubro, mésem que o CUT apresentou

reducdo de 2,1%, tornando a média do trimestre

\/\—;_/\/\__

RS agosto-outubro inferior ado periodo precedente.
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Jul  Out Jan Abr Jul

2000
CuT

Fonte: IBGE. CNI e elaboracéo do Banco Central

Out Jan Abr Jul Out

001 A evolucéo da produtividade e do CUT, menos
favorével que a observada em anos anteriores,
evidenciaareducdo da capacidade do fator méo-
de-obra de absorver elevagdo de custos

relacionados afatores como depreciacdo dataxade cambio eregjustes
de precos administrados.

1.3.4 - Conclusao

O comportamento do emprego formal nos Ultimos meses surpreendeu
positivamente. A geracdo de postos de trabal ho favoreceu, em certa
medida, asustentacdo dademanda. O indicador do IBGE, que abrange
outras categorias ocupacionais, mostrou acomodac&o da taxa de
desemprego em patamar inferior ao deigual periodo de 2000. Entretanto,
paral elamente ao crescimento da popul acéo ocupada, ocorreu reducéo
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dosrendimentos médiosreais, inibindo elevacdo mais acentuadada
demanda. A evolug&o dos indicadores de consumo ratificou essa
constatacéo.

Por outro lado, aevolucéo do CUT e daprodutividade naindistrianos
ultimos meses sugere reduzida capaci dade de absorcao, pelo fator méo-
de-obra, de elevacéo de custos decorrentes da depreciacéo do real e
de regjustes dos precos administrados.
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