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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N° 3.849, DE 18 DE SETEMBRO DE 2017

Altera as Circulares ns. 3.644, de 4 de margo de 2013,
3.748, de 27 de fevereiro de 2015, e 3.809, de 25 de
agosto de 2016.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessédo realizada em 18 de
setembro de 2017, com base no disposto nos arts. 9°, 10, inciso 1X, 11, inciso VII, e 37 da Lei n°
4.595, de 31 de dezembro de 1964, e no art. 1°, 8 1°, da Lei Complementar n° 130, de 17 de abril
de 2009, e tendo em vista o disposto nos arts. 3°, § 2°, e 15 da Resolugéo n°® 4.193, de 1° de marco
de 2013, e na Resolucdo n° 3.988, de 30 de junho de 2011,

RESOLVE:

Art. 1° A Circular n® 3.644, de 4 de mar¢o de 2013, passa a vigorar com as seguintes
alteracgdes:

VI - o ativo disponibilizado como garantia em favor de cémaras ou
prestadores de servigos de compensacéo e de liquidacao;

VIl - a participacdo em fundos de garantia mutualizados de camaras ou
prestadores de servigos de compensacdo e de liquidacao;

VIII - a operagdo com instrumentos financeiros derivativos de titularidade
prépria;

IX - a exposicdo a contraparte central decorrente de operaches
compromissadas, de empréstimo de ativos ou de operagdes com instrumentos
financeiros derivativos realizadas em nome de clientes, liquidadas em
camaras ou prestadores de servi¢os de compensacao e de liquidagéo, nas quais
a instituicdo assume obrigacdo contratual de reembolsar perdas decorrentes
da insolvéncia da contraparte central; e

X - a exposi¢do ao cliente contratante junto a instituicdo decorrente de
operagdes compromissadas, de empréstimo de ativos ou de operagdes com
instrumentos financeiros derivativos liquidadas em camaras ou prestadores
de servigos de compensacdo e de liquidacdo, nas quais uma entidade se
interponha como contraparte central.

§ 2° Para efeito da apuracdo da parcela RWAcpap, Ndo devem ser
consideradas exposicoes:



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

| - as coobrigacdes e demais modalidades de retencao de riscos e beneficios
decorrentes de operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros
gque permanecam registrados no ativo da instituicdo, nos termos da
regulamentacéo em vigor;

Il - as cotas de fundos e os titulos de securitiza¢do associados a operacoes de
venda ou de transferéncia de ativos financeiros que permanecam registrados
no ativo da instituicdo, nos termos da regulamentacdo em vigor, na proporgao
entre 0 montante dos ativos transferidos que permanegam registrados no ativo
da instituicdo e o valor total dos ativos do respectivo fundo ou processo de
securitizacao;

Il - as operacgdes interdependéncias e as demais operacOes realizadas com
instituicOes que integrem o conglomerado prudencial;

IV - os elementos patrimoniais deduzidos na apuracdo do Patriménio de
Referéncia (PR), conforme definido nos arts. 5° a 7° da Resolucéo n° 4.192,
de 1° de marco de 2013, brutos dos passivos fiscais diferidos a eles associados
subtraidos para fins do calculo do PR;

V - as aplicacbes em acbes e mercadorias (commodities) cobertas pela
parcela relativa as exposicBes ao risco de mercado sujeitas ao célculo do
requerimento de capital mediante abordagem padronizada (RWAwmpaD) OU
modelo interno autorizado pelo Banco Central do Brasil (RWAwminT) dO
montante RWA, de que trata a Resolucédo n° 4.193, de 2013;

VI - as operagdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas em
mercado de balcdo em que a instituicdo atue exclusivamente como
intermedidaria, ndo assumindo direitos ou obrigacGes decorrentes da oscilacdo
do valor de reposicdo ou do inadimplemento de qualquer das partes;

VI - os cheques, boletos e documentos de crédito (DOCSs) a serem creditados
em contas de clientes, quando a liberacdo dos respectivos recursos estiver
vinculada a efetiva compensacao, nos termos da regulamentacao em vigor;

VIII - as operacOes ativas vinculadas, realizadas segundo o disposto na
Resolugdo n® 2.921, de 17 de janeiro de 2002;

IX - a carta de crédito de importacdo emitida pela instituicdo, vinculada a
contrato de cdmbio de importacdo, desde que ocorrida a entrega total do
contravalor em moeda nacional; e

X - as operagdes de crédito com 6rgéos e entidades do setor publico referentes
ao destaque de parcela do PR, nos termos do art. 2° da Resolugéo n° 4.589, de
29 de junho de 2017.
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8 4° A marcacdo a mercado, quando prevista para fins da apuragéo da parcela
RWACcrab, deve ser realizada de forma consistente e passivel de verificacéo,
ainda que ndo adotada para fins contabeis.

8 5° Nas operagdes mencionadas nos incisos 1X e X do caput, devem ser
consideradas as exposicdes referentes as contrapartes envolvidas, quando a
instituicdo atue:

| - como membro de compensagédo; ou

Il - por meio de instituicdo ndo integrante do conglomerado prudencial que
seja:

a) membro de compensacao; ou
b) intermediaria em relacdo a um membro de compensacao.

8 6° O ativo de que trata o inciso VI do caput inclui aquele disponibilizado
por cliente, caso a instituicdo assuma obrigacdo contratual de reembolsa-lo
por quaisquer perdas em suas transacdes em decorréncia de inadimplemento
da contraparte central qualificada (QCCP), conforme definida no art. 20.

8 7° Para o ativo disponibilizado como garantia, de que trata o inciso VI do
caput, devem ser consideradas:

| - a exposicdo relativa ao risco de crédito de contraparte, salvo quando o ativo
estiver:

a) apartado do patriménio da entidade depositaria e do patriménio da
contraparte central; e

b) identificado no nome do titular da operacgéo; e
Il - a exposicdo relativa ao ativo objeto, no caso de ativos proprios.

§ 8° A aplicacdo do Fator de Conversdo em Crédito de Operacdo a Liquidar
(FCL) ou do Fator de Conversdo em Crédito (FCC), quando necessaria para
apuracdo do valor da exposicdo, deve ocorrer previamente as deducdes
mencionadas no § 1°.

8 9° O valor da exposicéo apos as dedugdes mencionadas no 8§ 1° deve ser
igual ou superior a zero.” (NR)

AL L. e
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d) prestacdo de garantia de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios nos
mercados primario e secundario, mediante oferta publica, nos termos da
regulamentacéo em vigor;

e) prestacdo de aval ou fianga em processos de natureza fiscal, judiciais ou
administrativos; e

8 1° Na apuragdo do valor da exposigdo relativa a prestacdo de garantia
relacionada a operagdo ndo contabilizada no Balango Patrimonial, deve-se
aplicar ao valor da garantia 0 menor dos FCCs aplicaveis a garantia ou a
operacdo garantida.

8 2° As modalidades de garantia mencionadas no caput incluem aquelas
relacionadas as exposi¢oes de crédito a liberar em até 360 dias de que trata o
art. 10.” (NR)

8 1° As operagdes com instrumentos financeiros derivativos incluem as
operacdes de compra ou venda para liquidagéo futura de moeda estrangeira,
de ouro ou de titulos e valores mobiliarios.

8 2° Para fins da apuracdo da parcela RWAcrabp, as operacgdes de que trata o
caput devem ser marcadas a mercado.” (NR)

“Secdo IX-A
Dos Derivativos Sujeitos a Acordos para Compensacéao e Liquidacéo de
Obrigacdes

Art. 15-A. O valor da exposicdo relativa a operagdes com instrumentos
financeiros derivativos, inclusive os derivativos de crédito, sujeitas a acordos
para a compensacdo e liquidacdo de obrigacgdes, conforme a Circular n® 3.809,
de 25 de agosto de 2016, deve corresponder ao resultado do somatério:

| - do valor de reposicdo liquido, se positivo; e

Il - do ganho potencial futuro liquido (GPFLig), apurado conforme o art. 15-
B.

8 1° O valor da exposicdo mencionado no caput deve ser apurado por
contraparte para 0 conjunto de operagdes sujeitas a0 mesmo acordo para a
compensacao e liquidacédo de obrigacdes.

8§ 2° O valor de reposicéo liquido mencionado no inciso | do caput é definido
como o somatorio dos valores de reposicdo de operagdes com instrumentos
financeiros derivativos, apurado por contraparte para o conjunto de operacées
sujeitas a0 mesmo acordo para a compensacao e liquidacéo de obrigacdes.
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Art. 15-B. O ganho potencial futuro liquido deve ser determinado de acordo
com a seguinte formula:

GPFLig = GPFgruto * (0,4 + 0,6 * NGR), em que:

| - GPFerto = somatorio dos ganhos potenciais futuros calculados por
operacdo com uma mesma contraparte, de acordo com os arts. 13 e 15; e

I1 - NGR =razdo entre o valor de reposicdo liquido, se positivo, e 0 somatdrio
dos valores de reposicdo positivos das operacdes sujeitas a acordo para a
compensacéo e liquidacdo de obrigacdes, calculada de acordo com a seguinte
formula:

max(Ti-, MtM;,0)
Y, max(MtM;,0)’

em que:

a) n = nimero de opera¢fes com uma mesma contraparte; e

b) MtM; = valor de reposigao da operagao “i”.
Paragrafo Unico. O NGR deve ser igual a zero nos casos em que o valor de
reposicéo liquido ndo for positivo.” (NR)

“Secéo XI
Dos Fundos de Investimento

Art. 17-A. As exposic¢des do fundo de investimento consolidado devem ser
consideradas como se fossem detidas integralmente pela instituigdo.” (NR)

“Secéo XIlI
Dos Titulos de Securitizacao

Art. 18. Na apuragéo da parcela RWAcpap devem ser utilizadas as mesmas
defini¢cdes de que trata o art. 115 da Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013,
para as exposi¢oes decorrentes da aplicacdo em titulos de securitizagéo.

Art. 18-A.  As exposicdes decorrentes da aplicacio em titulos de
securitizacao, é aplicado FPR na forma definida na Circular n® 3.848, de 18
de setembro de 2017.

Art. 18-B. Para 0s processos de securitizacdo em que a instituicdo preste
apoio implicito, conforme definido na Circular n® 3.648, de 4 de marco de
2013, as exposicOes associadas aos respectivos titulos de securitizacdo devem
ser considerados como se fossem detidos integralmente pela instituig&o.”
(NR)
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“TiruLomn
DOS FATORES DE PONDERAGAO DE RISCO

CAPITULO |
DA PONDERAGAO DE 0%

Il - valores mantidos em espécie, nas moedas estrangeiras emitidas nas
jurisdicOes de que trata o inciso VII, bem como exposi¢des a ativo objeto
representado pelas referidas moedas estrangeiras;

a) Grupo Banco Mundial, compreendendo o Banco Internacional para
Reconstrucdo e Desenvolvimento (Bird), a Corporacdo Financeira
Internacional (CFI) e a Agéncia Multilateral de Garantia de Investimentos
(MIGA);

VI - adiantamentos de contribui¢cdes ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC)
e ao Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito (FGCoop); e

VIl - operacbes com governos centrais de jurisdicdes estrangeiras e
respectivos bancos centrais, bem como titulos e valores mobiliarios por eles
emitidos, cuja classificacdo externa de risco, conferida por agéncia de
classificacdo de risco de crédito registrada ou reconhecida no Brasil pela
Comissao de Valores Mobiliarios, seja:

1. amoeda de referéncia da operacao, titulo ou valor mobiliario seja a moeda
local na jurisdigéo;

2. a captacdo de recursos da instituicdo seja realizada na moeda local na
jurisdicéo; e

3. as exposicdes estejam registradas no balango da subsidiaria sediada na
mesma jurisdicao.

CAPITULO II
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DA PONDERACAO APLICAVEL AS EXPOSICOES A SEREM
LIQUIDADAS JUNTO A CONTRAPARTES CENTRAIS
QUALIFICADAS (QCCP)

Secéo |
Da Definicdo de QCCP

Art. 20. Para fins da apuracédo da parcela RWAcrap, considera-se contraparte
central qualificada (QCCP) a entidade que se interponha como contraparte
central, em operagdes a serem liquidadas em camaras ou prestadores de
servico de compensacdo e de liquidacdo, que atenda as seguintes
caracteristicas:

| - seus sistemas sejam autorizados pelo Banco Central do Brasil, nos termos
da Lei n® 10.214, de 27 de margo de 2001, e regulamentagdo em vigor;

Secéo 11
Da Participacdo em Fundos de Garantia Mutualizados de QCCP

Art. 20-A. Para a participagdo nos fundos de QCCP mencionados no art. 3°,
inciso VI, o valor da parcela RWAcpap referente a essa exposi¢ao (ParcDF)
deve ser calculado de acordo com a seguinte férmula:

_ DFpréprio .
ParcDF = max (12,5 X KQCCP X [m] ;2% X DFpT'(')pT'iO) em

que:

| - Koccp = capital regulatorio hipotético da QCCP, conforme disposto no
paragrafo Unico;

Il - DF,,5prio = Valor da participagdo da institui¢ao no fundo;
Il - DFyccp = valor da participacdo da QCCP no fundo; e

IV - DF.y, = valor total do fundo, deduzido o valor da participacao
mencionada no inciso Il1.

Paragrafo Gnico. O K,cp, informado pela contraparte central, é calculado de
acordo com a seguinte formula:

em que EAD; refere-se a exposi¢do a que a contraparte central esta sujeita em
decorréncia das operagdes a serem liquidadas junto ao membro de
compensagao “i”.

Secéo 111
Das Operacgdes com QCCP
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Subsecao |
Das Operacoes de Titularidade Propria

Art. 20-B. Deve ser aplicado FPR de 2% (dois por cento) as exposi¢oes
decorrentes de operacdes de titularidade propria, de que trata o art. 3°, incisos
| e VIII, realizadas diretamente com uma QCCP, a serem liquidadas nos
sistemas mencionados no art. 20.

Art. 20-C. Devem ser aplicados os seguintes FPRs as exposicdes decorrentes
de operagdes de titularidade prépria, de que trata o art. 3°, incisos | e VIII,
realizadas com uma QCCP por meio de institui¢do financeira ndo integrante
do conglomerado prudencial:

| - 2% (dois por cento), se atendidos cumulativamente o0s seguintes requisitos:
a) a operacao esta registrada na QCCP:
1. em nome do titular da operacéo; ou

2. em nome do membro de compensacéo, de forma segregada das operacgdes
préprias, no caso de multiplos clientes em uma Unica operacao;

b) os termos do contrato firmado entre as partes possibilitam a adoc¢do das
medidas e dos procedimentos necessarios para a tempestiva liquidacéo ou
transferéncia dos ativos, incluindo eventuais garantias prestadas, na
ocorréncia de liquidacéo, faléncia ou inadimplemento de qualquer entidade
integrante da cadeia de responsabilidades entre o titular da operacdo e a
QCCP;

c) o titular da operacdo esta protegido de quaisquer perdas decorrentes de
liquidacdo, faléncia ou inadimplemento:

1. de qualquer entidade integrante da cadeia de responsabilidades entre ele e
aQCCP; e

2. dos demais clientes, no caso de mdltiplos clientes em uma Unica operacao;
e

d) o contrato firmado entre as partes tem forca juridica em todos os foros
relevantes, inclusive em outras jurisdigdes nas quais deva ou possa produzir
efeitos;

Il - 4% (quatro por cento), se atendidos 0s requisitos de que tratam as alineas
“a”, “b” e “d” do inciso I; ou

Il - FPR de que trata o art. 23, atendidas as disposi¢0es dos seus incisos | e
I1, nos demais casos.

Subsecéo 11
Das Operagdes Realizadas em Nome de Clientes
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Art. 20-D. Devem ser aplicados os seguintes FPRs as operacdes de que trata
o art. 3° inciso IX:

| - 2% (dois por cento), caso a instituicdo atue como membro de
compensagéo; ou

Il - os estabelecidos no art. 20-C, atendidos os respectivos requisitos, quando
efetuadas por meio de instituigdo néo integrante do conglomerado prudencial.

Paragrafo unico. Para fins do disposto no inciso Il do caput, considera-se
como titular da operag&o o cliente contratante junto a instituicéo.

Art. 20-E. Deve ser aplicado as operacdes de que trata o art. 3°, inciso X, 0
disposto nos arts. 19, 23, 24, 24-A e 25.

Secéo IV
Dos Ativos Disponibilizados como Garantia a QCCP, Nao Apartados ou
N&o Identificados

Art. 20-F. Deve ser aplicado FPR de 2% (dois por cento) a exposi¢cdo
associada aos ativos disponibilizados como garantia a QCCP, de que trata o
art. 3%, 8 79, inciso I, caso a instituicdo atue como membro de compensacao.

Art. 20-G. Devem ser aplicados os seguintes FPRs a exposic¢do associada aos
ativos disponibilizados como garantia a QCCP, de que trata o art. 3°, § 7°,
inciso I, por meio de instituicdo nao integrante do conglomerado prudencial:

| - 2% (dois por cento), se atendidos 0s seguintes requisitos:
a) o ativo disponibilizado como garantia esta identificado:
1. na QCCP como disponibilizado pelo titular da operagéo; ou

2. de forma segregada das operacgdes préprias das entidades integrantes da
cadeia de responsabilidades entre os maltiplos clientes e a QCCP, no caso de
maultiplos clientes em uma Unica operacao;

b) os termos do contrato firmado entre as partes possibilitam a adocdo das
medidas e procedimentos necessarios para a tempestiva liquidagdo ou
transferéncia dos ativos transacionados, incluindo eventuais garantias
prestadas, na ocorréncia de liquidacdo, faléncia ou inadimplemento de
qualquer entidade integrante da cadeia de responsabilidades entre o titular da
operacdo e a QCCP;

c) o titular da operacéo esta protegido de quaisquer perdas em decorréncia da
liquidagdo, faléncia ou inadimplemento:

1. de qualquer entidade integrante da cadeia de responsabilidades entre o
titular da operacdo e a QCCP; e
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2. dos demais clientes, no caso de multiplos clientes em uma Unica operacao;
e

d) o contrato firmado entre as partes tem forca juridica em todos os foros
relevantes, inclusive em outras jurisdigdes nas quais deva ou possa produzir
efeitos;

Il - 4% (quatro por cento), se atendidos os requisitos “a”, “b” e “d”
mencionados no inciso I; ou

I11 - 50% (cinquenta por cento), nos demais casos.

20-H. Deve ser aplicado o FPR correspondente a contraparte, de acordo com
o0 disposto nos arts. 19, 23, 24, 24-A e 25, a exposi¢do associada aos ativos
disponibilizados como garantia em entidade depositaria, de que trata o art. 3°,
§ 7°, inciso I.

CAPITULO Il
DA PONDERAGAO DE 20%

Il - depdsitos bancarios a vista, em moeda estrangeira emitida em jurisdicao
cujo ente soberano tenha classificagédo externa de risco, conferida por agéncia
de classificacdo de risco de crédito registrada ou reconhecida no Brasil pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, seja equivalente a grau de investimento;

IV - operacBes com prazo de vencimento original de até trés meses, em moeda
nacional, realizadas com instituicbes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com as quais n&o sejam
elaboradas demonstracfes contabeis em bases consolidadas, desde que nédo
estejam submetidas a regime especial;

V - titulos e valores mobiliarios emitidos pelas instituicdes mencionadas no
inciso 1V, com prazo de vencimento original de até trés meses;

V1 - operagdes de crédito com prazo de vencimento original de até trés meses,
em moeda nacional, realizadas com camaras ou prestadores de servigos de
compensacdo e de liquidacdo, de que trata a Lei n° 10.214, de 2001,
considerados sistemicamente importantes nos termos da regulamentagéo em
vigor;

VIl - operagOes de crédito com prazo de vencimento original de até trés
meses, realizadas com cdmaras ou prestadores de servi¢os de compensacao e
de liquidacdo sediadas no exterior e sujeitas a regulacdo compativel com os
principios estabelecidos pelo CPMI e pela IOSCO e contratadas em:
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X - operagdes com prazo de vencimento original de até trés meses realizadas
com instituicBes financeiras sediadas nas jurisdicbes com a caracteristica
mencionada no inciso I, com as quais ndo sejam elaboradas demonstragdes
contabeis em bases consolidadas, desde que ndo estejam submetidas a regime
especial ou similar no exterior, e contratadas em:

b) moeda local, nas jurisdi¢cBes com a caracteristica mencionada no inciso ll;
e

X1 - titulos e valores mobiliarios emitidos pelas instituicdes mencionadas no
inciso X, com prazo de vencimento original de até trés meses, denominados
em moeda nacional ou em moeda local.

CAPITULO IV
DA PONDERAGCAO DE 35%

Il - hipoteca em primeiro grau, se o imdvel estiver localizado em jurisdi¢do
com a caracteristica mencionada no art. 21, inciso I, desde que o prazo médio
efetivo de retomada da garantia, de acordo com a pratica observada na
jurisdicdo, seja inferior a 24 meses.

CAPITULO V
DA PONDERAGAO DE 50%

Il - operagBes com instituigdes financeiras sediadas nas jurisdigdes com a
caracteristica mencionada no art. 21, inciso Il, com as quais ndo sejam
elaboradas demonstra¢Bes contabeis em bases consolidadas, desde que nédo
estejam submetidas a regime especial ou similar no exterior, bem como titulos
e valores mobiliarios por elas emitidos;
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V - empréstimos garantidos por alienacdo fiduciaria de imovel residencial
localizado no Brasil, novo ou usado, cujo valor contratado seja de até 50%
(cinquenta por cento) do valor de avaliagdo da garantia, na data da concessao
do credito;

VIII - operacgdes de crédito concedidas ao FGC e ao FGCoop; e

IX - emprestimos garantidos por hipoteca de imdvel residencial, novo ou
usado, cujo valor contratado seja de até 50% (cinquenta por cento) do valor
de avaliacdo da garantia, na data da concessao do crédito, quando a garantia
estiver localizada em jurisdicdo com a caracteristica mencionada no art. 21,
inciso 11, observado o disposto no art. 22, inciso 1l e § 3°.

CAPITULO VI
DAS PONDERACOES DE 75% E 85%

| - tenham como contraparte pessoa juridica de direito privado com receita
bruta anual inferior a R$15.000.000,00 (quinze milhGes de reais) ou pessoa
natural;

b) R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), quando a contraparte for pessoa
juridica de direito privado.

8 2° Devem ser consideradas como Unica contraparte, para fins do disposto
no 8§ 1°, a pessoa natural ou juridica ou as contrapartes conectadas na forma
definida na Resolucdo n° 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, desde que 0s
somatorios de que trata o § 1° inciso IV, sejam atendidos individual e
conjuntamente.
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Il - devem ser desconsiderados os valores de financiamentos para aquisicéo
de imovel residencial, novo ou usado, garantidos por alienagdo fiduciaria ou
hipoteca do imdvel financiado que recebam FPR de 35% (trinta e cinco por
cento) ou de 50% (cinquenta por cento).

8 5% As contrapartes conectadas, mencionadas no 8§ 2°, contendo uma ou mais
pessoas juridicas devem observar o limite disposto no § 1°, inciso IV, alinea
‘Gb,’.

CAPITULO X
DA PONDERAGCAO DE 1.250%

I11 - relativas a participacdo em fundos mencionados no art. 3°, inciso VII, em
entidades néo caracterizadas como QCCPs nos termos do art. 20.

Paragrafo Unico. Para obtencdo do valor da parcela RWAcpap relativo as
exposi¢cdes mencionadas no inciso Il do caput, o produto do valor da
exposicdo pelo FPR mencionado no caput deve ser multiplicado pelo valor
correspondente a 0,08/F, em que F é o fator definido no art. 4° da Resolucéo
n®4.193, de 2013.

Il - EXP; = exposicdo mencionada nos arts. 12, 14 e 15-A, apurado por

731N

contraparte “i”’;

| - a serem liquidadas em camaras ou prestadores de servigos de compensacgao
e de liquidacdo, nas quais uma entidade se interponha como contraparte
central;

Art. 2° A denominacgdo do Titulo 1V da Circular n® 3.644, de 2013, passa a ter
seguinte redacao:
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“TITULO IV
DO AJUSTE ASSOCIADO A VARIACAO DO VALOR DOS
DERIVATIVOS EM DECORRENCIA DE VARIACAO DA
QUALIDADE CREDITICIA DA CONTRAPARTE (CVA)” (NR)

Art. 3° A Circular n°® 3.748, de 27 de fevereiro de 2015, passa a vigorar com as

seguintes alteragdes:

b) o valor destacado do Nivel | para a instituicdo que optar pelo destaque de
instrumentos elegiveis a Nivel I nos termos do art. 2° da Resolucdo n° 4.589,
de 29 de junho de 2017.” (NR)

“Art. 4°-A A marcacgdo a mercado, quando prevista para a apuragdo da RA,
deve ser realizada de forma consistente e passivel de verificacdo, ainda que
ndo adotada para fins contabeis.” (NR)

“Art. 4°-B  Os acordos bilaterais para compensacdo e liquidacdo de
obrigacGes devem atender aos requisitos estabelecidos na Circular n° 3.809,
de 25 de agosto de 2016.” (NR)

AL, B0 e e et e et ar————

IV - 0s cheques, boletos e documentos de crédito (DOCs) a serem creditados
em contas de clientes, quando a liberacdo dos respectivos recursos estiver
vinculada a efetiva compensacao, nos termos da regulamentacdo em vigor;

V - as operagdes ativas vinculadas, realizadas segundo o disposto na
Resolugdo n® 2.921, de 17 de janeiro de 2002;

VI - as operacOes de creédito com 6rgéos e entidades do setor publico em que
ha aplicagédo exclusiva de parcela destacada de instrumentos elegiveis a Nivel
I nos termos do art. 2° da Resolugéo n° 4.589, de 2017; e

VII - a carta de crédito de importacdo emitida pela instituicdo, vinculada a
contrato de cambio de importacdo, desde que ocorrida a entrega total do
contravalor em moeda nacional.
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8 6° O inciso VII do caput inclui qualquer garantia prestada pela instituicao
relativa a:

| - operagdes compromissadas e de empréstimo de ativos; e

Il - operacdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas em nome
de clientes, liquidadas em camaras ou prestadores de servicos de
compensacdo e de liquidacdo.

§ 7° A aplicacdo do Fator de Conversdo em Crédito (FCC), quando necessaria
para apuracdo do valor da exposicdo, deve ocorrer previamente as deducdes
mencionadas no § 1°.

§ 8° O valor da exposicdo apos as deducdes mencionadas no § 1° deve ser
igual ou superior a zero.” (NR)

“Art. 8° Para fins da apuracdo das exposicdes relativas a operagdes com
instrumentos financeiros derivativos, devem ser consideradas:

| - as operacOes de titularidade propria; e

Il - as operag0es realizadas em nome de clientes, observado o disposto nos §8
30e 5.

8 2° As operagdes mencionadas no inciso Il do caput incluem as operagoes
com instrumentos financeiros derivativos de que trata o art. 5°, § 6°, inciso II.

8§ 3° Para fins do disposto no caput:

| - ndo devem ser consideradas as exposicdes relativas as operacdes com
instrumentos financeiros derivativos realizadas em mercado de balcdo em que
a instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo
direitos ou obrigacGes decorrentes da oscilacdo do valor de reposicdo ou do
inadimplemento de qualquer das partes; e

Il - faculta-se a deducdo da exposicdo referente & contraparte central que
atenda aos requisitos estabelecidos no art. 20 da Circular n°® 3.644, de 4 de
marco de 2013, desde que ndo haja obrigacdo contratual de a instituicdo
reembolsar o cliente por quaisquer perdas de valor nas transacGes em
decorréncia de faléncia ou inadimplemento das entidades responsaveis pela
liquidacdo e compensacao das transacoes.

8 4° O valor da exposicao relativa a operagdes com instrumentos financeiros
derivativos sujeitas a acordos para a compensacao e liquidagéo de obrigacdes
deve atender ao disposto no art. 13.
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8 5° Nas operagdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas em
nome de clientes devem ser consideradas duas exposicGes referentes as
contrapartes envolvidas na intermediacao da transacao.” (NR)

“Art. 13. O valor da exposicdo relativa a operagbes com instrumentos
financeiros derivativos, inclusive os derivativos de crédito, sujeitas a acordos
para a compensacdo e liquidacdo de obrigagbes deve corresponder ao
resultado do somatorio:

I1 - NGR =razao entre o valor de reposicdo liquido, se positivo, e 0 somatorio
dos valores de reposicdo positivos, das operacOes sujeitas a acordos para a
compensacdo e liquidacdo de obrigagdes com uma mesma contraparte
calculada de acordo com a seguinte formula:

Paragrafo unico. O NGR deve ser igual a zero nos casos em que o valor de
reposicdo liquido ndo for positivo.” (NR)

Cc) esteja sujeita a0 mesmo acordo para a compensacdo e liquidacdo de
obrigacGes que o derivativo associado; e

| - do valor contdbil da revenda deduzido do valor marcado a mercado do
ativo objeto da operagéo, no caso de operacdo de compra com COmpromisso
de revenda;

8 2° Para as operac0es sujeitas a acordos para a compensacéo e liquidacao de
obrigacOes, o valor da exposi¢cdo ao risco de crédito da contraparte deve
corresponder ao valor, se positivo, do somatério dos recursos financeiros e

o
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dos titulos e valores mobiliarios entregues a contraparte referida no acordo,
deduzido do somatério dos recursos financeiros e dos titulos e valores
mobiliarios dela recebidos.

8 4° O disposto no inciso Il do caput ndo se aplica as exposigdes relativas as
operagfes compromissadas e de empréstimos de titulos e de valores
mobiliarios realizadas em nome de cliente em que a instituicdo assuma
direitos ou obrigacOes apenas sobre a diferenca de valor entre os recursos
financeiros e os titulos e valores mobiliarios entregues e os recebidos.

a) garantia de proposta em licitacdes (bid bonds) e de participacdo em leildes;

b) garantia de prestacdo de servico ou execucdo de obras (performance
bonds), inclusive clausulas de perfeito funcionamento e de cumprimento de
niveis de servico;

c) garantia de fornecimento de mercadorias;

d) prestacdo de garantia de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios nos
mercados primario e secundario, mediante oferta pdblica, nos termos da
regulamentacdo em vigor; e

e) prestacdo de aval ou fianca em processos judiciais ou administrativos,
quando de natureza fiscal; e

8 1° Na apuragdo do valor da exposigdo relativa a prestacdo de garantia
relacionada a operagdo ndo contabilizada no Balango Patrimonial, deve-se
aplicar ao valor da garantia o menor dos FCCs aplicaveis a garantia ou a
operacao garantida.

8 2° Excetuam-se do disposto no caput as garantias de que trata o art. 5°, §
6°, as quais se aplica o disposto nos arts. 8°a 18.” (NR)

Art. 4° Os Anexos | e Il da Circular n® 3.748, de 2015, passam a vigorar com a
redacdo dada no anexo a esta Circular.

Art. 5° A Circular n® 3.809, de 25 de agosto de 2016, passa a vigorar com as
seguintes alteracoes:
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§ 6° E passivel de mitigacdo do risco de crédito por meio de colateral
financeiro ou de garantia fidejussoria a exposicdo resultante de acordo
bilateral para compensacéo e liquidacao de obrigacdes.

8 7° Os colaterais financeiros de clientes disponibilizados como garantia em
favor de camaras ou prestadores de servigos de compensacéo e de liquidacao
podem ser utilizados como mitigador das exposi¢des de que trata o art. 3°,
inciso X, da Circular n°® 3.644, de 4 de marco de 2013.” (NR)

AL, B e et —————

Il - depdsitos a prazo, depdsitos interfinanceiros, letras financeiras, letras de
crédito imobiliario, letras de crédito do agronegdcio, letras de arrendamento
mercantil e certificados de operacfes estruturadas (COE), quando esses
instrumentos forem de emissao propria e mantidos na propria instituicdo ou
custodiados em seu favor por terceiros;

Il - na auséncia de FPR definido nesta Circular, ao FPR definido pelas
Circulares ns. 3.644, de 2013, ou 3.848, de 18 de setembro de 2017, para uma
exposicdo de mesma natureza do colateral.

§ 4° A parcela da exposicdo coberta por colateral financeiro de que trata o
art. 4°, inciso X, deve ser aplicado o FPR médio ponderado das exposicoes
que compdem o colateral, respeitadas as disposic¢des do art. 17 da Circular n°
3.644, de 2013.” (NR)
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Il - a 25% (vinte e cinco por cento), para exposicdes relativas aos titulos,
valores mobilidrios, cotas de fundos de investimento ou operacGes
estruturadas, nédo listados no art. 4°;

Il - a 0% (zero por cento), para as exposi¢des a instrumentos financeiros
derivativos e para as exposicdes ndo relacionadas a titulos, valores
mobiliarios, cotas de fundos de investimento e operacgdes estruturadas;

§ 2° O fator de ajuste padronizado Hfx de que trata o inciso Il do caput deve
ser aplicado somente a parcela das obrigacbes que apresentarem
descasamento de moeda em relagdo a moeda utilizada como principal
referéncia no acordo bilateral.” (NR)

8 4° O resultado da compensacédo entre derivativos, de que trata o inciso 1l
do caput, deve corresponder ao valor da exposicdo apurado segundo o
disposto no art. 15-A da Circular n® 3.644, de 2013.” (NR)

CATE 16, o

IV - ES = valor absoluto da posicdo liquida em cada instrumento financeiro;

V - HS = fator de ajuste padronizado associado ao instrumento financeiro
relativo ao ES, conforme os critérios definidos no art. 9°, § 2° a 849,

8 3° A garantia fidejussoria prestada por entidade mencionada no inciso 1l do
caput que assegure a cobertura, no minimo, do risco pais e do risco de
transferéncia, conforme definidos no art. 21 da Resolucéo n°® 4.557, de 23 de
fevereiro de 2017, dispensa o atendimento do art. 19, inciso VII, alinea “b”,
itens 1 a 3, da Circular n°® 3.644, de 2013, para aplica¢do do FPR de 0% (zero
por cento).” (NR)
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Il - no caso de o instrumento de mitigacdo do risco de crédito apresentar
prazo efetivo de vencimento residual igual ou inferior a trés meses.” (NR)

Paragrafo unico. A partir de 1° de setembro de 2018, a garantia de que trata
o inciso 111 do caput ndo se aplica as exposi¢Bes decorrentes de operacoes de
cartdo de crédito consignado.” (NR)

Art. 6° Esta Circular entra em vigor em 1° de janeiro de 2018.

Art. 7° Ficam revogados 0s 88 8° e 9° do art. 17, os 88 1° 2° e 3° do art. 18, 0s

incisos | e 11 do § 2° do art. 24, os incisos | e 1l do art. 29, e os arts. 33 e 34 da Circular n° 3.644,
de 4 de marco de 2013.

Otavio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulacéo
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ANEXO

ANEXO | A CIRCULAR N° 3.748, DE 27 DE FEVEREIRO DE 2015

Resumo Comparativo entre Demonstracfes Financeiras Publicadas e Razéao de
Alavancagem

NUmero Item Valor
da Linha (R$
mil)

1 Ativo total de acordo com as demonstragdes financeiras publicadas

2 Ajuste decorrente de diferencas de consolidacdo contabil

3 Ajuste relativo aos ativos cedidos ou transferidos com transferéncia
substancial dos riscos e beneficios e reconhecidos contabilmente

4 Ajuste relativo ao método de apuracdo dos instrumentos financeiros
derivativos

5 Ajuste relativo ao método de apuracdo das opera¢bes compromissadas e
de empréstimo de ativos

6 Ajuste relativo a operacdes ndo contabilizadas no ativo total do
conglomerado prudencial

7 Outros ajustes

8 Exposicao Total

Instrucéo de preenchimento da Tabela “Resumo Comparativo entre Demonstracgées
Financeiras Publicadas e Razio de Alavancagem”

NUmero Item
da Linha
1 Ativo total apresentado nas demonstracGes financeiras publicadas relativo ao

Balanco Patrimonial individual da instituicdo ou relativo ao Balango Patrimonial
consolidado, no caso de publicacdo em bases consolidadas.

2 Ajuste relativo a diferencgas de consolidagdo contabil entre ativo total apresentado
nas demonstracdes financeiras publicadas mencionadas na linha 1 e o ativo total
relativo ao Balango Patrimonial individual da instituicdo, no caso de apuracgdo da
RA em bases individuais, ou do conglomerado prudencial base de apuracdo, no
caso de apuracdo da RA em bases consolidadas, nos termos do Plano Contabil das
Institui¢cOes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif).

Valores correspondentes ao art. 5°, 8 4°, incisos | e II.

4 Valor apurado mediante:

w

| - a soma dos valores correspondentes:

a) aos valores de reposicdo referentes as contrapartes envolvidas no caso de
operagcdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas em nome de
clientes, de que trata o art. 8°, inciso Il, observado o tratamento dispensado no art.
8°, § 3°, inciso Il

b) aos ganhos potenciais futuros decorrentes de operagdes com instrumentos
financeiros derivativos mencionados no caput do art. 9° e no art. 11, inciso |;

c) aos ganhos potenciais futuros liquidos mencionados no art. 13, inciso Il; e
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d) aos valores de referéncia ajustados dos contratos de derivativos de crédito em
que a instituicdo atue como contraparte receptora do risco, conforme art. 17; e

Il - a dedugdo dos valores correspondentes:

a) aos ajustes previstos nos arts. 15 e 16; e

b) aos ajustes necessarios a apuragao:

1. do valor de reposicao, se diferir do procedimento de aprecamento contabil; e
2. do valor de reposi¢do liquido, mencionado no art. 13, inciso I.

Valor apurado mediante:
| - a soma dos valores correspondentes ao art. 18, inciso I; e

Il - a deducdo dos valores correspondentes aos ajustes previstos no art. 18, § 3°.

Valor correspondente ao somatério das exposi¢fes mencionadas nos art. 19 a 22.

Valor apurado mediante:

| - a soma dos valores correspondentes a concessdao de adiantamentos nao
registrados no ativo total relativo ao Balango Patrimonial da institui¢do, no caso de
apuracdo da RA em bases individuais, ou do conglomerado prudencial base de
apuracéo, no caso de apuracdo da RA em bases consolidadas, nos termos do Cosif,
conforme art. 7

Il - a deducdo dos valores correspondentes:

a) aos ajustes prudenciais, conforme art. 2°, inciso I, alinea “b”;

b) as exposi¢Ges mencionadas no art. 5°, § 4°, incisos Ill a VI, e § 5% e

c) as exposi¢des mencionadas no art. 8°, § 3°, inciso |, registradas no ativo; e

Il - a soma ou deducdo, conforme o caso, dos ajustes para a marcacao a mercado
ndo adotada para fins contabeis, conforme art. 4°-A.

Soma das linhas 1 a 7.
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ANEXO Il A CIRCULAR N° 3.748, DE 27 DE FEVEREIRO DE 2015

Modelo Comum de divulgacéo de informagdes sobre a Razdo de Alavancagem

NUmero Item Valor
da Linha (R$
mil)
Itens contabilizados no Balango Patrimonial (BP)

1 Itens patrimoniais, exceto instrumentos financeiros derivativos, titulos e
valores mobiliarios recebidos por empréstimo e revenda a liquidar em
operagdes compromissadas

2 Ajustes relativos aos elementos patrimoniais deduzidos na apuragédo do
Nivel |

3 Total das exposi¢cdes contabilizadas no BP

Operac6es com Instrumentos Financeiros Derivativos

4 Valor de reposicdo em operagdes com derivativos.

5 Ganho potencial futuro decorrente de opera¢des com derivativos

6 Ajuste relativo a garantia prestada em opera¢des com derivativos /

7 Ajuste relativo a margem de garantia diaria prestada

8 Derivativos em nome de clientes em que ndo ha obrigatoriedade
contratual de reembolso em decorréncia de faléncia ou inadimplemento
das entidades responsaveis pelo sistema de liquidagao

9 Valor de referéncia ajustado em derivativos de crédito

10 Ajuste sob o valor de referéncia ajustado em derivativos de crédito

11 Total das exposicdes relativas a operagdes com instrumentos
financeiros derivativos

Operacgdes Compromissadas e de Empréstimo de Titulos e Valores
Mobiliarios (TVM)

12 Aplicacbes em opera¢Ges compromissadas e de empréstimo de TVM

13 Ajuste relativo a recompras a liquidar e credores por empréstimo de
TVM

14 Valor relativo ao risco de crédito da contraparte

15 Valor relativo ao risco de crédito da contraparte em operacdes de
intermediacdo

16 Total das exposicdes relativas a operacbes compromissadas e de
empreéstimo de titulos e valores mobiliarios (soma das linhas 12 a 15)

Itens ndo contabilizados no Balango Patrimonial (BP)

17 Valor de referéncia das opera¢des ndo contabilizadas no BP

18 Ajuste relativo a aplicacdo de FCC especifico as opera¢bes ndo
contabilizadas no BP

19 Total das exposi¢cdes ndo contabilizadas no Balanco Patrimonial

Capital e Exposicao Total
20 Nivel I
21 Exposicdo Total
Razdo de Alavancagem (RA)
22 | Razdo de Alavancagem de Basileia I11
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Instrucio de Preenchimento da Tabela “Modelo Comum de divulgacao de
informacdes sobre a Razio de Alavancagem”

Numero Item Valor
da Linha (R$
mil)
Itens contabilizados no Balango Patrimonial
1 Conforme o art. 6° considerando o disposto no paragrafo Unico do
mencionado artigo, e o art. 7°.
2 Ajustes prudenciais conforme art. 2°, inciso Il, alinea “b”. Valor
Negativo.
3 Somadas Linhas 1 e 2.
Operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos
4 Soma dos valores de reposicdo, se positivos, de cada operacdo com

instrumentos financeiros derivativos mencionados no art. 9° e art. 11 e
dos valores de reposi¢do liquidos, se positivos, conforme art. 13, inciso
I, considerando o disposto no art. 15.

5 Soma dos ganhos potenciais futuros decorrentes de operagdes com
instrumentos financeiros derivativos mencionados no caput do art. 9°
e no art. 11, inciso I. e dos ganhos potenciais futuros liquidos
mencionados no art. 13, inciso I1.

6 N&o aplicavel no Brasil. .

7 Valor correspondente a deducdo da margem de garantia diaria prestada,
conforme art. 16. Valor negativo.
8 Valor correspondente a deducdo da exposicdo referente a contraparte

central, caso esta atenda aos requisitos estabelecidos no art. 20 da

Circular n® 3.644, de 2013, decorrente de operagfes com instrumentos

financeiros derivativos realizadas em nome de clientes nas quais nao

haja obrigagdo contratual da instituicdo na ocorréncia de faléncia ou

inadimplemento das entidades responsaveis pelos mencionados

sistemas, conforme art. 8°, § 3°, inciso Il. Valor negativo.

9 Soma dos valores de referéncia dos contratos de derivativos de crédito

em que a instituicdo atue como contraparte receptora do risco,

mencionados no caput do art. 17.

10 Valor correspondente as deducgdes previstas no art. 17, § 2°. Valor

negativo.

11 Soma das linhas 4 a 10.

Operacgdes Compromissadas e de Empréstimo de Titulos e Valores
Mobiliarios

12 Valor correspondente a revenda a liquidar em opera¢édo compromissada

de compra com compromisso de revenda e aos titulos e valores

mobiliarios recebidos por empréstimo, conforme art. 18, inciso Il.

13 Valor correspondente a dedugdo prevista no art. 18, § 3° Valor

negativo.
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14 Valor correspondente ao art. 18, inciso I, excluidas as operagdes
mencionadas no 8§ 4° do mesmo artigo.
15 Valor correspondente ao art. 18, inciso |, relativo as operacdes

mencionadas no 8§ 4° do mesmo artigo.
16 Soma das linhas 12 a 15.
Itens ndo contabilizados no Balango Patrimonial (BP)

17 Soma dos valores de exposicdo de que tratam os arts. 19 a 22,
desconsiderando a aplicacdo dos Fatores de Conversdo em Crédito
(FCCs).

18 Soma dos valores de exposicdo de que tratam os arts. 19 a 22,

desconsiderando a aplicacdo dos FCCs, multiplicados por (FCC — 1),
em que FCC corresponde ao Fator de Conversdo em Crédito aplicavel
as referidas exposicBes, conforme os mencionados artigos. Valor
negativo.
19 Soma das linhas 17 e 18. Correspondente ao somatorio das
exposi¢cdes mencionadas nos arts. 19 a 22.

Capital e Exposicao Total
20 Conforme art. 2°, inciso I, observado o disposto no paragrafo Gnico do
mesmo artigo.
21 Soma das linhas 3, 11, 16 e 19.

Razao de Alavancagem (RA)

22 | Razéo entre as linhas 20 e 21.
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