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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 4.600, DE 25 DE SETEMBRO DE 2017

Define a metodologia de célculo da Taxa de Longo
Prazo (TLP) e da correspondente taxa de juros
prefixada, de que trata a Lei n°® 13.483, de 21 de
setembro de 2017.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo extraordinaria realizada em
25 de setembro de 2017, com base no art. 4° da Lei n° 13.483, de 21 de setembro de 2017,

RESOLVEU:

Art. 1° A Taxa de Longo Prazo (TLP), de que trata a Lei n° 13.483, de 21 de
setembro de 2017, sera apurada mensalmente, para cada parcela de recursos dos fundos
mencionados no art. 2° da referida Lei, aplicada a determinada operacdo de financiamento, de
acordo com a seguinte formula:

ndup ndug ndup+ndug

TLP; = (1 + Ty )™ % (1 + mpp_q)mms « (14 J;) 252 — 1, em que:

| - TLP; ,,, corresponde a taxa a ser aplicada durante o més de referéncia m a parcela
dos recursos i aplicada em operacdo de financiamento, expressa com seis casas decimais e
arredondamento matematico;

Il - m,,_, corresponde & variacdo percentual do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado pela Fundacéo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), referente ao primeiro més anterior ao més de referéncia m, expressa em forma
unitaria com quatro casas decimais;

Il - m,,_, corresponde & variacdo percentual do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado pela Fundag&o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), referente ao segundo més anterior ao més de referéncia m, expressa em forma
unitaria com quatro casas decimais;

IV - ndup é igual ao nimero de dias Uteis entre o dia 1° (inclusive) e o dia 15
(exclusive) do més de referéncia m nos quais a parcela de recursos i ficou aplicada em operacéo
de financiamento;

V - ndus é igual ao nimero de dias Uteis entre o dia 15 (inclusive) e o Gltimo dia
(inclusive) do més de referéncia m nos quais a parcela de recursos i ficou aplicada em operacéao de
financiamento;

VI - ndm, é igual ao numero total de dias Uteis entre o dia 15 do primeiro més
anterior ao més de referéncia m (inclusive) e o dia 15 do més de referéncia m (exclusive);

VII - ndm;s é igual ao nimero total de dias Gteis entre o dia 15 do més de referéncia
m (inclusive) e o dia 15 do primeiro més posterior ao més de referéncia m (exclusive); e
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VIII - J; corresponde & taxa de juros prefixada relativa a remuneragdo da parcela
dos recursos i aplicada em operacdo de financiamento, expressa em forma unitéria, com quatro
casas decimais e arredondamento matematico.

Paragrafo Unico. A taxa de juros “J;” mencionada no inciso VIII do caput deste
artigo sera:

| - vélida por todo o prazo em que a parcela de recursos i ficar aplicada a
determinada operacdo de financiamento; e

Il - fixada com base na taxa de juros “Jm” e no fator de ajuste “ax” mencionados nos
arts. 2° e 4° desta Resolucdo, respectivamente, vigentes no més de contratacdo da operacao de
financiamento na qual foi aplicada a parcela de recursos i, de acordo com a seguinte formula:

Ji=ak *Jm /100

Art. 2° A taxa de juros prefixada mencionada no caput do art. 3° da Lei n® 13.483,
de 2017, taxa “Jm”, correspondera a média aritmética simples das taxas apuradas a cada dia util,
relativas aos vértices de cinco anos da estrutura a termo da taxa de juros das Notas do Tesouro
Nacional, Série B (NTN-B).

§ 1° A taxa “Jm” terd vigéncia mensal, com inicio no primeiro dia Gtil de cada més-
calendario, e sera expressa em termos percentuais, com duas casas decimais, sob a forma anual,
considerando a convencdo de 252 dias Uteis.

§ 2° A média mencionada no caput deste artigo serd apurada com base nas taxas
disponiveis nos trés meses imediatamente anteriores ao dia de sua defini¢do, contados de data a
data.

Art. 3° A estrutura a termo da taxa de juros de que trata o caput do art. 2° sera
estimada diariamente, por meio de modelo paramétrico que utilize metodologia de minimizacao
de erros em relacdo a pregos de mercado das NTN-B.

8 1° A base de dados para a apuracdo dos pregos de mercado mencionados no caput
deste artigo serd composta pelas operacdes definitivas realizadas no mercado secundario,
registradas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia (Selic), para todos os vencimentos
de NTN-B disponiveis.

§ 2° Serdo excluidas da base de dados, segundo critérios do Banco Central do
Brasil:

| - as NTN-B de determinada data de vencimento que sistematicamente ndo forem
negociadas no mercado secundario; e

Il - as operacOes realizadas com precos irrazoavelmente divergentes do prego médio
de mercado.

8 3° Caso ndo seja possivel estimar adequadamente o preco da NTN-B de um ou
mais vencimentos, por ndo haver, a critério do Banco Central do Brasil, negociac¢fes suficientes
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no mercado secundario, serdo utilizados precos indicativos que tenham ampla aceitagdo como
referéncia de pregos no mercado financeiro nacional.

8 4° Na eventual impossibilidade da estima¢do mencionada no caput deste artigo,
inclusive em virtude de insuficiéncia de informag6es sobre negociagdes no mercado secundério e,
simultaneamente, auséncia dos precos indicativos mencionados no § 3° deste artigo, poderdo ser
adotados parametros estimados com base nos dados do dia atil imediatamente anterior.

Art. 4° O fator de ajuste mencionado no § 1° do art. 3° da Lei n® 13.483, de 2017,
fator “ax”, sera expresso com duas casas decimais e arredondamento matematico, apurado com
base na seguinte formula:

kx(1-ay)

ak:a0+ S

, em que:

I-a,= (lefi—)_”] , que corresponde ao primeiro fator de ajuste de que trata o § 2°

do art. 3°da Lei n° 13.483, de 2017;

Il - TILP* corresponde a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente em 1° de
janeiro de 2018, expressa em forma unitéria;

Il - T corresponde a expectativa da variacdo percentual do IPCA mencionada no
8 3°do art. 3°da Lei n®13.483, de 2017, para os doze meses subsequentes a data de divulgacéo da
taxa de juros J* de que trata o inciso IV, expressa em forma unitaria com quatro casas decimais; e

IV - J* corresponde a taxa “Jn” vigente em 1° de janeiro de 2018, expressa em
forma unitaria com quatro casas decimais.

Paragrafo Gnico. O indice “k” e a variavel “k” mencionados no caput deste artigo
assumem os valores 0, 1, 2, 3 e 4 em 2018, 2019, 2020, 2021 e 2022, respectivamente, e o valor 5
a partir de 2023.

Art. 5° O Banco Central do Brasil devera apurar e divulgar o fator de ajuste “ax”,
de que trata o art. 4° desta Resolucdo, e a taxa de juros “Jm”, de que trata o art. 2° desta Resolugéo,
no Gltimo dia util do més imediatamente anterior ao de sua vigéncia.

Paragrafo Unico. A divulgacdo mencionada no caput sera feita também por meio
eletronico.

Art. 6° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as normas e a adotar as
medidas julgadas necessarias a execu¢do do disposto nesta Resolucéo.

Art. 7° Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Ilan Goldfajn
Presidente do Banco Central do Brasil
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