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BANCO CENTRAL DO BRASIL

BALANGO PATRIMONIAL SINTETICO INTERMEDIARIO fl.1
Em milhares de Reais
ATIVO Notas 30.6.2014 31.12.2013 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas 30.6.2014 31.12.2013
ATIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 858.466.166 900.658.954 PASSIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 29.992.251 30.501.083
Caixa e Equivalentes de Caixa 4 23.877.816 23.284.414 Operacdes Contratadas a Liquidar 7.782.138 7.538.885
Depésitos a Prazo em Instituicdes Financeiras 5 39.426.052 32.094.222 Depositos de Instituicdes Financeiras 1.566 1.665
Recursos sob Administragdo Externa 6 15.283.820 15.296.770 Compromisso de Recompra 474.692 375.385
Compromisso de Revenda 7.1 15.893.525 40.632.086 Derivativos 8.1 - 308
Titulos 9.1 738.851.940 763.304.951 Créditos a Pagar 9.830.208 10.416.377
Créditos a Receber 4.304.065 4.552.553 Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 11.900.770 12.164.179
Ouro 6.274.064 6.072.028 Outros 2.877 4.284
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais 14.554.884 15.421.930
ATIVO EM MOEDA LOCAL 1.090.139.801 1.007.026.968 PASSIVO EM MOEDA LOCAL 1.716.173.205 1.654.536.025
Caixa e Equivalentes de Caixa - 471.600 Operacdes Contratadas a Liquidar 19.059 12.084
Depésitos 1.566.391 1.513.042 Depésitos de Instituicdes Financeiras 12 387.445.689 369.095.050
Compromisso de Revenda 1.005 5.403 Compromisso de Recompra 7.2 651.759.213 568.885.481
Derivativos 8.2 - 27.855 Derivativos 8.2 952.298 1.079.227
Titulos Publicos Federais 9.2 995.871.520 953.068.070 Obrigacdes com o Governo Federal 10 646.686.025 687.081.449
Créditos com o Governo Federal 10 51.240.987 10.971.117 Créditos a Pagar 987.498 876.655
Créditos a Receber 11 39.154.100 38.863.245 Depésitos de Organismos Financeiros Internacionais 6.052 7.640
Bens Mdveis e Iméveis 791.332 787.272 Provisdes 28.279.986 27.466.016
Outros 1.514.466 1.319.364 Outros 37.385 32.423
MEIO CIRCULANTE 13 184.543.364 204.052.420
PATRIMONIO LIQUIDO 14 17.897.147 18.596.394
Patriménio 24.675.451 24.675.451
Reserva de Resultados 6.624.205 6.624.205
Reserva de Reavaliacdo 438.156 441.299
Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patrimdnio (13.840.665) (13.144.561)
TOTAL DO ATIVO 1.948.605.967 1.907.685.922 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.948.605.967 1.907.685.922

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras sintéticas intermediarias.




BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRACAO DO RESULTADO SINTETICA INTERMEDIARIA fl. 2
Em milhares de Reais

Notas 1° SEM/2014 1° SEM/2013

Receitas com juros 55.179.687 48.467.315
Despesas com juros (81.020.484) (59.949.861)
Resultado liquido com juros 15 (25.840.797) (11.482.546)
Ganhos (perda;) com |f\strume_nto~s financeiros classificados como Valor Justo por Meio do 16 33.588.980 28.681.230
Resultado, destinados a negociagéo

Ganhos (perdas) cgm |n§trumentos_ f!nanc?wos classificados como Valor Justo por Meio do 17 1.628.287 (338.233)
Resultado, por designacdo da administracéo

Ganhos (perdas) com moedas estrangeiras 18 (4.572.634) 2.290.608
Ganhos (perdas) com ouro monetario 19 202.036 (1.474.558)
Outras receitas 20 1.572.550 1.649.627
Outras despesas 20 (1.306.919) (1.638.057)
RESULTADO NO SEMESTRE 21.1 5.271.503 17.688.071

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras sintéticas intermediarias.



BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE SINTETICA INTERMEDIARIA
Em milhares de Reais

fl. 3

Notas

RESULTADO NO SEMESTRE 21.1

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES

Itens que néo serdo reclassificados para resultados

Participacdo em Organismos Financeiros Internacionais

Itens que podem ser reclassificados para resultados
Titulos Publicos Federais

RESULTADO ABRANGENTE NO SEMESTRE 21.2

1° SEM/2014

1° SEM/2013

5.271.503 17.688.071
(696.104) (7.892.684)
(867.046) 819.376
(867.046) 819.376

170.942 (8.712.060)
170.942 (8.712.060)
4.575.399 9.795.387

As notas explicativas da administra¢@o sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras sintéticas intermediérias.



BANCO CENTRAL DO BRASIL

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO SINTETICA INTERMEDIARIA fl. 4
Em milhares de Reais
PATRIMONIO RESERVA DE RESERVA DE GANHOS (PERDAS) PATRIMONIO
Notas RESULTADOS REAVALIAGAO RECONHECIDOS LIQUIDO
DIRETAMENTE NO TOTAL
PATRIMONIO

Saldo em 31 de dezembro de 2013 14 24.675.451 6.624.205 441.299 (13.144.561) 18.596.394
Realizagdo de Reservas de Reavaliagdo 3.143 - (3.143) - -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patrimonio Liquido - - - (696.104) (696.104)
Resultado do 1° semestre de 2014 5.271.503 - - - 5.271.503
Resultado a ser transferido ao Tesouro Nacional - 1° semestre de 2014 (5.274.646) - - - (5.274.646)
Saldo em 30 de junho de 2014 14 24.675.451 6.624.205 438.156 (13.840.665) 17.897.147
Saldo em 31 de dezembro de 2012 24.675.451 1.606.019 447.584 (7.995.711) 18.733.343
Realizagdo de Reservas de Reavaliagdo 3.143 - (3.143) - -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patrimonio Liquido - - - (7.892.684) (7.892.684)
Resultado do 1° semestre de 2013 17.688.071 - - - 17.688.071
Constituicdo de Reserva de Resultado (5.018.186) 5.018.186 - - -
Resultado transferido ao Tesouro Nacional - 1° semestre de 2013 (12.673.028) - - - (12.673.028)
Saldo em 30 de junho de 2013 24.675.451 6.624.205 444.441 (15.888.395) 15.855.702

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras sintéticas intermediarias.



BANCO CENTRAL DO BRASIL

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE MOEDAS ESTRANGEIRAS SINTETICA INTERMEDIARIA fl.5
Em milhares de reais

1° SEM/2014 1° SEM/2013
Fluxo de Caixa Liguido de Atividades Operacionais 3.489.874 11.557.928
Recebimento de juros 5.655.275 5.579.030
Pagamento de juros (6.000) (3.318)
Compra de titulos (19.135.848) (7.240.783)
Compra de moedas estrangeiras 55.713 356.187
Resgate de operagfes compromissadas 24.049.162 7.633.790
(Aplicagao) resgate de depositos a prazo (8.518.358) 3.659.028
Aplicacéo de recursos sob administragdo externa (5.548) (6.184)
Constituicdo de depositos passivos 352.110 262.494
Recebimentos em nome do Tesouro Nacional 8.913 4913
Recebimento de créditos a receber 1.311.956 1.097.611
(Pagamentos) recebimentos decorrentes de operagdes com derivativos (281.625) 207.624
Outros recebimentos 4.124 7.536
Fluxo de Caixa Liquido 3.489.874 11.557.928
Variacdo em Caixa e Equivalentes de Caixa 3.489.874 11.557.928
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 23.284.414 13.636.611
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 23.877.816 25.947.171
Efeito da variagdo cambial em caixa e equivalentes de caixa (2.896.472) 752.632

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras sintéticas intermediarias.



BANCO CENTRAL DO BRASIL
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2014
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 6

1- OBANCO E SUAS ATRIBUICOES

O Banco Central do Brasil (BCB), criado com a promulgacdo da Lei n® 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, é uma autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e tem como
missédo assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda e um sistema financeiro sélido e eficiente.
Esta sediado em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, quadra 3, bloco B e possui representacdes
em nove outras unidades da federacéo.

A Diretoria Colegiada aprovou estas demonstracdes financeiras sintéticas intermediarias em
20 de agosto de 2014, encaminhando-as ao Conselho Monetario Nacional (CMN) para autorizacdo de sua
divulgacdo em 28 de agosto de 2014, conforme o previsto na Lei n® 4.595, de 1964. Estas demonstracdes
financeiras sintéticas intermediarias séo publicadas no sitio do BCB na internet (www.bcb.gov.br).

2-  APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras sintéticas intermediarias do BCB para o semestre findo em 30
de junho de 2014 foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Informacdes Financeiras
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e seguem o disposto na Norma
Internacional de Contabilidade (IAS) 34 — Relatério Financeiro Intermediario. Assim, nédo incluem todas as
divulgacdes exigidas para as demonstragfes financeiras completas, devendo ser lidas em conjunto com as
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2013.

3-  PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, é apresentado um resumo das principais politicas contabeis utilizadas pelo BCB,
gue foram consistentemente aplicadas as informacdes financeiras comparativas.

3.1 Apuracéo do resultado

O resultado do BCB ¢é apurado semestralmente em conformidade com o regime de
competéncia e, se positivo, é transferido ao Tesouro Nacional, apds a constituicdo ou reversdo de reservas,
ou, se negativo, é por ele coberto (Notas 21.1 e 24.a).

3.2. Reconhecimento de receitas e despesas com juros

As receitas e despesas com juros sao reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efetiva das
operacgdes, a qual desconta o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro
para seu valor liquido contabil, em funcdo de seus prazos contratuais. Esse calculo considera todos os
valores relevantes pagos ou recebidos entre as partes, tais como taxas, comissdes, descontos e prémios.

As receitas e despesas com juros apresentadas na demonstracéo de resultado incluem as
receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BCB néo classificados na categoria
Valor Justo por Meio do Resultado.

3.3. Ativos e passivos em moedas estrangeiras

A moeda funcional e de apresentacdo destas demonstracdes financeiras sintéticas
intermediarias é o Real, que representa a moeda do principal ambiente econémico de atuac¢édo da Autarquia.
Operacdes em moedas estrangeiras sdo convertidas para Reais pela taxa vigente na data das operacgfes. A
correcdo cambial referente a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras € apurada diariamente,
com base na taxa de fechamento do mercado de cambio livre, sendo os respectivos ganhos e perdas
reconhecidos no resultado mensalmente. O quadro a seguir apresenta as taxas cambiais utilizadas na data
de fechamento do balanco:


http://www.bcb.gov.br/
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Reais / moeda

30.6.2014 31.12.2013
Délar Estadunidense 2,2022 2,3423
Euro 3,0144 3,2259
Délar Canadense 2,0627 2,2021
Libra Esterlina 3,7667 3,8720
Dolar Australiano 2,0757 2,0937
DES 3,4044 3,6072
lene 0,0217 0,0223
Coroa Sueca 0,3292 0,3638
Coroa Dinamarquesa 0,4043 0,4325
Ouro (onga-troy) 2.904,0411 2.810,5258

As taxas de cambio utilizadas sdo aquelas livremente fixadas pelos agentes e divulgadas
pelo BCB, exceto a cotacdo do ouro, que é a PM Fixing, divulgada pela Bolsa de Londres, convertida para
Reais pela taxa do dolar estadunidense. As taxas de cambio sdo apuradas com base na média das cotacdes
de transagcdo no mercado interbancario a vista efetivamente fornecida por instituicdes credenciadas para
realizar operagbes de compra e venda de moeda estrangeira com o BCB (dealers), excluidas as duas
maiores e as duas menores cotagdes.

O Direito Especial de Saque (DES) é a unidade contabil utilizada pelo Fundo Monetério
Internacional (FMI) e tem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas que séao livremente utilizaveis em
transacfes internacionais, atualmente o euro (EUR), o iene (JPY), a libra esterlina (GBP) e o ddlar
estadunidense (USD).

3.4. Ativos e passivos financeiros
3.4.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sdo registrados pelo valor justo no momento da
contratacéo, ou seja, na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo que
para aqueles ndo classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado, esse valor inclui todos os
custos incorridos na operacéao.

O BCB realiza opera¢des em que ndo recebe substancialmente todos os riscos e beneficios
de ativos financeiros negociados, como nas opera¢gfes de compra com compromisso de revenda. Nessa
situacdo, os ativos negociados ndo sdo reconhecidos na contabilidade e os montantes aplicados séo
registrados no balanco patrimonial pelos valores adiantados.

3.4.2 Baixa
Ativos financeiros sdo baixados quando:

a) os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de liquidag&o financeira, inexisténcia de
perspectiva de realizacdo ou perda do direito de realizagéo; ou

b) o BCB transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade. Nos casos em que nao hé transferéncia ou retengdo substancial de todos os
riscos e beneficios da propriedade, os ativos financeiros sao baixados caso ndo haja retencéo de controle
sobre o ativo financeiro transferido.

Passivos financeiros sao baixados quando as obrigacfes sdo quitadas, canceladas ou
expiram.

O BCB realiza operacdes em que transfere os ativos reconhecidos em seu balanco
patrimonial, mas detém o controle por meio da retencéo de riscos e do direito as receitas e despesas. As
principais opera¢des com essas caracteristicas sdo 0s compromissos de recompra e oS empréstimos de
titulos.
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3.4.3 Compensacéo entre ativos e passivos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo registrados pelo valor liquido quando existe a previsao
legal e a intencdo de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido.
OperagGes com essas caracteristicas sdo as realizadas no ambito do Sistema de Pagamentos em Moeda
Local (SML) e do Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos (CCR), demonstradas em créditos a
receber ou a pagar, de acordo com o saldo apurado na data de fechamento do balanco.

3.4.4 Classificagéo dos instrumentos financeiros

Na data da contratacdo, os ativos financeiros sé@o classificados em uma das seguintes
categorias: Valor Justo por Meio do Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou
Disponiveis para Venda. Ap6s o registro inicial, os ativos séo avaliados de acordo com a classificagcdo
efetuada. Os passivos financeiros ndo sédo objeto de classificacdo, sendo mensurados pelo custo
amortizado, a excecao dos passivos financeiros derivativos, que sdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado.

a) Valor Justo por Meio do Resultado

Um instrumento financeiro é classificado na categoria Valor Justo por Meio do Resultado,
com ganhos e perdas decorrentes da variacdo do valor justo reconhecidos no resultado, em ocorrendo uma
das seguintes situacdes:

e se existir a intencdo de negocia¢do no curto prazo;
e se for um instrumento derivativo;

e por decisdo da Administracdo, quando essa classificacdo apresentar informacdes mais relevantes e
desde que esses ativos facam parte de uma carteira que seja avaliada e gerenciada com base no valor
justo.

b) Mantidos até o Vencimento

Compreende os ativos financeiros ndo derivativos para os quais a entidade tenha a intencdo
e a capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo os
juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia.

c) Empréstimos e Recebiveis

Inclui os ativos financeiros ndo derivativos com amortizagdes fixas ou determinaveis e que
ndo sdo cotados em mercado. Esses ativos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo os juros,
calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

d) Disponiveis para Venda

Esta categoria registra os ativos financeiros ndo derivativos ndo classificados nas demais
categorias, uma vez que a Administracdo ndo possui expectativa determinada de venda. Esses ativos sdo
mensurados pelo valor justo, com ganhos e perdas levados ao patriménio liquido — sendo reconhecidos no
resultado no momento da sua efetiva realizagdo —, enquanto os juros, calculados utilizando-se a taxa de
juros efetiva, sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.5 Metodologia de avaliacéo

O valor justo é o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de custodia ou
provedores de informagdes econdmicas. Para os instrumentos sem mercado ativo, o valor justo é calculado
com base em modelos de precificagdo, 0s quais fazem o0 maior uso possivel de parametros objetivos de
mercado, incluindo o valor das Ultimas negocia¢des ocorridas, o fluxo de caixa descontado e o valor justo de
instrumentos financeiros semelhantes. Os modelos utlizados sdo avaliados por um comité
multidepartamental, a quem cabe sugerir novas metodologias ou aprimoramentos.

O custo amortizado é o valor da data de reconhecimento, atualizado pelos juros contratuais
utilizando-se a taxa de juros efetiva, menos eventuais amortizagdes e redugdes por perda de valor.
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O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais instrumentos financeiros e suas

classificacdes:

Ativo em Moedas Estrangeiras

Caixa e Equivalentes de Caixa

Dep6sitos a Prazo em Instituigdes Financeiras
Recursos sob Administracédo Externa

Compromisso de Revenda

Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward

Titulos

Créditos a Receber

Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais

Categoria

Empréstimos e Recebiveis
Empréstimos e Recebiveis

Valor Justo por Meio do Resultado
Empréstimos e Recebiveis

Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Empréstimos e Recebiveis
Disponiveis para Venda

Metodologia de Avaliacdo / Fonte de Informacéo

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Administrador

Custo amortizado

Valor justo - Bolsas

Valor justo - Modelos internos/Bloomberg
Valor justo - Bloomberg

Custo amortizado

Valor justo - Valor de resgate em Reais

Ativo em Moeda Local

Caixa e Equivalentes de Caixa

Depo6sitos

Compromisso de Revenda

Derivativos - Swap

Derivativos - Equalizagdo Cambial

Titulos Publicos Federais

Créditos com o Governo Federal

Créditos a Receber - Instituicdes em Liquidagdo Extrajudicial
Créditos a Receber - Outros

Categoria

Empréstimos e Recebiveis
Empréstimos e Recebiveis
Empréstimos e Recebiveis
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Mantidos até o Vencimento
Empréstimos e Recebiveis
Valor Justo por Meio do Resultado
Empréstimos e Recebiveis

Metodologia de Avaliacdo / Fonte de Informacéo

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Valor justo - BCB

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Fluxo de caixa descontado

Custo amortizado

Passivo em Moedas Estrangeiras

Operagdes Contratadas a Liquidar

Dep6sitos de Instituicdes Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward

Créditos a Pagar

Depositos de Organismos Financeiros Internacionais

Categoria

Outros Passivos
Outros Passivos
Outros Passivos
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Outros Passivos
Outros Passivos

Metodologia de Avaliacdo / Fonte de Informacéo

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Bolsas

Valor justo - Modelos internos/Bloomberg
Custo amortizado

Custo amortizado

Passivo em Moeda Local

Operagdes Contratadas a Liquidar

Dep6sitos de Instituicdes Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos - Swap

Derivativos - Equalizagdo Cambial

Obriga¢des com o Governo Federal

Créditos a Pagar

Depo6sitos de Organismos Financeiros Internacionais

Categoria

Outros Passivos
Outros Passivos
Outros Passivos
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Outros Passivos
Outros Passivos
QOutros Passivos

Metodologia de Avaliacdo / Fonte de Informacéo

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Valor justo - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Valor justo - BCB
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

3.4.6 Ajustes a valor recuperavel de ativos financeiros

O BCB efetua, no minimo semestralmente, uma avaliacdo para verificar se existem
evidéncias de perdas de valor de seus ativos financeiros.

Somente sao consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocorridos apdés o
reconhecimento inicial do ativo que tenham impacto no fluxo estimado de recebimentos e desde que esse
impacto possa ser estimado com confianca. S&o considerados, por exemplo, 0s seguintes eventos:

a) dificuldades financeiras do devedor;

b) o ndo pagamento de parcelas da obrigagéo, do principal ou dos juros;

c) renegociacdo ou abatimento;

d) liquidacao extrajudicial, faléncia e reorganizacao financeira; e

e) desaparecimento de mercado ativo, em funcéo de dificuldades financeiras do emissor.

Se existirem evidéncias objetivas de perda nos ativos avaliados pelo custo amortizado, o
valor da perda é calculado pela diferenga entre o valor do ativo na data da avaliagdo e o valor que se espera



BANCO CENTRAL DO BRASIL
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2014
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 10

receber ajustado a valor presente pelas taxas contratuais, sendo o valor do ativo ajustado com o uso de uma
conta retificadora e o valor da perda reconhecido no resultado.

As avaliacbes de perdas no valor recuperavel de ativos financeiros sdo realizadas
individualmente por um comité multidepartamental, a quem cabe verificar a propriedade dos valores e
metodologias utilizadas.

Para os ativos classificados na categoria Disponiveis para Venda, havendo evidéncias
objetivas de perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patriménio liquido deve ser transferida
para a demonstragéo de resultado, mesmo ndo havendo a realizacdo do ativo.

Quando um ativo é considerado ndo recebivel, seu valor é baixado contra a conta
retificadora. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados sdo reconhecidos como receita.

Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteracdo nas condi¢cdes de recebimento do ativo, e
essa alteracao ocasionar reversao de perda anteriormente reconhecida, o valor da reversao € reconhecido
como receita, com excecao das participacdes societarias, para as quais a provisdo para perda nao pode ser
revertida.

3.4.7 Derivativos

Os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo desde a data da contratacdo e s&o
demonstrados como ativo, quando o valor justo for positivo, e como passivo, quando o valor justo for
negativo.

O BCB néo aplica a contabilidade de hedge prevista na IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo e, assim, reconhece todos os ganhos e perdas na demonstragdo dos
resultados.

3.5. Ouro

Tendo em vista que as IFRS n&o prevéem tratamento contabil para os investimentos em
ouro monetario mantidos por bancos centrais, 0 BCB entendeu que o tratamento mais adequado para esse
tipo de ativo seria aquele proveniente da aplicag&o da Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro emitida
pelo IASB.

Assim, os investimentos em ouro monetario sdo reconhecidos pelo valor justo no momento
da contratacéo, ou seja, na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda. Apos o
registro inicial, os ganhos e perdas decorrentes da variacao do valor justo, calculado pela cotacdo PM Fixing
da Bolsa de Londres, sédo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.6. Bens moveis e imbéveis

Essa rubrica compreende os terrenos, edificacdes e equipamentos utilizados pelo BCB em
suas atividades, bem como o acervo de obras de arte e metais preciosos, exceto ouro monetario (Nota 3.5),
e é contabilizada pelo custo, deduzida da depreciagdo acumulada, quando aplicavel. No custo estdo
incluidas todas as despesas diretamente atribuiveis a aquisicdo ou constru¢do do bem. Gastos posteriores
somente sdo adicionados ao custo dos bens se for provavel e mensuravel um incremento no fluxo financeiro
decorrente desse acréscimo. As demais despesas de manutencgéo e reparo sédo reconhecidas no resultado.

Os terrenos, obras de arte e metais preciosos nao sao depreciados. Os demais ativos sdo
depreciados pelo método linear, reconhecendo seu custo pela vida util estimada dos bens:

a) edificacBes: 62,5 anos;

b) bens moveis: 5 anos para equipamentos de informatica e veiculos e 10 anos para outros materiais
permanentes.
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3.7. Provisbes para pagamento de passivos
3.7.1 Aco0es judiciais

O BCB reconhece uma provisdo quando existe um provavel desembolso de recursos, desde
gue esse valor possa ser estimado com confianga. Quando o desembolso de recursos néo for provavel, mas
apenas possivel, nenhuma provisao é reconhecida.

3.7.2 Beneficios pés-emprego

O BCB patrocina planos de beneficios pés-emprego referentes a aposentadorias e pensdes
e a assisténcia médica, todos na modalidade de beneficio definido.

Um plano de beneficio definido é aquele em que o valor dos beneficios a que os servidores
terdo direito no momento da aposentadoria € previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores,
tais como idade e tempo de contribuicao.

A provisdo reconhecida no balanco € o valor presente das obrigagdes menos o valor justo
dos ativos dos planos. O valor das obrigacdes é calculado anualmente por atudrios independentes. Quando
o valor justo dos ativos do plano supera o valor presente das obriga¢cBes, configurando-se um supervit
atuarial, é reconhecido um ativo correspondente no balan¢o, na extensao dos beneficios esperados.

Ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudancas
das premissas atuariais sdo reconhecidos na sua totalidade no patriménio liquido, como outros resultados
abrangentes.

3.8. Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituicdo Federal brasileira, o0 BCB possui imunidade
guanto a cobranca de impostos sobre seu patrimdnio e sobre as rendas e servi¢os relacionados as suas
atividades. Entretanto, esta obrigado a recolher taxas e contribuicbes e a efetuar retencdes de tributos
referentes aos pagamentos de servigos prestados por terceiros.

3.9. Demonstracéo dos fluxos de caixa

O objetivo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa € demonstrar a capacidade de uma
entidade de gerar caixa para fazer face as suas necessidades de liquidez. Tendo em vista que o BCB ¢é a
instituicdo responséavel pela liquidez do sistema financeiro e, portanto, detentor do direito de emisséo, a
Administracdo entende que a demonstracdo referente as suas operacfes deve se limitar aquelas em
moedas estrangeiras, pois essas se encontram fora de sua prerrogativa de emissao.

Para fins da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem o
disponivel em caixa e os depositos a vista e em curtissimo prazo, em moedas estrangeiras (Nota 4).

4 -  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

30.6.2014 31.12.2013
Caixa 437.315 633.161
Depodsitos a Vista 9.707.278 9.773.444
Depositos em Curtissimo Prazo 13.733.223 12.877.809
Total 23.877.816 23.284.414

Os valores em moedas estrangeiras correspondem, principalmente, a parcela das reservas
internacionais mantida pelo BCB como depdsitos a vista e em curtissimo prazo, de acordo com a politica de
administragdo de risco. Reservas internacionais sdo os ativos monetarios disponiveis para a cobertura de
desequilibrios de pagamentos e, em algumas situacdes, para outras necessidades financeiras das
autoridades monetarias de um pais.

A variacdo no periodo decorre, principalmente, do maior volume de recursos investidos na
carteira de depdsitos em curtissimo prazo, bem como de depésitos a vista, considerando que as operagdes
de leildo de linha de cambio no mercado interbancario que venceram no final do semestre ndo foram
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renovadas (Nota 7.1), gerando aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa, fato compensado em
parte pelos efeitos da variagdo cambial decorrente da apreciacdo do Real frente ao délar estadunidense
(Nota 3.3) no periodo.

5- DEPOSITOS A PRAZO EM INSTITUICOES FINANCEIRAS

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo BCB como depésitos a
prazo fixo em institui¢Bes financeiras internacionais, de acordo com sua politica de administra¢éo de risco.

A variacdo no saldo desses depositos decorre, basicamente, do aumento dos niveis de
aplicagdo, considerando que as operacdes de leildo de linha de cambio no mercado interbancario que
venceram no final do semestre ndo foram renovadas (Nota 7.1). Essa situacao foi parcialmente compensada
pelos efeitos da apreciagdo do Real frente ao délar estadunidense (Nota 3.3) no periodo.

6- RECURSOS SOB ADMINISTRAGAO EXTERNA

30.6.2014 31.12.2013
Fundo administrado pelo BIS 775.747 564.928
Programa de Gerenciamento Externo 14.508.073 14.731.842
Titulos 12.570.935 12.611.935
Até 1 ano 3.702.922 4.027.458
1-5anos 7.033.185 6.274.877
> 5 anos 1.834.828 2.309.600
Fundos de Indices 1.289.035 1.198.195
Acles 1.289.035 1.198.195
Caixa/ A receber 648.103 921.712
Total 15.283.820 15.296.770

O fundo administrado pelo Bank for International Settlements (BIS) refere-se a investimento
alocado no BIS Investment Pools (BISIPs), fundos voltados exclusivamente para aplicagdo das reservas
internacionais de bancos centrais, incluindo o BISIP ILF1 (US Inflation-protected Government Securities
Fund) e o BISIP CNY (Domestic Chinese Sovereign Fixed Income Fund).

O Programa de Gerenciamento Externo das Reservas Internacionais (PGER) corresponde a
terceirizagcdo da gestdo de parte das reservas para instituicbes internacionais especializadas em
administragdo de portfélios (gerentes externos), tendo como objetivo principal a transferéncia de
conhecimento ao BCB.

Essas instituicdes fazem jus a uma taxa de administracdo, fixada em contrato, e sdo
avaliadas com base na carteira de referéncia definida pelo BCB, que também define as diretrizes para a
aplicacdo dos recursos. Os ativos do PGER sdo mantidos em nome do BCB, sob a responsabilidade de
custodiante global selecionado para esse proposito especifico, ndo se incorrendo, portanto, em risco de
crédito do administrador.

A variacdo no periodo é justificada pelos efeitos da variagdo cambial decorrente da
apreciagdo do Real frente ao dolar estadunidense (Nota 3.3), compensada em parte pelo aumento do valor
justo da carteira de referéncia e pelo aporte de recursos no BISIP CNY em abril de 2014.

7- OPERACOES COMPROMISSADAS

Sao operacBes em que ocorre uma compra a vista concomitante a assuncao do
compromisso de revenda em data futura (Compromisso de Revenda) ou uma venda a vista concomitante a
assuncao do compromisso de recompra em data futura (Compromisso de Recompra). No mercado externo,
0 BCB normalmente contrata com a mesma contraparte uma operagdo de venda com compromisso de
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recompra (repo) concomitantemente a uma compra com compromisso de revenda (reverse repo), sendo
que a liquidacédo financeira dessas operacdes ocorre de maneira independente.

No conjunto dessas operagoes, tendo em vista suas caracteristicas, os bens negociados
séo contabilizados como garantias. As excecdes sao as operacdes conjugadas de compra (venda) a vista de
moeda estrangeira com revenda (recompra) a termo, uma vez que a liquidacdo financeira ocorre somente
contra pagamento na data pactuada, ou seja, o préprio recebimento/entrega da moeda negociada liquida a
operagao.

7.1. Em moedas estrangeiras

30.6.2014 31.12.2013
Compromisso de Revenda 15.893.525 40.632.086
Mercado Externo 475.923 374.976
Moedas 475.923 374.976
Mercado Interno 15.417.602 40.257.110
Moedas 15.417.602 40.257.110

No periodo, a variacdo mais relevante nos saldos se verificou em relacdo a redugdo das
operagBes compromissadas em moedas estrangeiras realizadas no mercado interno, associadas a atuacao
do BCB no mercado interbancério de cambio. Tal redugcdo pode ser justificada principalmente pelas
melhores condicBes de liquidez em moedas estrangeiras no mercado interbancério de cambio e a
consequente reducdo na demanda por leildes de linha de cambio, de forma que parte das operagdes que
venceram nao foram renovadas.

7.2. Em moeda local

30.6.2014 31.12.2013
Compromisso de Recompra 651.759.213 568.885.481
Titulos 634.941.799 528.733.563
Moedas Estrangeiras 16.817.414 40.151.918
Ativos vinculados em garantia 644.962.761 536.543.925
Com Livre Movimentacéo 163.192.672 183.720.184
Sem Livre Movimentagdo 481.770.089 352.823.741

A variacdo no saldo de opera¢gBes de venda com compromisso de recompra deveu-se,
principalmente, ao resgate liquido de titulos publicos federais em poder do publico, incluindo-se também os
pagamentos de juros pelo BCB em suas operacfes de mercado aberto. Esse efeito foi atenuado pela
atuacdo do BCB no mercado interbancario de cambio.

8- DERIVATIVOS
8.1. Em moedas estrangeiras

Na administracdo das reservas internacionais, o BCB faz uso de derivativos em suas
operacdes rotineiras com o objetivo de viabilizar a estratégia de investimento estabelecida previamente pelo
Comité de Estratégia de Investimento ou de administrar a exposi¢cdo ao risco de mercado com base nos
pilares de seguranca, liquidez e rentabilidade.

Os valores nocionais dos contratos em vigor e seus respectivos valores justos s&o
evidenciados nos quadros a seguir, por tipo de operacdo e prazo de vencimento. Para as operacdes de
futuros ndo ha saldo de ajustes, positivo ou negativo, tendo em vista que séo liquidados diariamente, por
meio de conta margem.
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Em 30.6.2014
Derivativo/Moeda Posicao Posicao Ajuste Ajuste
Comprada Vendida Positivo Negativo

Futuro de indices
Sem vencimento

Euro
lene

Futuro de Titulos
1-5anos

Dolar Estadunidense
Euro

> 5 anos

Délar Estadunidense
Délar Canadense
Euro

974.238
249.878

11.468.067

6.045.633

24.413.622

104.532
1.621.169
2.751.897

Total

Em 31.12.2013

Derivativo/Moeda

Posicao
Comprada

Posicao
Vendida

Ajuste
Positivo

Ajuste
Negativo

Forward
1 -6 meses

Délar Australiano
Délar Estadunidense

Futuro de indices
1-5anos

Euro
Libra Esterlina

Futuro de Juros
1-5 anos

Délar Estadunidense

Futuro de Titulos
1-5 anos

Délar Estadunidense

> 5 anos

Délar Estadunidense
Euro

73.279

401.038
752.039

6.101.172

5.479.332

73.345

1.599.724

2.011.594

1.061.776
10.083.381

308

308

Total

308
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8.2. Em moeda local

30.6.2014 31.12.2013
Posicdo Ativa 27.855
Swap 24.655
Outros 3.200
Posicdo Passiva 952.298 1.079.227
Swap 952.298 1.077.085
Outros - 2.142
8.2.1 Swap

Na execucdo da politica monetaria e cambial, o BCB pode realizar operacdes de swap,
referenciadas em taxas de juros e em variagdo cambial, com o objetivo de fornecer hedge cambial para as
instituicdes financeiras e demais agentes econémicos.

Essas operacdes séo contratadas por meio da realizacdo de leildo em sistema eletrénico do
BCB e registradas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa), na forma de um contrato
padrdo.

O BCB efetua depésito de margem garantia em titulos publicos federais, pelos precos de
lastro aceitos nas operagcbes compromissadas. Diariamente sdo efetuadas chamadas ou devolugbes de
margem, dependendo das variacdes dos swaps. A BM&FBovespa assume todo o risco de crédito das
operacgdes de swap.

Os contratos podem ser do tipo Swap Cambial com Ajuste Periédico (SCC), cujo objeto de
negociagdo é o diferencial entre a taxa de juros efetiva dos Depdsitos Interfinanceiros (DI) e a variacdo da
taxa de cambio em relacdo ao dolar estadunidense, ou Swap Cambial com Ajuste Periddico Baseado em
Operacdes Compromissadas de Um Dia (SCS), em que o objeto de negociagéo é o diferencial entre a taxa
de juros efetiva dos financiamentos diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (taxa
Selic) e a variacdo da taxa de cambio em relacdo ao délar estadunidense. Nas posi¢cdes compradas dos
referidos contratos, o BCB esta ativo em taxa de juros doméstica (taxa Selic ou DI) e passivo em variagdo
cambial mais cupom cambial, sendo este uma taxa representativa de juros em dolar estadunidense.
Inversamente, nas posi¢des vendidas, o BCB esta ativo em variagao cambial mais cupom cambial e passivo
em taxa de juros doméstica (taxa Selic ou DI). Esses contratos tém valor nocional equivalente a US$50 mil e
ajuste financeiro diario. O valor das garantias é estipulado pela BM&FBovespa.

No quadro a seguir s&o demonstrados os valores nocionais e os respectivos valores justos,
por tipo de operacéo e por prazo de vencimento:

Em 30.6.2014
Valor Nocional Valor Justo
Posicéo Pospao PQSlgao Ativo Passivo
Comprada Vendida Liquida

1 més 22.157.150 - 41.869.525 - 10.105
1- 6 meses 98.836.086 - 98.836.086 - 528.493
6 - 12 meses 85.541.796 - 72.635.146 - 390.149
1-5anos 11.121.524 - 4.315.799 - 23.551
Total 217.656.556 - 217.656.556 - 952.298
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Em 31.12.2013

Valor Nocional Valor Justo
Posicéo P05|9ao P(?S|<?ao Ativo Passivo
Comprada Vendida Liquida
1 més 23.262.018 - 23.262.018 24.655 -
1- 6 meses 106.781.565 - 106.781.565 - 718.192
6 - 12 meses 70.330.708 - 70.330.708 - 358.893
Total 200.374.291 - 200.374.291 24.655 1.077.085

8.2.2 Equalizacdo cambial

A operacao de equalizacdo cambial entre o Tesouro Nacional e o BCB foi instituida por meio
da Lei n® 11.803, de 5 de novembro de 2008, com o objetivo de dar maior transparéncia aos resultados das
operacdes da autoridade monetaria e reduzir a volatilidade de seu resultado, derivada do descasamento
entre ativos e passivos cambiais.

Por meio da equalizacdo cambial, que apresenta caracteristicas semelhantes a uma
operacdo de swap, o custo de carregamento das reservas internacionais (representado pela diferenca entre
a rentabilidade da reserva e o custo médio de captacdo do BCB) e o resultado das operacdes de swap
cambial efetuadas no mercado interno séo transferidos a Uniéo, por intermédio do Tesouro Nacional. Esses
valores sdo calculados diariamente, sendo apurado o saldo a pagar ou a receber no ultimo dia util do
semestre, o qual serd liquidado financeiramente seguindo as mesmas regras estabelecidas para a
transferéncia ou cobertura do resultado (Notas 21.1 e 24.a).

a) Equalizacdo do custo de carregamento das reservas

O BCB assume posic¢éo ativa em custo de captacdo das reservas, representado pela taxa de
captacdo do passivo total, em contrapartida a uma posi¢cdo passiva em variagdo cambial e juros das
reservas internacionais. Como resultado, a equalizacdo funciona como um instrumento de hedge cambial e
de taxa de juros da Autarquia, reduzindo a exposicdo do BCB em moeda estrangeira e assegurando a
cobertura do custo de manutencédo das reservas.

b) Equalizac&o dos swaps cambiais realizados no mercado doméstico

O BCB efetua com o Tesouro Nacional, dentro do mecanismo de equaliza¢do cambial, uma
operacao de caracteristicas inversas a dos swaps cambiais realizados no mercado doméstico, alcancando
um hedge perfeito, uma vez que os valores nocionais e as taxas sdo idénticos, entretanto, com posi¢édo
inversa.

Com essa operacao, os swaps cambiais realizados no mercado domeéstico ndo representam
exposicdo cambial ou de juros para o BCB.
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9- TITULOS

9.1. Em moedas estrangeiras

30.6.2014 31.12.2013
Titulos livres 738.790.868 763.304.951
1 més 3.181.100 4.847.982
1-6 meses 63.921.284 50.774.231
6 - 12 meses 88.124.018 96.723.011
1-5anos 532.916.961 558.975.096
> 5 anos 50.647.505 51.984.631
Titulos vinculados a operag8es de venda definitiva a liquidar 61.072 -
> 5 anos 61.072 -
Total 738.851.940 763.304.951

Referem-se a titulos prefixados e a titulos remunerados pela variagdo de indices de precos
mais juros ou de cupom variavel, de emisséo de tesouros nacionais, de organismos supranacionais ou
multilaterais e de agéncias, adquiridos pelo BCB conforme sua politica de investimentos. Constituem parte
das reservas internacionais e tém como principais objetivos diversificar os tipos de investimento e de riscos,
incrementar a rentabilidade e manter diferentes niveis de liquidez.

Esses titulos estdo classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado. O quadro
a seguir demonstra o custo amortizado e o valor justo desses ativos:

30.6.2014 31.12.2013
Custo amortizado 733.862.180 759.747.502
Ajuste a valor justo 4.989.760 3.557.449
Contabilidade 738.851.940 763.304.951

A variagdo na carteira de titulos em moedas estrangeiras ocorreu em funcao,
principalmente, dos efeitos da apreciacdo do Real frente ao dolar estadunidense (Nota 3.3), moeda na qual
esta denominada parte significativa dessa carteira, compensados em parte pela incorporacéo de juros e pelo
ajuste a valor justo positivo da carteira no periodo.
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9.2. Em moeda local

Em 30.6.2014

até 1 més 1-6meses 6-12meses 1-5anos >5 anos Total
Titulos livres 44.983.105 2.316.227 22.786.835 129.315.475 127.054.747  326.456.389
LTN 44.983.105 - 1.285.573 45.629.612 - 91.898.290
LFT - 2.316.225 12.381 6.302.857 14.157.545 22.789.008
NTN-B - 2 10.789.614 40.148.995 96.228.754  147.167.365
NTN-F - - 10.699.267 37.234.011 16.668.448 64.601.726
Titulos vinculados a operagdes compromissadas - 91.950.220 67.690.123  290.745.742  194.576.676  644.962.761
LTN - - 58.092.099  176.961.343 - 235.053.442
LFT - 71.729.214 - 45.410.878 18.374.832  135.514.924
NTN-B - 20.221.006 9.180.070 56.221.584  119.527.114  205.149.774
NTN-F - - 417.954 12.151.937 56.674.730 69.244.621
Titulos vinculados a garantias de operag6es - - 17.940.434 6.511.654 - 24.452.088
LFT - - 17.940.434 6.511.654 - 24.452.088
Titulos inegociaveis - - 4 102 176 282
NTN-P - - 4 102 176 282
Total 44.983.105 94.266.447  108.417.396  426.572.973  321.631.599  995.871.520
Em 31.12.2013

até 1 més 1-6meses 6-12meses 1-5anos >5 anos Total
Titulos livres 49.948.754 11.828.139 28.885.304 175.251.662 127.539.999  393.453.858
LTN 29.489.299 11.828.133 11.951.594 69.453.413 - 122.722.439
LFT - 6 1.919.975 12.930.817 7.506.291 22.357.089
NTN-B - - 15.013.735 51.591.892 105.360.371  171.965.998
NTN-F 20.459.455 - - 41.275.540 14.673.337 76.408.332
Titulos vinculados a operagdes compromissadas - 63.697.600 103.630.340 230.573.023  138.642.962  536.543.925
LTN - 31.274.667 31.017.175  139.594.709 - 201.886.551
LFT - 32.422.933 68.256.210 23.831.732 5.067.061 129.577.936
NTN-B - - 4.356.955 48.253.624 90.161.750  142.772.329
NTN-F - - - 18.892.958 43.414.151 62.307.109
Titulos vinculados a garantias de operag6es - - - 19.417.816 3.652.231 23.070.047
LFT - - - 19.417.816 3.652.231 23.070.047
Titulos inegociaveis - - - 103 137 240
NTN-P - - - 103 137 240
Total 49.948.754 75.525.739  132.515.644  425.242.604  269.835.329  953.068.070

O BCB procura administrar sua carteira de maneira a dispor de instrumentos adequados a
execucado da politica monetéria, ou seja, a realizacdo de opera¢des de compra e venda de titulos, de forma
definitiva ou compromissada. A composicdo dessa carteira, portanto, tende a acompanhar o perfil dos titulos
da divida publica mobiliaria em poder do mercado, sendo que, para isso, o0 BCB, a medida que ocorrem os
vencimentos dos titulos em sua carteira, a recompde por meio de compras em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, operacdes essas sempre efetuadas pelo preco médio pago pelos demais participantes do

mercado.

As caracteristicas dos titulos existentes na carteira do BCB sao:

e Letra do Tesouro Nacional (LTN): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor nominal;

e Letra Financeira do Tesouro (LFT): rendimento poés-fixado definido pela taxa média ajustada dos
financiamentos diarios apurada no Selic (taxa Selic);

e Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-B): rendimento pds-fixado definido pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), com pagamento semestral de cupom de juros de 6% a.a.;
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¢ Nota do Tesouro Nacional Série F (NTN-F): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor
nominal, com pagamento semestral de cupom de juros de 10% a.a.;

e Nota do Tesouro Nacional Série P (NTN-P): titulo nominativo e inalienavel, atualizado pela Taxa
Referencial (TR) e com juros de 6% a.a., pagos na data do resgate.

A variacdo observada na carteira de titulos publicos federais do BCB decorreu da
incorporagdo de juros no periodo (Nota 15) e da emisséo de titulos pelo Tesouro Nacional em favor do BCB,
destinada ao pagamento do resultado apurado na operacdo de equalizacdo cambial referente ao 2°
semestre de 2012 (R$11.003.331 — Nota 22.1), compensadas, em parte, pelo resgate liquido de titulos.

10 - OPERAGOES COM O GOVERNO FEDERAL

Créditos com o Governo Federal 30.6.2014 31.12.2013

Resultado de Equalizagdo Cambial 51.223.608 10.970.069
Outros 17.379 1.048
Total 51.240.987 10.971.117
Obrigacdes com o Governo Federal 30.6.2014 31.12.2013

Conta Unica do Tesouro Nacional 640.464.884 655.965.327
Resultado de Equalizagcdo Cambial - 15.918.931
Resultado a Transferir 5.274.646 14.270.953
Outros 946.495 926.238
Total 646.686.025 687.081.449

Por forca de disposi¢cbes legais, 0 BCB mantém relacionamento financeiro com o Tesouro
Nacional, cujas principais opera¢fes aparecem detalhadas na Nota 22.1.

O aumento nos créditos com o Governo Federal esta associado, basicamente, a cobertura
do resultado a receber apurado na operacdo de equalizacdo cambial referente ao 1° semestre de 2014. No
caso das obrigacbes com o Governo Federal, as variagcbes s&8o associadas principalmente ao
comportamento do saldo da Conta Unica do Tesouro Nacional, & transferéncia do resultado da operacgéo de
equalizacdo cambial referente ao 2° semestre de 2013 e ao resultado do 1° semestre de 2014, a transferir
ao Tesouro Nacional, em montante menor do que o apurado em igual periodo do exercicio anterior.

11 - CREDITOS A RECEBER EM MOEDA LOCAL

Em 30.6.2014
Custo Ajuste a .
Amortizado Valor Justo Contabilidade
Valor Justo por Meio do Resultado - Designag&o 41.703.602 (15.607.023) 26.096.579
Banco Nacional - Em Liquidag&o Extrajudicial 28.860.923 (10.422.469) 18.438.454
Banco Econdmico - Em Liquidac&o Extrajudicial 10.318.438 (3.991.027) 6.327.411
Banco Bamerindus - Em Liquidac&o Extrajudicial 2.085.389 (845.178) 1.240.211
Banco Banorte - Em Liquidagao Extrajudicial 438.852 (348.349) 90.503
Empréstimos e Recebiveis 13.057.521 - 13.057.521
Transferéncia de recursos vinculados a crédito rural 12.275.615 - 12.275.615
Centrus 642.855 - 642.855
Outros 139.051 - 139.051
Total 54.761.123 (15.607.023) 39.154.100
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Em 31.12.2013

Custo Ajuste a .
Amortizado Valor Justo Contabilidade
Valor Justo por Meio do Resultado - Designacg&o 41.971.681 (16.009.267) 25.962.414
Banco Nacional - Em Liquidac&o Extrajudicial 28.969.456 (10.844.773) 18.124.683
Banco Econdmico - Em Liquidacéo Extrajudicial 10.381.866 (3.905.790) 6.476.076
Banco Bamerindus - Em Liquidag&o Extrajudicial 2.164.830 (888.926) 1.275.904
Banco Banorte - Em Liquidac&o Extrajudicial 455.529 (369.778) 85.751
Empréstimos e Recebiveis 12.900.831 - 12.900.831
Transferéncia de recursos vinculados a crédito rural 11.223.351 - 11.223.351
Centrus 1.538.119 - 1.538.119
Outros 139.361 - 139.361
Total 54.872.512 (16.009.267) 38.863.245

11.1. Valor Justo por Meio do Resultado — Designhacéao

Referem-se basicamente aos créditos do BCB com as instituicdes em liquidagéo, originarios
de operacdes de assisténcia financeira (Programa de Estimulo & Reestruturacdo e ao Fortalecimento do
Sistema Financeiro Nacional — Proer) e de outras operagfes, como saques a descoberto na conta Reservas
Bancérias, saldo negativo em operacdes do CCR e Time Deposit.

Com base na Lei n°® 12.249, de 11 de junho de 2010, os créditos do BCB com as instituicdes
em liquidacao foram objeto de pagamento a vista ou parcelado, mediante requerimento do devedor, com
descontos de 25% a 45% incidentes sobre os encargos. O saldo existente em 30 de junho de 2014
corresponde ao valor justo dos créditos que foram objeto de parcelamento na forma do referido instrumento
legal.

Para os contratos originarios do Proer, o valor das prestacdes pactuadas é atualizado
mediante a incidéncia dos encargos contratuais, na forma da legislagdo de regéncia do Programa. De
acordo com o0 previsto nos contratos, esses encargos correspondem ao custo médio dos titulos e direitos
creditérios dados em garantia, acrescidos de 2% ao ano. No caso dos contratos relativos as demais dividas,
o valor de cada prestacdo mensal é atualizado exclusivamente mediante a aplicacdo da TR acumulada
mensalmente, conforme dispde o art. 99, caput, da Lei n® 8.177, de 1° de marco de 1991, com a redacéo
dada pela Lei n° 8.218, de 29 de agosto de 1991. Caso seja cessado o regime de liquidag&o extrajudicial,
seja caracterizada massa superavitaria ou haja outro fundamento legal para afastar a incidéncia da TR, as
prestacdes mensais passardo a ser atualizadas pela taxa Selic.

O termo de parcelamento firmado ndo implica novacao da divida, cabendo destacar que a
inadimpléncia do devedor pode ensejar a rescisdo do termo, com a divida retornando a situacao original. A
efetivacdo do parcelamento também n&o implica automatico encerramento do regime especial, que pode ser
avaliado em momento oportuno, se for o caso, de acordo com as condi¢des estabelecidas na Lei n® 6.024,
de 13 de marco de 1974.

Esses créditos sado classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado, por
designacdo da administracdo do BCB. O valor justo dos créditos corresponde ao valor presente dos fluxos
de caixa contratados, apurado por meio da utilizacdo de taxas de mercado equivalentes.

11.2. Empréstimos e Recebiveis

Representados, principalmente, pelas transferéncias de recursos provenientes do
recolhimento compulsério das deficiéncias de aplicacdo em crédito rural. Tais transferéncias ocorrem
mediante solicitagdo das instituicbes financeiras e sdo limitadas ao valor do proprio recolhimento
compulsorio, devendo ser aplicados em operacdes de crédito rural.

Essas transferéncias tém prazo maximo de doze meses e, no caso de recursos de
poupanca rural, estdo sujeitos a incidéncia de encargos financeiros representados pela TR. O recebimento
desses valores ocorre de maneira independente a liquidagédo do recolhimento compulsério.
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12 - DEPOSITOS DE INSTITUICOES FINANCEIRAS EM MOEDA LOCAL

30.6.2014 31.12.2013
Recursos a Vista 38.315.231 45.457.358
Recursos a Prazo 88.369.032 73.982.149
Depésitos de Poupanca 122.292.925 116.213.827
Exigibilidade Adicional 125.116.896 119.993.673
Outros 13.351.605 13.448.043
Total 387.445.689 369.095.050

Os depositos de instituicdes financeiras em moeda local constituem-se, principalmente, dos
recolhimentos compulsérios, os quais representam tradicional instrumento de politica monetéaria,
desempenhando funcédo de estabilizadores da liquidez da economia.

Esses depositos sdo calculados sobre o saldo médio diario dos valores captados pelos
bancos e podem ser exigidos em espécie ou em titulos publicos federais, sendo que os depésitos
constituidos em espécie representam um passivo a vista do BCB.

A variagdo no saldo de depdésitos de instituicdes financeiras estd associada, basicamente, a
flutuacdo dos valores sujeitos a recolhimento e & diminuicdo das deducdes permitidas no recolhimento
compulsoério sobre recursos a prazo no periodo.

13- MEIO CIRCULANTE

O Meio Circulante representa o saldo de papel-moeda e moedas metélicas em circulacéo,
em poder do publico e das instituicdes financeiras, registrado pelo valor de emisséo.

A reducéo do saldo do Meio Circulante deve-se ao comportamento usualmente verificado na
demanda por moeda nesse periodo, qual seja, a reversao de movimento sazonal tipico de final de ano,
combinada com a evolucéo do Produto Interno Bruto (PIB) nominal e com a desaceleracéo registrada na
expansédo das operac¢des de crédito.

14 - PATRIMONIO LiQUIDO

30.6.2014 31.12.2013
Patrimdnio 24.675.451 24.675.451
Reserva de Resultados 6.624.205 6.624.205
Reserva de Reavaliagéo 438.156 441.299
Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patrim6nio (13.840.665) (13.144.561)
Participacdo em organismos financeiros internacionais (2.552.924) (1.685.878)
Titulos publicos federais 2.057.179 1.886.237
Remensuragdes de planos de beneficios definidos (13.344.920) (13.344.920)
Total 17.897.147 18.596.394

Nas contas representativas de patriménio liquido, as principais variagfes decorreram do
ajuste a valor justo negativo das participagdes em organismos financeiros internacionais, em funcdo da
apreciagdo do Real frente ao DES (Nota 3.3) no periodo.

15- RESULTADO LIQUIDO COM JUROS

Refere-se a receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BCB né&o
classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado.
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1°sem/2014 1°sem/2013
Receitas com Juros 55.179.687 48.467.315
Em Moedas Estrangeiras 39.571 45.128
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 4) 12.869 12.194
Dep6sitos a Prazo em Instituicbes Financeiras (Nota 5) 18.834 21.933
Compromisso de Revenda (Nota 7) 2.632 4.150
Empréstimos - 1.239
Outras 5.236 5.612
Em Moeda Local 55.140.116 48.422.187
Titulos (Nota 9) 54.789.121 47.688.248
Governo Federal (Nota 10) 33.334 531.675
Outras 317.661 202.264
Despesas com Juros (81.020.484) (59.949.861)
Em Moedas Estrangeiras (1.196.060) (97.396)
Compromisso de Recompra (Nota 7) (1.190.162) (93.217)
Empréstimos (5.336) (3.318)
Outras (562) (861)
Em Moeda Local (79.824.424) (59.852.465)

Depésitos de Instituigcdes Financeiras (Nota 12)
Compromisso de Recompra (Nota 7)

Governo Federal (Nota 10)

Outras

(14.218.636)
(34.418.298)
(29.953.270)

(1.234.220)

(8.713.595)
(23.947.054)
(26.116.247)

(1.075.569)

Resultado liquido com juros

(25.840.797)

(11.482.546)

A variacao do resultado liquido com juros deve-se, principalmente, ao aumento da taxa Selic
efetiva, em comparac¢@o ao mesmo periodo do ano anterior, associada a elevacao dos saldos médios das
operagcBes com titulos em moeda local, dos depdsitos de instituicdes financeiras, das operacdes de venda
com compromisso de recompra e das opera¢des com o Governo Federal.

16 - GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO POR MEIO DO RESULTADO — DESTINADOS A NEGOCIAGAO

Referem-se & varia¢do de preco dos instrumentos financeiros classificados nessa categoria
e incluem a correcdo cambial, os juros e o ajuste a valor justo.

1°sem/2014 1°sem/2013
Em Moedas Estrangeiras (37.909.238) 44.972.391
Titulos (Nota 9) (37.393.562) 44.004.552
Recursos sob Administragcdo Externa (Nota 6) (232.476) 813.313
Outros (283.200) 154.526
Em Moeda Local 71.498.218 (16.291.161)
Derivativos (Nota 8) 71.498.227 (16.291.153)
Outros 9) 8)
Total 33.588.980 28.681.230

A variacao observada € decorrente, principalmente, dos efeitos da apreciacdo do Real frente
ao délar estadunidense no 1° semestre de 2014 (Nota 3.3), moeda na qual esta denominada grande parte
da carteira de titulos, enquanto que no 1° semestre de 2013 verificou-se um movimento contrario das taxas
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de cambio. Outra variacao relevante é verificada nos derivativos em moeda local, o que é explicado pelo
comportamento da operacdo de equalizacdo cambial entre o Tesouro Nacional e o BCB (Nota 22.1).

17 - GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO POR MEIO DO RESULTADO - POR DESIGNACAO DA ADMINISTRACAO

Incluem os juros e o ajuste a valor justo dos créditos com as instituicdes em liquidacao
extrajudicial (Nota 11.1).

18 - GANHOS (PERDAS) COM MOEDAS ESTRANGEIRAS
Registra o resultado de correcdo cambial dos ativos e passivos, exceto o ouro, em moedas

estrangeiras e em moeda local, vinculados as variacdes das taxas de cambio e ndo classificados na
categoria Valor Justo por Meio do Resultado.

1°sem/2014 1°sem/2013
Ganhos (perdas) com moedas estrangeiras
Caixa e Equivalentes de Caixa (2.896.472) 752.632
Depositos a Prazo em Instituigdes Financeiras (2.574.868) 2.476.129
Operagdes Compromissadas (318.125) 230.465
Créditos a Receber (230.349) 223.996
Operagdes Contratadas a Liquidar 166.353 (178.108)
Créditos a Pagar 585.506 (553.338)
Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 693.585 (658.229)
Outras 1.736 (2.939)
Total (4.572.634) 2.290.608

O resultado apresentado decorre do efeito da apreciagdo do Real frente as principais
moedas estrangeiras no 1° semestre de 2014 (Nota 3.3), enquanto que no 1° semestre de 2013 verificou-se
um movimento contrario das taxas de cambio.

19 - GANHOS (PERDAS) COM OURO MONETARIO

Referem-se a variagédo de prego do ouro (Nota 3.3) e incluem a corregdo cambial e o ajuste
a valor justo. A variacdo do saldo no periodo se justifica pelo ajuste a valor justo positivo do ouro no 1°
semestre de 2014, enquanto que no 1° semestre de 2013 esse ajuste foi negativo, compensado em parte
pelos efeitos da variacdo cambial decorrente da apreciacdo do Real frente ao ddlar estadunidense (Nota
3.3).
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20 - OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

1°sem/2014 1°sem/2013
Outras Receitas 1.572.550 1.649.627
Multas 8.813 241.385
Repasse do Tesouro Nacional 1.380.404 1.217.772
Precatorios 166 9.061
Reverséo de proviséo para ac¢des judiciais 9.308 29.391
Tarifas 106.430 104.509
Outras 67.429 47.509
Outras Despesas (1.306.919) (1.638.057)
Pessoal (772.814) (827.209)
Fabricacdo e distribuicdo de numerério (73.414) (518.082)
Provisdo para a¢6es judiciais (96.672) (63.070)
Depreciagéo (18.012) (17.623)
Outras (346.007) (212.073)

21 - RESULTADO
21.1. Resultado no semestre

O resultado no semestre foi positivo em R$5.271.503 (R$17.688.071 no 1° semestre de
2013), conforme demonstrado no quadro a seguir:

1° sem/2014 1°sem/2013
Operacdes com Reservas Internacionais e Swaps - -
Rentabilidade das Reservas Cambiais (44.452.354) 43.526.675
Derivativos Cambiais - Swaps em Moeda Local 20.274.619 (524.651)
Equalizacéo de Reservas e Derivativos Cambiais (Rentabilidade) 24.177.735 (43.002.024)
Outras operacdes em moedas estrangeiras 1.016.029 2.209.498
Operacdes em moeda local 3.989.852 15.467.011
Receitas com Juros 55.140.116 48.422.187
Despesas com Juros (79.824.424) (59.852.465)
Equalizacdo de Reservas Cambiais (Custo de Captacao) 27.045.873 27.235.522
InstituicGes em liquidagdo (Ajuste a Valor Justo) 1.628.287 (338.233)
Outras operagBes em moeda local 265.622 11.562
Resultado no semestre 5.271.503 17.688.071

Como a rentabilidade obtida com a administracdo das reservas internacionais e com 0s
derivativos (swaps) cambiais (Nota 8.2.1) é neutralizada por meio da operagdo de equalizagdo cambial, o
resultado do BCB é explicado basicamente pelas opera¢cdes em moeda local, onde se destaca o reembolso
do custo de captacdo dos recursos empregados nas reservas internacionais — a segunda ponta do
mecanismo de equalizacdo cambial. Também contribuem para a composicao do resultado as receitas e
despesas com juros das operacdes em moeda local e com o ajuste a valor justo dos créditos a receber das
instituicdes em liquidacéo.

De acordo com a legislacéo aplicavel, o resultado do 1° semestre de 2014 sera transferido
ao Tesouro Nacional até o 10° dia Util apos a aprovacéo dessas demonstracdes financeiras pelo CMN (Nota
1).
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21.2. Resultado abrangente

A Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA) tem como objetivo a evidenciacdo do
resultado econémico de uma entidade, ampliando o nivel de divulgacdo dos resultados para além do
conceito de resultado contabil, usualmente evidenciado por meio da Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE).

Com vistas a propiciar maior transparéncia aos resultados, na DRA sdo evidenciados os
ganhos e perdas reconhecidos diretamente no patriménio liquido, cujos itens estdo demonstrados na Nota
14.

Referente ao ajuste a valor justo dos titulos publicos federais classificados na categoria
Disponiveis para Venda, quando da sua reclassificagdo para outra categoria, o valor de Ganhos (Perdas)
Reconhecidos Diretamente no Patriménio (Nota 14) é amortizado na demonstracdo de resultado durante a
vida remanescente dos papéis reclassificados.
22 - PARTES RELACIONADAS

22.1. Governo Federal

O quadro a seguir apresenta as principais operac¢des ocorridas no periodo entre o BCB e 0
Governo Federal:
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1°sem/2014 2°sem/2013
Conta Unica do Tesouro Nacional (Nota 10)

Saldo inicial 655.965.327 520.186.169
(+) remuneragéo 29.360.832 24.815.818
(+/-) depdsitos/saques (75.640.162) 79.147.200
(+) transferéncia de resultado positivo 30.778.887 31.816.140

Saldo final 640.464.884 655.965.327

Titulos de emissado do Tesouro Nacional (Nota 9.2)

Saldo inicial 953.068.070 914.047.176
(+/-) aquisi¢ao liquida (resgate liquido) (11.924.562) (5.794.743)
(+) remuneragéo 54.789.121 46.495.015
(+/-) ajuste a valor justo (61.109) (1.679.378)

Saldo final 995.871.520 953.068.070

Resultado a transferir ao Tesouro Nacional (Nota 10)

Saldo inicial 14.270.953 15.463.844
(+) resultado positivo a ser transferido 5.274.646 14.270.953
(+) remuneragao 278.426 290.058
(-) transferéncias (14.549.379) (15.753.902)

Saldo final 5.274.646 14.270.953

Equalizagdo Cambial

Saldo inicial - -
(+/-) ajustes 51.223.608 (15.918.931)
(+/-) transferéncias para crédito a pagar (receber) (51.223.608) 15.918.931

Saldo final - -

Crédito a receber decorrente de resultado de equalizag&o cambial (Nota 10)

Saldo inicial 10.970.069 10.432.267
(+) resultado de equalizagdo cambial 51.223.608 -
(+) remuneragéo 33.262 537.802
(-) recebimentos (11.003.331) -

Saldo final 51.223.608 10.970.069

Crédito a pagar decorrente de resultado de equalizagdo cambial (Nota 10)

Saldo inicial (15.918.931) (15.766.502)
(-) resultado de equalizagdo cambial - (15.918.931)
(-) remuneracdo (310.577) (295.736)
(+) pagamentos 16.229.508 16.062.238

Saldo final (15.918.931)

Repasse do Orgamento Geral da Unido (Nota 20) 1.380.404 894.188

22.2. Centrus

As principais transagdes ocorridas entre o BCB e a Centrus foram as seguintes:
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1° sem/2014 2°sem/2013
Superavit Atuarial
Saldo inicial 1.251.008 766.746
(+/-) remensuragdes de planos de beneficios definidos - 400.150
(+) juros 127.187 84.112
Saldo final 1.378.195 1.251.008

Crédito a receber (Nota 11)

Saldo inicial 1.538.119 1.067.285
(+) juros 53.473 121.787
(+) distribuicdo de superavit - 546.839
(-) recebimentos (948.737) (197.792)

Saldo final 642.855 1.538.119

23 - EVENTO SUBSEQUENTE

Em 15 de julho de 2014, o Banco Bamerindus — Em Liquidagcdo Extrajudicial efetuou a
quitacdo de sua divida junto ao BCB, que havia sido objeto de parcelamento no &mbito da Lei n® 12.249, de
2010 (Nota 11.1). Cabe salientar que a operacao foi precedida de analise pela procuradoria do BCB, que se
manifestou, em 10 de julho de 2014, pela possibilidade juridica, indicando a metodologia de célculo
aplicavel, nos termos da referida lei.

O valor atualizado do crédito na data do recebimento foi de R$1.969.632, o que gerou um
efeito financeiro positivo de R$729.421 no resultado da autarquia, decorrente basicamente da reversdo do
ajuste a valor justo — uma vez que representava o ajuste a valor presente dos fluxos de caixa apurado com
base no diferencial entre as taxas contratuais e as taxas de mercado para o prazo do parcelamento —,
compensada em parte pelo desconto concedido em func¢édo da antecipagdo das parcelas vincendas.

24 - LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL - INFORMA(;C)ES EXIGIDAS
a) Impacto e o custo fiscal das operacdes — Lei de Responsabilidade Fiscal, 8 2°do art. 7°:
O paragrafo Gnico do art. 8° da Lei n°® 4.595, de 1964, com a redacdo dada pelo Decreto-Lei
n° 2.376, de 25 de novembro de 1987, prevé que “os resultados obtidos pelo Banco Central, consideradas as
receitas e despesas de todas as suas operacgles, serdo, a partir de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo
regime de competéncia e transferidos para o Tesouro Nacional, apés compensados eventuais prejuizos de

exercicios anteriores”.

Esse dispositivo foi parcialmente alterado pela Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000):

“Art 7° O resultado do Banco Central do Brasil, apurado ap6s a constituicdo ou reverséo de
reservas, constitui receita do Tesouro Nacional e serd transferido até o décimo dia util
subsequente a aprovagdo dos balancos semestrais.

§ 1° O resultado negativo constituira obrigacdo do Tesouro para com o Banco Central e sera
consignado em dotacéo especifica no orcamento.”

De acordo com o inciso Il do art. 2° da Medida Proviséria n® 2.179-36, de 24 de agosto de
2001, esse resultado negativo devera ser objeto de pagamento até o 10° dia Util do exercicio subsequente
ao da aprovacéo do balanco pelo CMN.

Assim, temos que:

I - oresultado do BCB considera as receitas e despesas de todas as suas operacdes;

Il - os resultados positivos séo transferidos como receitas e 0s negativos sdo cobertos como
despesas do Tesouro Nacional;

Il - tais resultados séo contemplados no orcamento a conta do Tesouro Nacional.
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O BCB apresentou resultado positivo de R$1.404.563 no 1° trimestre e de R$3.866.940 no
2° trimestre, totalizando um resultado positivo de R$5.271.503 no 1° semestre de 2014, que, ap6s a
realizacdo de reservas, sera transferido ao Tesouro Nacional até o 10° dia Gtil subsequente a aprovacao das
demonstragbes financeiras pelo CMN. Em conformidade com o § 5° do art. 9° da Lei de Responsabilidade
Fiscal, no prazo de noventa dias ap0s o encerramento do semestre, 0 BCB apresentara, em reunido
conjunta das comissfGes tematicas pertinentes do Congresso Nacional, avaliagdo do cumprimento dos
objetivos e metas das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto e o custo fiscal de
suas operacdes e os resultados demonstrados nos balancos.

b) Custo da remuneracdo das disponibilidades do Tesouro Nacional - Lei de
Responsabilidade Fiscal, § 3°do art. 7°;

O custo correspondente a remuneracdo dos depdsitos do Tesouro Nacional atingiu o
montante de R$14.079.175 no 1° trimestre e de R$15.285.087 no 2° trimestre, totalizando R$29.364.262 no
1° semestre de 2014.

c) Custo da manutencdo das reservas cambiais — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do
art. 7°

O custo da manutencado das reservas cambiais é calculado diariamente pela diferenca entre
a taxa de rentabilidade das reservas internacionais, incluindo a variagdo cambial, e a taxa média de
captacao apurada pelo BCB.

Em 30 de junho de 2014, 91,45% dos ativos de reserva eram compostos por titulos,
conforme divulgado na Nota para Imprensa do Setor Externo (quadro 49), disponivel no sitio do BCB na
internet (www.bcb.gov.br).

No 1° trimestre de 2014, as reservas internacionais apresentaram rentabilidade negativa de
3,17%. Considerando-se o custo de captac¢do desta Autarquia, o resultado liquido das reservas foi negativo
em 4,61% (R$40.979.129). No 2° trimestre, a rentabilidade das reservas alcancou 1,93% negativos,
totalizando 3,62% negativos (R$30.519.098) quando considerado o custo de captagéo.

Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutencao
Saldo Médio Rentabilidade Captacéo das Reservas Internacionais
(R$ mil) (%) (%) (%) (R$ mil)
1° Trimestre/2014 888.162.788 (3,17) (1,44) (4,61) (40.979.129)
2° Trimestre/2014 844.034.226 (1,93) (1,69) (3,62) (30.519.098)
Total do 1° Semestre/2014 (71.498.227)

Deve-se salientar que a corregdo cambial representa variacdo decorrente da traducdo dos
valores dos ativos de reserva para o Real, ndo se configurando resultado realizado do ponto de vista
financeiro. Excluindo-se essa correcdo, portanto, as reservas internacionais apresentaram, no 1° trimestre
de 2014, rentabilidade positiva de 0,24%, sendo composta pela incorporacdo de juros (0,12%) e pelo
resultado positivo da marcacdo a mercado dos ativos (0,12%). Deduzindo-se o custo de captacdo, o
resultado liquido das reservas foi negativo em 1,20% (R$10.653.837). No 2° trimestre, a rentabilidade das
reservas foi positiva em 0,49% (0,15% pela incorporacdo de juros e 0,34% pelo resultado positivo da
marcacao a mercado dos ativos), totalizando 1,20% negativos (R$10.111.783) quando considerado o custo
de captacéo.

Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutencéo
Saldo Médio Rentabilidade, exclusive Captacgéo das Reservas Internacionais
(R$ mil) correcdo cambial (%) (%) (%) (R$ mil)
1° Trimestre/2014 888.162.788 0,24 (1,44) (1,20) (10.653.837)
2° Trimestre/2014 844.034.226 0,49 (1,69) (1,20) (10.111.783)

Total do 1° Semestre/2014 (20.765.620)
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d) Rentabilidade da carteira de titulos — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do art. 7°;

A rentabilidade da carteira de titulos do BCB, composta exclusivamente por titulos de
emissao da Unido, foi de R$26.852.644 no 1° trimestre e de R$27.936.477 no 2° trimestre, totalizando
R$54.789.121 no 1° semestre de 2014.
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Relatério sobre a revisio das demonstracoes financeiras
sintéticas intermediarias

Aos Administradores
Banco Central do Brasil

Introducio

Revisamos o balango patrimonial sintético intermediario do Banco Central do Brasil (“BCB"), em 30
de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes sintéticas intermediérias do resultado, do
resultado abrangente, das mutagoes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa de moeda

estrangeira do semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contibeis e
as demais notas explicativas.

A administragdo do BCB ¢ responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio dessas
demonstrag@es financeiras sintéticas intermediérias de acordo com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (1ASB). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas
demonstragdes financeiras sintéticas intermediérias com base em nossa revisio.

Alcance da revisiao

Conduzimos nossa revisio de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informacGes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informacoes Intermediérias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial I nformation Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informacoes
intermediérias consiste na realizacéo de indagacdes, principalmente s pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contébeis e na aplicacio de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisio é significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam
ser identificados em uma auditoria. Portanto, niio expressamos uma opinido de auditoria,

Concluséo sobre as demonstracdes financeiras
sintéticas intermediarias

Com base em nossa revisao, niio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as demonstragdes financeiras sintéticas intermediarias acima referidas no estio elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o IAS 34 — Interim Financial Reporting.

PricewaterhouseCoopers, SHS Quadra 6, Cj. A, Bloco C, Ed. Business Center Tower, Salas 801 a 811, Brasilia, DF, Brasil 70322-915
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Outros assuntos
Informacgées suplementares

Revisamos, também, as informacges suplementares apresentadas na Nota 24 as demonstracdes
financeiras sintéticas intermedidrias, as quais nio sio requeridas pelo IAS 34, mas estio sendo
apresentadas em cumprimento & Lei de Responsabilidade Fiscal. Essas informacGes suplementares
foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviso descritos anteriormente e, com base em
nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que niio foram
elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relacfio as
demonstragdes financeiras sintéticas intermediérias tomadas em conjunto.

Brasilia, 20 de agosto de 2014
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