TITULOS PUBLICOS FEDERAIS




Capitulo I — Titulos de responsabilidade do
Tesouro

Letras do Tesouro Nacional (LTN)
Legislacao basica: Decreto n° 3.859, de 4.7.2001.

Finalidade: poderdo ser emitidas para cobertura de déficit orgamentario, bem como
para realizacao de operacdes de crédito por antecipacdo de receita, observados os
limites fixados pelo Poder Legislativo.

Caracteristicas:

a) prazo: definido pelo Ministro da Fazenda, quando da emissao do titulo;
b) modalidade: nominativa;

¢) valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

d) rendimento: definido pelo desagio sobre o valor nominal;

e) resgate: pelo valor nominal, na data do vencimento;

f) custodia: Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (Selic).

Letras Financeiras do Tesouro (LFT)
Legislacao basica: Decreto n° 3.859, de 4.7.2001.

Finalidade: destinam-se ao cumprimento dos contratos de assun¢ao, pela Unido,
das dividas de responsabilidade dos estados e do Distrito Federal, nos termos da Lei
n°® 9.496, de 11.9.1997, bem como das operacdes relativas a redugdo da presenca
do setor publico estadual na atividade financeira bancéria, nos termos da Medida
Provisoria n® 2.192-68, de 28.6.2001. As LFT poderao ser emitidas em duas séries
distintas: Letras Financeiras do Tesouro Série A (LFT-A) e Letras Financeiras
do Tesouro Série B (LFT-B). As LFT-B também poderao ser emitidas para o
cumprimento dos contratos de assungao, pela Unido, das dividas de responsabilidade
dos municipios, nos termos da Medida Provisoria n® 2.185-33, de 28.6.2001.

Letras Financeiras do Tesouro Série A (LFT-A)

Carasteristicas:

a) prazo: até quinze anos;

b) forma de colocagao: direta, em favor do interessado;

¢) valor nominal na data-base: R$1.000,00 (mil reais);

d) rendimento: definido pela taxa média ajustada dos financiamentos didrios
apurados no Selic, para titulos publicos federais, divulgada pelo Banco Central,
acrescida de 0,0245% a.m.;
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e) resgate do principal: em até 180 parcelas mensais e consecutivas, vencendo
a primeira no més seguinte ao da emissao, sendo cada uma delas de valor
correspondente ao resultado obtido pela divisao do saldo remanescente,
atualizado e capitalizado, na data do vencimento de cada uma das parcelas
pelo nimero de parcelas vincendas, inclusive a que estiver sendo paga;

f) custddia: Selic.

Letras Financeiras do Tesouro Série B (LFT-B)

Carasteristicas:

a) prazo: até quinze anos;

b) forma de colocagao: direta, em favor do interessado;

c¢) valor nominal na data-base: R$1.000,00 (mil reais);

d) rendimento: definido pela taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Selic, para titulos publicos federais, divulgada pelo Banco
Central;

e) resgate: pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento, desde a
data-base do titulo;

f) custodia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional (NTN)
Legislacao basica: Decreto n° 3.859, de 4.7.2001.

Comentarios: as NTN poderao ser emitidas em dez séries distintas: A, B, C, D,
F, H, I, M, P, e R sub-série 2. Por sua vez, as NTN série A poderao ser emitidas
em nove sub-séries distintas: A, A,, A, A, A, A, A, Aje A . Seguem as
finalidades ¢ as caracteristicas de cada titulo.

Notas do Tesouro Nacional Série A, (NTN-A))

Finalidade: utilizadas nas operagdes de troca por Brazil Investment Bonds
(BIB)®.

Caracteristicas:

a) prazo: até dezesseis anos, observado o cronograma remanescente de
vencimento do BIB utilizado na operagao de troca;

b) taxa de juros: seis por cento ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

8/ Bonus de emissao do governo brasileiro utilizado na troca da divida de responsabilidade do setor publico,
em 15.4.1994, ao amparo do acordo da divida externa.
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c¢) forma de colocagdo: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

d) modalidade: nominativa;

e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualizacdo do valor nominal: pela variagao de cotagdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cdmbio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de margo e setembro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento
do BIB que originou a operagdo de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

1) custddia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série A, (NTN-A))

Finalidade: utilizadas nas operacdes de troca por Par Bond (Boénus ao Par)’.

Caracteristicas:

a) prazo: até 27 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do Par Bond utilizado na operagao de troca;

b) taxa de juros: calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte
forma:

b.1) até 14 de abril de 1998: 5,25% ao ano;

b.2) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 1999: 5,5% ao ano;
b.3) de 15 de abril de 1999 a 14 de abril de 2000: 5,75% ao ano;
b.4) de 15 de abril de 2000 até o vencimento: 6% ao ano;

c¢) forma de colocagdo: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

d) modalidade: nominativa;

e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualizacdo do valor nominal: pela variagao da cotagdo de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

9/ Bonus de emissdo do governo brasileiro utilizado na troca da divida de responsabilidade
do setor publico, em 15.4.1994, ao amparo do acordo da divida externa.
Caracteristicas: valor emitido de US$10,5 bilhdes; prazo de amortizagdo de trinta anos; vencimento em
15.4.2024.
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h)

i)

resgate do principal: nas mesmas condigdes observadas para o pagamento do
Par Bond que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

custodia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série A, (NTN-A))

Finalidade: utilizadas nas operagdes de troca por Discount Bond (Bonus de
Desconto)'”.

Caracteristicas:

a)

b)

d)
e)

g)

h)

prazo: até 27 anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do Discount Bond utilizado na operagao;

taxa de juros: Libor semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo
considerada a taxa referente ao segundo dia ttil anterior ao da repactuacao,
acrescida de spread de 8,125% ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado, respeitado o limite de 12% ao ano;

forma de colocagdo: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

modalidade: nominativa;

valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);
atualizacdo do valor nominal: pela varia¢do da cotacdo de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;
pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento
do Discount Bond que originou a operagdo de troca, com ajuste no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber;

custddia: Selic.

10/ Bonus de emissdo do governo brasileiro utilizado na troca da divida de responsabilidade

do setor publico, em 15.4.1994, ao amparo do acordo da divida externa.
Caracteristicas: valor emitido de US$7,3 bilhdes; prazo de amortizagdo de trinta anos; vencimento em

15.4.2024; a troca da divida se deu mediante desconto de 35% sobre seu valor de face.
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Notas do Tesouro Nacional Série A_ (NTN-A))

Finalidade: utilizadas nas operacdes de troca por Front-Loaded Interest
Reduction Bond (Flirb — Bonus de Redugdo Temporaria de Juros)''.

Caracteristicas:

a) prazo: até doze anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do Flirb utilizado na operagao de troca;

b) taxa de juros: calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte
forma:

b.1) até 14 de abril de 1998: 4,5% ao ano;

b.2) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 1999: 5% ao ano;

b.3) de 15 de abril de 1999 a 14 de abril de 2000: 5% ao ano;

b.4) de 15 de abril de 2000 até o vencimento: Libor semestral, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo considerada a taxa referente ao
segundo dia util anterior ao da repactuacdo, acrescida do spread de
8,125% ao ano, respeitado o limite de 12% ao ano;

¢) forma de colocagdo: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

d) modalidade: nominativa;

e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualiza¢do do valor nominal: pela varia¢ao da cotacao de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento
do Flirb que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

1) custddia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série A, (NTN-A )

Finalidade: utilizadas nas operacdes de troca por Front-Loaded Interest
Reduction With Capitalization Bond (C-Bond — Bonus de Capitaliza¢do)'2.

11/ Bonus de emissdo do governo brasileiro utilizado na troca da divida de responsabilidade
do setor publico, em 15.4.1994, ao amparo do acordo da divida externa.
Caracteristicas: valor emitido de US$1,7 bilhdo; prazo de amortizagdo de quinze anos, incluindo nove
anos de caréncia; vencimento em 15.4.2009.

12/ Bonus de emissdo do governo brasileiro utilizado na troca da divida de responsabilidade
do setor publico, em 15.4.1994, ao amparo do acordo da divida externa.
Caracteristicas: valor emitido de US$7,9 bilhdes; prazo de amortizagdo de vinte anos, incluindo dez anos
de caréncia; vencimento em 15.4.2014.
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Caracteristicas:

a) prazo: até dezessete anos, observado o cronograma remanescente de
vencimento do C-Bond utilizado na operagao de troca;

b) taxa de juros: calculada sobre o valor nominal atualizado, da seguinte
forma:

b.1) até 14 de abril de 1998: 4,5% ao ano;

b.2) de 15 de abril de 1998 a 14 de abril de 2000: 5% ao ano;

b.3) de 15 de abril de 2000 até o vencimento: 8% ao ano;

b.4) a diferenga entre as taxas de juros vigentes até 14 de abril de 2000 e a
taxa de 8% ao ano sera capitalizada nas datas de pagamento;

c¢) forma de colocagdo: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

d) modalidade: nominativa;

e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualizacao do valor nominal: pela variagao da cotagdo de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento do
C-Bond que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

i) custodia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série A, (NTN-A.)

Finalidade: utilizadas nas operacgdes de troca por Debt Conversion Bond (DCB
— Bonus de Conversao da Divida)'.

Caracteristicas:

a) prazo: até quinze anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do DCB utilizado na operagao de troca;

b) taxade juros: Libor semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo
considerada a taxa referente ao segundo dia ttil anterior ao da repactuagao,
acrescida de spread de 0,875% ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado, respeitado o limite de 12% ao ano;

c¢) forma de colocagdo: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

d) modalidade: nominativa;

13/ Bonus de emissd@o do governo brasileiro utilizado na troca da divida de responsabilidade
do setor publico, em 15.4.1994, ao amparo do acordo da divida externa.
Caracteristicas: valor emitido de US$8,5 bilhdes; prazo de amortizagdo de dezoito anos, incluindo dez
anos de caréncia; vencimento em 15.4.2012.
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e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualizacdo do valor nominal: pela variagao da cotagdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cdmbio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento
do DCB que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

1) custddia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série A, (NTN-A))

Finalidade: utilizadas nas operagdes de troca por New Money Bond (NMB
— Bonus de dinheiro novo)'*.

Caracteristicas:

a) prazo: até doze anos, observado o cronograma remanescente de vencimento
do NMB utilizado na operagao de troca;

b) taxade juros: Libor semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo
considerada a taxa referente ao segundo dia 1til anterior ao da repactuagao,
acrescida de spread de 0,875% ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado, respeitado o limite de 12% ao ano;

c¢) forma de colocagdo: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par,
com agio ou desagio;

d) modalidade: nominativa;

e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualizacdo do valor nominal: pela variagao da cotagdo de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento
do NMB que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo
de fluéncia, quando couber;

i) custodia: Selic.

14/ Bonus de emiss@o do governo brasileiro utilizado na troca da divida de responsabilidade
do setor publico, em 15.4.1994, ao amparo do acordo da divida externa.
Caracteristicas: valor emitido de US$2,3 bilhdes; prazo de amortizagéo de quinze anos, incluindo sete

anos de caréncia; vencimento em 15.4.2009.
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Notas do Tesouro Nacional Série A, (NTN-A,)

Finalidade: utilizadas nas operagdes de troca por Eligible Interest Bond
(EIBond)"®.

Caracteristicas:

a) prazo: até nove anos, observado o cronograma remanescente de vencimento do
EIBond utilizado na operacao de troca;

b) taxa de juros: Libor semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo
considerada a taxa referente ao segundo dia util anterior ao da repactuacao,
acrescida de spread de 8,125% ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado, respeitado o limite de 12% ao ano;

c¢) forma de colocagao: direta, em favor do interessado, podendo ser ao par, com
agio ou desagio;

d) modalidade: nominativa;

e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualiza¢do do valor nominal: pela variagdo da cotacao de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia 1til
imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de abril e outubro, com ajuste
no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento do
EIBond que originou a operagao de troca, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

1) custddia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série A,  (NTN-A, )

Finalidade: destinam-se a substituicdo das NTN-L existentes junto ao Banco
Central do Brasil, até o limite da obrigagdo decorrente do Multi-Year Deposit Facility
Agreement (MYDFA — Acordo Plurianual de Facilidade de Dep0sito)'.

15/ Bonus de emissdo do governo brasileiro utilizado na troca da divida de responsabilidade do setor publico,
em 15.4.1994, ao amparo do acordo da divida externa.

16/ Refere-se, efetivamente, ao reescalonamento plurianual da divida de médio e longo prazos, adotado na
negociagdo da divida externa em 1988. Nesse acordo, foram reescalonadas as parcelas de principal dos
compromissos de natureza financeira devidos as instituigdes financeiras no exterior com vencimentos no
periodo de 1.1.1987 a 31.12.1993, inclusive as relacionadas aos contratos de dinheiro novo de 1983 e 1984
e, ainda, aos recursos reestruturados relativos aos anos de 1983 (Fase I), 1984 (Fase IT) e 1985 (Fase III). O
valor envolvido era de aproximadamente US$61,0 bilhdes, com prazo de amortizagdo de vinte anos, com
sete anos de caréncia. O inicio dos pagamentos deu-se em 15.3.1995, em parcelas semestrais crescentes. A
taxa de juros cobrada ¢ de 13/16 de 1% ao ano sobre a Libor de seis meses ou taxa doméstica do tipo cost
funds, com retroatividade da nova margem a partir 1.1.1988 para os valores em deposito no Banco Central
e, para as demais obrigagdes, a partir de 1.1.1989. Os valores referentes as obriga¢des depositadas no Banco
Central a0 amparo do MYDFA estariam disponiveis para operagdes de reempréstimos ao setor publico e/ou
setor privado, nas mesmas condi¢des do acordo de dinheiro novo Parallel Financing Agreement (PFA).
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Caracteristicas:

a) prazo: até nove anos, observado o cronograma remanescente de vencimentos
do MYDFA;

b) taxade juros: Libor semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo
considerada a taxa referente ao segundo dia ttil anterior ao da repactuagao,
acrescida de spread de 8,125% ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado, respeitado o limite de 12% ao ano;

¢) forma de colocacdo: direta, em favor do interessado;

d) modalidade: nominativa e inegociavel;

e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualizacao do valor nominal: pela variagao da cotagdo de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: todo dia quinze dos meses de margo e setembro, com
ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: nas mesmas condi¢des observadas para o pagamento
do MYDFA, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

1) custddia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B)

Caracteristicas:

a) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

b) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando
da emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

¢) modalidade: nominativa;

d) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

e) atualizag¢do do valor nominal: pela variagao do [ndice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA) do més anterior, divulgado pela Fundacao
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), desde a data-base do
titulo;

f) pagamento de juros: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplara a taxa integral definida para seis meses, independentemente
da data de emissao do titulo;

g) resgate do principal: em parcela Unica, na data do vencimento;

h) custodia: Selic.
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Notas do Tesouro Nacional Série C (NTN-C)

Caracteristicas:

a) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do
titulo;

b) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando
da emissdo, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

¢) modalidade: nominativa;

d) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reias);

e) atualizagdo do valor nominal: pela variacdo do Indice Geral de Pregos
— Mercado (IGP-M) do més anterior, divulgado pela Fundagao Getulio
Vargas (FGV), desde a data-base do titulo;

f) pagamento de juros: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplard a taxa integral definida para seis meses, independentemente
da data de emissao do titulo;

g) resgate do principal: em parcela tnica, na data do vencimento;

h) custoédia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série D (NTN-D)

Caracteristicas:

a) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do
titulo;

b) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando
da emissdo, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

¢) modalidade: nominativa;

d) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

e) atualizagdo do valor nominal: pela varaiacao da cotagdo de venda do ddlar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias
do dia util imediatamente anterior a data-base e a data de vencimento do
titulo;

f) pagamento de juros: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplard a taxa integral definida para seis meses, independentemente
da data de emissao do titulo;

g) resgate do principal: em parcela tnica, na data do vencimento;

h) custoédia: Selic.
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Notas do Tesouro Nacional Série F (NTN-F)

Caracteristicas:

a) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do
titulo;

b) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissdo, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal;

¢) modalidade: nominativa;

d) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

e) rendimento: definido pelo desagio sobre o valor nominal;

f) pagamento de juros: semestralmente, com ajuste do prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago
contemplara a taxa integral definida para seis meses, independentemente
da data de emissdo do titulo;

g) resgate: pelo valor nominal, na data do seu vencimento;

h) custodia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série H (NTN-H)

Caracteristicas:

a) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do
titulo;

b) modalidade: nominativa;

¢) valor nominal na data base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

d) atualiza¢do do valor nominal: por indice calculado com base na Taxa
Referencial de Juros (TR), divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde
a data-base até a data de vencimento do titulo;

e) resgate do principal: em parcela nica, na data do seu vencimento;

f) custddia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série I (NTN-I)

Finalidade: utilizadas exclusivamente na captacao de recursos para o pagamento
de eqiializagdo das taxas de juros dos financiamentos a exportacao de bens e
servigos nacionais amparados pelo Programa de Financiamento as Exportagdes
(Proex), de que trata a Lei n® 10.184/2001.

Caracteristicas:

a) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do
titulo;

b) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da
emissdo, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal;

¢) modalidade: nominativa e inegocidvel, exceto as emitidas a partir de janeiro
de 1988, que sdo negociaveis;
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d) valor nominal na data base: multiplo de R$1,00 (um real);

e) atualizacao do valor nominal: pela variacao da cotagdo de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cdmbio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

f) resgate do principal e pagamento dos juros: até¢ a data de vencimento da
correspondente parcela de juros do financiamento a exportacao;

g) custodia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série M (NTN-M)

Finalidade: captacdo dos recursos provenientes das capitalizagdes realizadas
ao amparo do Contrato de Troca e Subscri¢do do Bonus de Dinheiro Novo e de
Conversao de Divida, datado de 29 de novembro de 1993. Poderao ser utilizadas,
ao par, como meio de pagamento para aquisicdo de bens e direitos alienados
no ambito do Programa Nacional de Desestatizagao (PND), nos termos da Lei
n°9.491, de 9.9.1997.

Caracteristicas:

a) prazo: quinze anos;

b) taxa de juros: Libor semestral, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo
considerada a taxa referente ao segundo dia ttil anterior ao da repactuacao,
acrescida de spread de 0,875% ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado, até o limite de 12% ao ano;

c) forma de colocagdo: direta, em favor do interessado e mediante expressa
autorizag¢do do Ministro de Estado da Fazenda, ndo podendo ser por valor
inferior ao par, em quantidade equivalente ao necessario para atender a
demanda decorrente do Contrato de Troca e Subscrigao do Bonus de Dinheiro
Novo e de Conversao de Divida, datado de 29.11.1993;

d) modalidade: nominativa e inegociavel;

e) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

f) atualizacao do valor nominal: pela variacao de cotagao de venda do dolar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

g) pagamento de juros: semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, quando couber;

h) resgate do principal: em dezessete parcelas semestrais e consecutivas, a
partir do sétimo aniversario, a contar de 15 de abril de 1994, inclusive;

1) custodia: Selic.
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Notas do Tesouro Nacional Série P (NTN-P)

Finalidade: repasse de recursos oriundos das privatiza¢des as empresas estatais,
detentoras do capital da empresa privatizada.

Caracteristicas:

a) prazo: minimo de quinze anos, a contar da data da liquida¢ao financeira da
alienagdo ocorrida no ambito do PND;

b) taxa de juros: 6% ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

¢) modalidade: nominativa e inegociavel;

d) valor nominal na data-base: multiplo de R$1,00 (um real);

e) atualizagdo do valor nominal: por indice calculado com base na TR,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a data-base até a data do
vencimento do titulo;

f) pagamento dos juros: na data do resgate do titulo;

g) resgate do principal: em parcela tnica, na data do vencimento;

h) custodia: Selic.

Notas do Tesouro Nacional Série R, (NTN-R))

Finalidade: aquisi¢do, por parte das entidades fechadas de previdéncia
privada que tenham por patrocinadoras, exclusivas ou ndo, empresas publicas,
sociedades de economia mista, federais ou estaduais, autarquias, inclusive as
de natureza especial e fundagdes instituidas pelo Poder Publico. E facultada a
aquisicao por parte das demais entidades de previdéncia privada, assim como
pelas sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagdo e entidades abertas
de previdéncia privada.

Caracteristicas:

a) prazo: dez anos;

b) taxa de juros: 12% ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

¢) modalidade: nominativa;

d) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

e) atualizacdo do valor nominal: pela varia¢ao de cotagao de venda do ddlar dos
Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias do dia
util imediatamente anterior a data-base e a data do vencimento do titulo;

f) pagamento de juros: mensalmente;

g) resgate do principal: em dez parcelas anuais, iguais e sucessivas;

h) custodia: Selic.
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Certificado Financeiro do Tesouro Série A (CFT-A)
Legislacao basica: Decreto n® 3.859, de 4.7.2001.

Finalidade: atender a opera¢des com finalidades especificas definidas em
lei.

Caracteristicas:

a) data de emissdo: dia 15 (quinze) de cada més;

b) valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

¢) prazo: até 30 (trinta anos);

d) atualizagdo do valor nominal: pela variacio do indice Geral de Pregos
— Disponibilidade Interna (IGP-DI) do més anterior, divulgado pela FGV;

e) taxa de juros: até 6% ao ano;

f) pagamento de juros: na data de resgate do titulo;

g) resgate do principal: em parcela tnica, na data do vencimento;

h) modalidade: nominativa e negociavel;

1) custddia: Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
(Cetip).

Certificado Financeiro do Tesouro Série B (CFT-B)

Finalidade: atender a operagdes com finalidades especificas definidas em
lei.

Caracteristicas:

a) data de emissdo: dia 15 (quinze) de cada més;

b) valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

¢) prazo: até 30 (trinta anos);

d) atualizagdo do valor nominal: mensalmente, com base na TR do més anterior,
divulgada pelo Banco Central do Brasil;

e) taxa de juros: 6% por cento ao ano;

f) pagamento de juros: na data de resgate do titulo;

g) resgate do principal: em parcela tnica, na data do vencimento;

h) modalidade: nominativa e inegociavel;

1) custddia: Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
(Cetip).

Certificado Financeiro do Tesouro Série C (CFT-C)

Finalidade: atender a opera¢des com finalidades especificas definidas em
lei.
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Caracteristicas:

a) data de emissao: dia 15 (quinze) de cada més;

b) valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

c) prazo: até 30 (trinta) anos;

d) atualizac¢do do valor nominal: mensalmente, com base na TR do més anterior,
divulgada pelo Banco Central do Brasil;

e) taxa de juros: até 6% ao ano;

f) pagamento de juros: na data de resgate do titulo;

g) resgate do principal: em parcela tunica, na data do vencimento;

h) modalidade: nominativa e inegociavel;

i) custodia: Cetip.

Certificado Financeiro do Tesouro Série D (CFT-D)

Finalidade: atender a operagdes com finalidades especificas definidas em
lei.

Caracteristicas:

a) data de emissdo: dia 15 (quinze) de cada més;

b) valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

c¢) prazo: até 30 (trinta) anos;

d) atualizag@o do valor nominal: pela variacdo da cotagdo de venda do dolar
dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas livres,
divulgadas pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas médias
do ultimo dia imediatamente anterior as datas da emissao e do vencimento
do certificado;

e) taxa de juros: até 6% ao ano;

f) pagamento de juros: semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de
fluéncia, se couber;

g) resgate do principal: em parcela unica, na data do vencimento;

h) modalidade: nominativa e negociavel,

1) custodia: Cetip.

Certificado Financeiro do Tesouro Série E (CFT-E)

Finalidade: atender a operagdes com finalidades especificas definidas em
lei.

Caracteristicas:

a) data de emissdo: dia 15 (quinze) de cada més;

b) valor nominal: multiplo de R$1,00 (um real);

c¢) prazo: até 30 (trinta) anos;

d) atualizagdo do valor nominal: mensalmente, vela variagao do IGP-M, do
més anterior, divulgado pela FGV;
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e) taxa de juros: até 6% ao ano;

f) pagamento de juros: na data de resgate do titulo;

g) resgate do principal: em parcela unica, na data do vencimento;
h) modalidade: nominativa e inegociavel;

1) custodia: Cetip.

Certificado Financeiro do Tesouro Série F (CFT-F)

Finalidade: atender a operacdes com finalidades especificas definidas em
lei.

Caracteristicas:

a) forma de colocagdo: direta, em favor de interessado especifico;

b) modalidade: nominativa;

¢) valor nominal na data base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

d) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
certificado;

e) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando
da emissdo, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

f) rendimento: definido pelo desagio sobre o valor nominal;

g) custodia: Cetip.

Certificado Financeiro do Tesouro Série G (CFT-G)

Finalidade: atender a operacdes com finalidades especificas definidas em
lei.

Caracteristicas:

a) forma de colocagdo: direta, em favor de interessado especifico;

b) modalidade: nominativa;

¢) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

d) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao, do
certificado;

e) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando
da emissdao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

f) atualizagdo do valor nominal: definido pela variagdo do IPCA divulgado
pelo IBGE, desde a data-base do certificado;

g) custodia: Cetip.
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Certificado Financeiro do Tesouro Série H (CFT-H)

Finalidade: atender a operagdes com finalidades especificas definidas em
lei.

Caracteristicas:

a) forma de colocacdo: direta, em favor de interessado especifico;

b) modalidade: nominativa;

¢) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

d) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do
certificado;

e) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando
da emissdo, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

f) atualizagdo do valor nominal: definida pela variagdo da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a data-
base do certificado;

g) custddia: Cetip.

Certificado do Tesouro Nacional (CTN)

Finalidade: prover recursos necessarios a cobertura de déficits orgamentarios,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.

Caracteristicas:

a) limite de emissao: definido pela Secretaria do Tesouro Nacional;

b) data de emissdo: dia primeiro de cada més;

¢) prazo: vinte anos;

d) forma de colocagdo: direta;

e) valor nominal: R$1.000,00 (mil reais);

f) preco unitario: calculado a taxa de desconto de 12% ao ano sobre o valor
nominal atualizado;

g) atualizagdo: com base na variacao do IGP-M, divulgado pela FGV, ou outro
indice que venha a substitui-lo;

h) opgdo de recompra pelo emissor: com base no preco unitario, devidamente
atualizado até a data da recompra, que podera ser exercida a partir da
liberagdo da garantia;

1) modalidade: negociavel, observando-se que:

i.1)  os titulos serdo cedidos a instituicdo financeira credora da operagdo
de renegociacdo da divida, em garantia do principal, com clausula
resolutiva, os quais deverao permanecer bloqueados enquanto
constituirem garantia e ndo houver manifestacao do Tesouro Nacional
acerca do exercicio da opgao de recompra;
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1.2) no caso de transferéncia dos titulos a institui¢ao financeira, em
decorréncia de execucdo da garantia, os titulos passardao a ser
considerados inegociaveis, mediante substituicao do referido ativo
pela Secretaria do Tesouro Nacional, especificando essa nova
caracteristica;

j) resgate: em parcela tinica.

Certificados da Divida Publica Mobiliaria Federal
— Instituto Nacional do Seguro Social (CDP/INSS)

Legislacao basica: Decreto n° 3.859, de 4.7.2001.

Finalidade: amortizagdo ou quitacdo de dividas previdenciarias, nos termos
da Lein®9.711, de 20.11.1998.

Caracteristicas:

a) prazo: definido pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do
titulo;

b) taxa de juros: definida pelo Ministro de Estado da Fazenda, quando
da emissao, em porcentagem ao ano, calculada sobre o valor nominal
atualizado;

¢) modalidade: nominativa e negociavel;

d) valor nominal: multiplo de R$1.000,00 (mil reais);

e) atualizagdo do valor nominal: mensalmente, por indice calculado com base
na TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil, desde a data da emissdo do
titulo;

f) resgate do principal e pagamento dos juros: em parcela unica, na data de
resgate do titulo.
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Capitulo II — Titulos de responsabilidade do
Banco Central do Brasil

Notas do Banco Central do Brasil — Série Especial
(NBCE)

Comentarios: atualmente, os titulos de responsabilidade do Banco Central sdo
constituidos apenas pelas Notas do Banco Central — Série E (NBC-E), que sao
indexadas ao cambio. Por for¢a da Lei Complementar n® 101, de 4.5.2000 (Lei
de Responsabilidade Fiscal), a partir de maio de 2002, o Banco Central ficou
impedido de emitir titulos publicos. As NBC-E constituem a divida mobiliaria
interna emitida primariamente pelo Banco Central do Brasil, e todos os titulos
estdo registrados no Sistema Eletronico de Liquidacao e Custddia (Selic).

Finalidade: instrumento de politica monetaria.

Caracteristicas:

a) data-base: data de referéncia para atualizacao do valor nominal;

b) valor nominal na data-base: multiplo de R$1.000,00;

¢) atualizacdo do valor nominal: definida pela variacdo da cotagdo de venda
do dolar dos Estados Unidos da América no mercado de cambio de taxas
livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo consideradas as taxas
médias do dia util imediatamente anterior a data-base e a data de vencimento
do titulo;

d) taxa de juros: definida pelo Banco Central do Brasil, quando da emissao, em
porcentagem ao ano, aplicada sobre o valor nominal atualizado;

e) pagamento de juros: semestralmente, com ajuste de prazo no primeiro
periodo de fluéncia, quando couber; o primeiro cupom de juros a ser pago
contemplara a taxa integral definida para seis meses, independentemente
da data de emissao do titulo;

f) prazo: definido pelo Banco Central do Brasil, quando da emissao do titulo;

g) modalidade: nominativa e negociavel,

h) forma de colocagdo: ofertas publicas, cujas condi¢des serdo divulgadas pelo
Banco Central do Brasil;

1) resgate do principal: em parcela nica, na data do vencimento;

j) custodia: Selic.
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