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TRES FENOMENOS POSITIVOS
NA ECONOMIA BRASILEIRA
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Variacdao acumulada do IPCA em 12 meses b’ po BRASIL

* Cenario com taxa Selic e taxa de cambio da pesquisa Focus (Relatério de Inflagdo, mar/18).
Fonte: BCB / IBGE
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Variacdao acumulada do IPCA em 12 meses b’ po BRASIL

* Inflacdo implicita NTN-B.
** Inflacdo implicita DAP.
Fonte: BCB / IBGE
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Queda acumulada*
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PIB real

Em amarelo, expectativas de mercado (Pesquisa Focus, 13/04/2018).
* Variacao entre o quarto trimestre de 2014 e o quatro trimestre de 2016.
Fonte: BCB / IBGE
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Conjuntura EconOmica

1. O cenario internacional tem se mostrado favoravel, com

crescimento economico e juros baixos no mundo

» Isso tem contribuido até o momento para manter o apetite ao

risco em relacdo a economias emergentes

2. O conjunto dos indicadores de atividade econOmica mostra

recuperacao consistente da economia brasileira

3. No Brasil, inflacao baixa, convergindo em direcao as metas

Inflagao baixa |
COM recuperacao
economica
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* Faixa sazonal: padrao sazonal compativel com o intervalo da meta
Fonte: IBGE / FGV / BCB
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* Faixa sazonal: padrao sazonal compativel com o intervalo da meta
Fonte: IBGE / FGV / BCB
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Politica monetaria

1.

Riscos para a inflacao em ambas as direcoes:

» Risco de reducdo: (i) possivel propagacdo, por mecanismos

inerciais, do nivel baixo de inflacao

» Riscos de elevacdo: (ii) frustracdao das expectativas sobre a
continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira e (iii) reversao do corrente cenario externo favoravel

para economias emergentes

O Copom reafirma que a politica monetaria tem flexibilidade

para reagir a riscos de ambos os lados

Flexibilidade para
reagir a riscos de
ambos os lados
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Politica monetaria

3. Perspectiva atual do Copom (cenario basico):

» Préxima reunido: o Comité vé como apropriada uma flexibilizacdo
monetaria moderada adicional e julga que isso mitiga o risco de
postergacao da convergéncia da inflacao as metas

» Reunides além da proxima: o Comité vé como adequada a
interrupcao do processo de flexibilizacao monetaria, visando
avaliar os proximos passos

4. O Copom ressalta que os proximos passos da politica
monetaria continuarao dependendo:

» Evolucao da atividade econ6mica Cené rio béSiCO
» Balanco de riscos do Copom

» Possiveis reavaliacoes da estimativa da extensao do ciclo
» ProjecOes e expectativas de inflacdo
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Politica monetaria

5. O Copom entende que a politica monetaria tem que
balancear duas dimensoes:

» Reagir para assegurar que a inflacdo convirja para a meta numa
velocidade adequada

» Garantir que a conquista da inflacdo baixa perdure, mesmo
diante de choques adversos

Politica monetaria §

deve balancear
duas dimensoes
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O BC esta trabalhando para
reduzir o custo de crédito |

Custo de crédito | Xt
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Médio
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Empresas

Novos valores
do Spread, ICC
Médio

Familias
Empresas
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Mercado de
credito
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Spread médio de juros das concessoes de crédito*
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Ciclos de flexibilizacao da politica monetaria

variacoes em relacao ao inicio do ciclo (t0)
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Mercado de capitais e captacoes externas

Financiamento as empresas (RS bi)
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Fonte: BCB / Cemec-Fipe

Crescimento de
90% nas captagoes
via mercado de
capitais

Mercado de
capitais em alta
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Agenda BC+

Mais Cidadania
Financeira

SFN mais
eficiente

Legislacao
mais moderna
Crédito
mais barato
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Agenda BC+ teve avancos relevantes

S ° | Naac

Taxa de Longo Prazo (TLP)

Acordo Planos Econdmicos

Marco legal punitivo

Liquidacao centralizada de pagamento

Registro eletronico de garantias

Cartdao de crédito (novas regras rotativo e diferenciacao de precos)
Chegues — compensacao em um dia (D+1)

Insercao nas midias sociais

Acdes de educagao financeira 4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC+ teve avancos relevantes

10. Segmentacao e proporcionalidade

11. Simplificacao e reducao dos recolhimentos compulsorios
12. Mecanismos de solucao de conflitos entre cidadaos e SFN
13. Incentivo ao uso do cartao de débito

14. Portabilidade de salarios

P
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Varias acoes em andamento

A Agenda BC+ é uma “agenda viva”

1.  Cadastro positivo

2.  Spread bancdrio (i.e cheque especial etc)

3. Deposito voluntario

4.  Reduzir uso de papel moeda (cartao de debito, tecnologia)
5.  Fintechs de crédito

6. Seguranca cibernética

7. Duplicata eletrbnica

8. Leide resolucao bancaria L

l L BANCO CENTRAL
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9. Relacao BC— Tesouro




Varias acoes em andamento

A Agenda BC+ é uma “agenda viva”

10. Acordo BC - CADE

11. Autonomia do BC

12. Comité de Estabilidade Financeira
13. Mediacao de conflitos com CNJ

14. Lei de Infraestrutura do mercado financeiro
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Estimulo a concorréncia no SFN —.

Algumas das agoes:

Empoderamento das instituicoes pequenas e médias

* |ncentivo as fintechs

* Incentivo a competicdo nos meios de pagamento

* Portabilidade de servicos bancarios

 Acordo entre BC e CADE

* Novo marco legal punitivo
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Consideracoes finais

e Conjuntura econémica:

- Recuperacao consistente da economia com inflacao convergindo em
direcao as metas, mas ha riscos

- Cenario internacional encontra-se benigno, mas nao podemos contar
com essa situacao perpetuamente

* Houve avancos significativos na agenda de reformas e ajustes, com
diversas medidas estruturais ja aprovadas e diversas iniciativas em
andamento

e O Brasil precisa continuar no caminho de ajustes e reformas para
manter a inflacao baixa, a queda da taxa de juros estrutural e a
recuperacao sustentavel da economia

E preciso continuar |
nocaminhodas |
reformas

‘

L BANCO CENTRAL
L’ DO BRASIL




e a Politica
Monetaria

Presidente do Banco
Central do Brasil

llan Goldfajn

- .4 23 de abril de 2018
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Revisar o modelo de relacionamento do BC com o Tesouro Nacional siwitienro  coneresso
N 7
¥ . . g 7N\ ~ '
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Marco Legal Punitivo do Sistema Financeiro (MLD) wn LEG |SLA(;AO
Lei de Resolugao Bancaria A@;ﬁ}m + M O D E R NA
_J
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Autonomia operacional, administrativa e orgamentaria do BC “""0"

ﬁ;}TO

A?
Revisar a legislacdo referente as infraestruturas de mercado financeiro -~

ANDAMENTO
4

Lei do Comité de Estabilidade Financeira N
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Criagcdao da TLP C°®A
= S

N

CONCLUIDA

¢

Simplificar as regras dos recolhimentos compulsérios

e\ 7N\

N
ENTO CONGRESSO
4

Cadastro positivo awam NGRES:
RaveaR\ 7 -
154 CREDITO

Regulamentar Letra Imobilidria Garantida ayawenro
£ \—/

— + BARATO

Revisdo do sistema de cartdo de crédito aoamenro
\_/

Estimular agenda estruturante para reducao do spread bancario AN
ANDAMENTO
g P ¢ P N
Depdsitos voluntarios A@:ﬁw ‘@°
SN el
Regist letroni d ti C°®A
egistros eletronicos de garantias <Y}
\_,///_\

24 ) ; v CONCLUIDA

Reducao dos niveis de compulsorio
VR

CONCLUIDA
Incentivo ao uso do cartio de débito .
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s : : x SO
Segmentacao e proporcionalidade na regulacao prudencial <gnctuipa
\/
7\
Liquidagao centralizada de pagamento cgncipa
N /0
Fintechs de crédito e seguranga cibernética An@i@m
: A xR e
Duplicata eletrénica awatienro  concresso

Acordo sobre planos econémicos entre bancos e poupadores cgncLuipa

¢

, : ' 3 7\
Aperfeicoamento da sistematica de compensacao de cheques (D+1) CUA
) ~ T o . ! D
Aprimorar a regulacao de conduta de instituicdes financeiras CUA
7\

Aprimorar a regulacao do mercado de cambio e de capitais internacionais CUM

Viabilizar acordos e aumentar a eficiéncia dos sistemas de 7

a i . ANDAMENITO
de pagamentos internacionais em moeda local
e\

Pr Integra BC (melhori r m ANDAMENTO

ojeto Integra BC (melhoria do processo de automacao) ARy
Estabelecimento de prazo para decisao de pleitos apresentados por Aﬁﬁm
entidades autorizadas g

Reformular a Declaracdo de Capitais Brasileiros no Exterior (DCBE) C@A

Contabilidade de instrumentos financeiros — Convergéncia 7w\

. ANDAMENTO
Internacional IFRS9

Revisdo da tipificacdo da estrutura do Sistema Financeiro Nacional sssavenro
piticac N,
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A Il . ~ d BC Idl . . COI//B‘/’C'_L}\iDA
mpliar a insercdo do BC nas midias sociais <quews
7 em\
Combate ao endividamento do uso do cartdo de crédito awearenro
v
YA

Aumentar o nivel de educacao financeira do brasileiro aspasenro
¢ N/

. . ~ . //’1‘-\
Aperfeigoar os mecanismos de solugao de conflitos entre 0, Can b
cidaddo e o SFN

Desenvolvimento de Sistema de Acompanhamento Online Zewba

de Demandas S

Criar o Comité de Assuntos de Relacionamento do Cidadao cmA
L
com o SFN e o BC e

Implementar a Politica de Dados Abertos e o Portal de Dados co®A

\_“/
Abertos do BC e
Desenvolver o novo site do Banco Central do Brasil ayaienro

_/
Desenvolver indicadores de cidadania financeira e avaliar impactos ch

ndotar DOlTiER e T to do BC idatoPERe b
otar pOl ICa de relacionamento ao cCom O Cilaadaao \~_///

+ CIDADANIA
FINANCEIRA
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