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Taxa de Desemprego
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Massa Salarial Real

média movel de 3 meses

130
125
crescimento
o L em 2008
o
i 115 l
™
S 110
N 6,4%
105
100
95
jan jan jan jan jan jun
03 04 05 06 07 08

Fonte: IBGE {t%h:‘;omgﬁmm ’ 4



Vendas no Varejo
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Vendas no Varejo & Massa Salarial

média movel de 3 meses, variacao anual
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Vendas no Varejo & Creédito

média movel de 3 meses, variacao anual
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Producao Industrial

dessazonalizado, média mével de 3 meses
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Producao Industrial
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Vendas no Varejo, Producao Industrial e

dessazonalizado, média mével de 3 meses
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Utilizacao da Capacidade Instalada

dessazonalizado, média mével de 3 meses
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Absorcao de Bens de Capital
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Investimento e PIB

crescimento acumulado em 4 trimestres
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Confianca dos Empresarios
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IPCA Cheio e Nucleo por Exclusao

acumulado em 12 meses
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Inflacao no Atacado

acumulado em 12 meses
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Taxas Nominais de Juros
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Taxa Real de Juros
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Expectativas de Inflacao
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Expectativas de Inflacao

IGP-DI
13
11 2008
9
=S
7
5
3
jan abr jul out jan abr ago
07 07 07 07 08 08 08

Fonte: BCB LR aNRAL | 90



Desempenho Recente sob o0 Regime de

Metas

IPCA (acumulado em 12 meses)
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Expectativas de Inflacao de Medio-Prazo

expectativas de mercado (%)

2008 6,44
2009 5,00
2010 4,50
2011 4,50
2012 4,45
meta 2008-10 4,50
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Risco Soberano &

Aversao ao Risco
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Aquisicoes de Reservas pelo Banco Central
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Reservas Internacionais
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Divida Externa Liquida
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Vulnerabilidade Externa
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A atividade econémica permanece robusta.

Ja existem sinais de que a politica monetaria comecou a
influenciar as expectativas de inflagao, controlando os efeitos da
aceleracao inflacionaria de 2008 sobre as expectativas.

A queda recente da inflacao corrente e das expectativas reforca
que é viavel trazer a inflacao de volta a meta de 4,5% em 2009.

O Brasil é credor externo liquido, com o setor publico credor em
moeda estrangeira. A relacao divida/PIB cai quando o real se
deprecia. Trata-se de uma mudanca estrutural fundamental em

relacao ao passado de vulnerabilidade fiscal e externa.
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