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l. Introducao




Introdugao

Missao do Banco Central

 Assegurar a estabilidade do poder de
compra da moeda e um sistema financeiro

solido e eficiente
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Introdugao

Importancia da Estabilidade da Moeda

* A experiéncia internacional e a teoria econdmica apontam
inflacido baixa e estavel como precondicao para o
crescimento sustentavel

* |sso porqgue inflacao elevada:

v’ Eleva prémios de risco e taxas de juros; diminui
confianca e encurta horizonte de planejamento;
deprime o0s investimentos e o crescimento
econdmico

v' Reduz emprego e, portanto, renda e consumo

v’ Aumenta a concentracdo de renda e diminui o
bem-estar da sociedade como um todo
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Introdugao

A Experiéncia Brasileira

Periodo Média Anual (%)

Var. Real PIB Inflacao
1980-1985 2,6 147,1
1986-1994 2,2 842,5
1995-2003 2,3 9,1
2004-2015 3,1 6,0
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Il. Inferencias Nacionais




Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central
Regioes
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Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central

Brasil e Regioes — Variacoes Médias Anuais
%

Discriminagao 2003 a 2014 2009 a 2014 2015 2016*
Brasil 3,4 3,0 -4,3 -4,8
Norte 3,9 3,5 -3,7 -3,6
Nordeste 4,0 3,5 -2,6 -5,8
Centro-Oeste 3,9 3,6 -2,4 -4,5
Sudeste 3,7 2,8 -2,5 -2,9
Sul 3,4 3,8 -2,6 -3,0

*12 meses até novembro
Nota: o IBC-Br incorpora estimativa do peso dos impostos, enquanto os IBCR restringem-se ao valor
adicionado. O resultado nacional ndo representa necessariamente a média dos resultados regionais.
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Inferéncias Nacionais

Producao Agricola

Brasil e Regioes — Producao de Cereais,
Leguminosas e Oleaginosas

Discriminagao PesoY Producdo Variacdao %

Brasil 100,0 209,6 184,0 221,4 12,2 20,3
Norte 3,8 7,7 6,7 7,8 12,5 16,0 ~ ’ . . oy
Nordeste 102 164 o 180 0 8.0 Producao Agricola: Brasil e Regides
Centro-Oeste 39,4 89,7 75,1 94,0 -16,3 25,2 270 .

Sudeste 9,3 20,1 19,6 21,6 21 10,0 =Brasil
sul 37,2 75,8 73,0 79,9 3,6 94 135 _11:1

()

1/ Participagdo no Valor da Produgdo nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas
- PAM 2015. 200

2/ Em milhdes de toneladas - PAM 2015. =
3/ Em milhdes de toneladas, estimativa segundo o LSPA de janeiro/17. \ﬁi 165
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2016 e 2017: estimativas segundo o LSPA de janeiro de 2017
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Inferéncias Nacionais

Producao Fisica da Industria

Brasil e Regioes

%

12m até out-dez/16 out-dez16

Discriminaga Peso/ :
Iscriminacao €so dez/16 out-dez/15  jul-set/16
Brasil 100,0 -6,6 -3,1 -0,7
Norte 6,0 0,8 4,3 -1,5
Nordeste 7,7 -3,1 -2,2 -2,3
Sudeste 61,3 -6,0 2,0 1,4 Produgao Industrial: Brasil e
Sul 20,9 -3,9 0,6 1,9 Regit”)es
116
Centro-Oeste 4,2 -4,8 -10,0 -3,7
1/ Participagdo no Valor da Transformag&o Industrial (VTI) na PIA-2014, considerando as Ufs 112
pesquisadas na PIM-PF o 108
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Boxe

Boxe: Evolucao do Emprego na Industria

Sudeste i .
* reducao generalizada do emprego

105 industrial em linha com 0
100 i
o5 desempenho da industria
J
920 * nas regides mais industrializadas e
85
o com maior formalizacao houve maior
Tti Tt OItriIVti Tt It DIt IVt Ttri I0tei IOt %6 d q balh
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 preservacao dos postos de trabalho
Nordeste * no N e NE houve defasagem na
108
reducao do emprego, mas o ajuste
103 .
0 ocorreu em taxas semelhantes a da
98 producao
93 * No CO houve aumento da producao
Ttri Iltri IItiIV tr Ttri I tri IIteIV tri Ttri I0tei D00 tri
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 com recuo do emprego
—Emprego PNADC —PIM
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Inferéncias Nacionais

indice de Volume de Vendas — Comércio Ampliado

Brasil e Regioes

%

set-nov/16 set-nov16

. . . ~ 1/
Discriminagao Peso 2016 set-nov/15  jun-ago/16
Brasil 100,0 -8,8 -7,7 -1,6
Norte 3,6 -12,0 -11,3 -2,5
Nordeste 15,3 -11,0 -8,1 -1,4 o
enrrems. O Shs oe 50 Volume de Vendas: Brasil e Regides
Sudeste 54,4 -7,7 7,7 1,5 110
sul 18,7 8,2 5,5 2,0 e
o
1/ no ano até novembro ‘“‘ 100
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Inferéncias Nacionais

Volume de Servicos

Brasil e Regioes

%

set-nov/16 set-nov16
set-nov/15 jun-ago/16

Discriminagdo  Peso’  2016%

Brasil 100,0 -5,0 -5,7 -2,7
Norte 2,8 -8,5 -11,1 -4,2
Nordeste 10,7 -7,1 -6,9 -1,2
Centro-Oeste 7,4 -5,1 -12,5 -6,7 H . 1 1A
Volume de Servicos: Brasil e Regidoes
Sudeste 64,9 -4,4 -4,5 -2,8 110
Sul 14,2 -5,6 -6,7 -2,0
Referéncia: PMS de novembro de 2016 105

100

1/ participagdo na receita bruta de servigos - PAS-2014
2/ no ano até novembro
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Inferéncias Nacionais

Taxa de Desemprego - PNADC

Brasil e Regioes %
2015 2016
Discriminagao
3T 3T
Brasil 8,9 11,8
Norte 8,38 11,4 Desemprego: Brasil e Regides
Nordeste 10,8 14,1 15  emmmBrasil
—N
Centro-Oeste 7,5 10,0 13 NE
Sudeste 9,0 12,3 :gg
1l m§
Sul 6,0 7,9
$ 9
7
5
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Inferéncias Nacionais

Operacoes de Crédito do SFN

Brasil e Regioes

Fonte: BCB

variagdo % em 12 meses até dezembro

Discriminagao 2015 2016
P PF Total P PF Total

Brasil 6,2 7,2 6,7 -8,9 3,4 -3,1
Norte -1,6 9,0 4,6 -10,7 3,6 -2,1
Nordeste -0,1 9,2 5,0 -9,9 4,1 -1,9
Centro-Oeste 5,8 9,7 8,0 -7,0 3,9 -0,8
Sudeste 9,6 5,8 8,1 -9,6 2,5 -4,7
Sul -0,6 6,9 3,3 -6,1 4,4 -0,5

OperacBes com saldo superior a RS 1 mil
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Inferéncias Nacionais

Resultado Primario e Divida Liquida
Necessidades de Financiamento Divida Liquida de Estados e

de Estados e Municipios® . . Municipios? —
Resultado primario?/
2015 20163 2015 2016%
Norte 254 -1013 Norte 15920 15 405
Nordeste -568 -588 Nordeste 62 386 58 216
Centro-Oeste -3173 -1457 Centro-Oeste 31522 35023
Sudeste -7 459 2728 Sudeste 583 023 551 975
Sul -953 -1461 Sul 100 214 106 842
Total -11 900 -1791 Total 793 064 767 462
Governo Central 116 656 159 473 Governo Central 1312962 2090 133
setor Publico 111 249 155 791 setor Publico 2 136 888 2892913

Consolidado Consolidado

1/ Inclui informag@es dos estados e de seus principais municipios 1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios
2/ (+) deficit/ (-) superavit 2/ Dezembro
3/ Acumulado 12 meses até dezembro
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Inferéncias Nacionais

Balan¢a Comercial Regional

Brasil e Regioes — Janeiro a Dezembro

USS bilhdes

Exportagbes Importagoes Saldo

Discriminagao
2015 2016 2015 2016 2015 2016

Brasil 191,1 185,3 171,5 137,6 19,7 47,7
Norte 13,2 129 10,6 8,0 2,6 4,8
Nordeste 14,7 12,8 21,4 17,5 -6,8 -4,7

Centro-Oeste 24,0 22,8 9,3 7,6 14,7 15,1

Sudeste 944 91,8 948 74,6 -0,4 17,3
Sul 40,1 394 35,1 298 5,0 9,6
Outros/ 4,8 5,6 0,2 0,0 4,6 5,6

1/ Referem-se a operagdes ndo classificadas regionalmente
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Inferéncias Nacionais

Inflacao (IPCA)

Principais segmentos
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Inferéncias Nacionais

Inflacao (IPCA)

Brasil e Regioes

Var. % em 12 meses

Discriminagao Peso' jan/16 2016 jan/17

Brasil 100 10,71 6,29 5,35
Livres 75,8 8,78 6,55 5,63
Monitorados 24,2 17,20 5,50 4,52
Norte 4,7 9,97 6,77 6,05
Livres 3,7 8,78 7,61 6,51
Monitorados 1,0 14,48 3,82 4,39
Nordeste 15,9 11,05 7,19 6,17
Livres 12,4 10,08 7,06 5,93
Monitorados 3,5 14,72 7,69 7,00
Centro-Oeste 7,9 10,42 5,83 5,11
Livres 6,0 8,05 6,29 5,24
Monitorados 1,9 18,34 4,37 4,70
Sudeste 55,4 10,35 6,23 5,27
Livres 41,4 8,30 6,39 5,49
Monitorados 13,9 16,89 5,77 4,64

Sul 16,2 11,96 5,74 4,78
Livres 12,4 9,43 6,43 5,77
Monitorados 3,8 20,77 3,53 1,70

1/ referente a janeiro de 2017
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Boxe

Boxe: Desinflacao em 2016 - Efeitos Regionais

Contribuigoes (p.p) na variacao do IPCA Desvios da inflagdo nacional
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lll. Regiao Sudeste




Regido Sudeste

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central
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Regido Sudeste

PIB - Sudeste

Sudeste’! Brasil/!

Ano Valor RS Variagdo Valor RS Variacdo

milhdes/? Real (%) milhdes/? Real (%)
2003 969.803 -0,1 1.717.951 1,1
2004 1.105.766 5,4 1.957.750 5,8
2005 1.248.258 3,7 2.170.584 3,2
2006 1.390.391 4,1 2.409.450 4,0
2007 1.560.365 6,3 2.720.263 6,1
2008 1.771.495 5,6 3.109.803 5,1
2009 1.875.404 -0,6 3.333.039 -0,1
2010 2.180.988 7,6 3.885.847 7,5
2011 2.455.542 3,5 4.376.382 4,0
2012 2.693.052 1,8 4.814.760 1,9
2013 2.948.744 2,0 5.331.619 3,0
2014 3.174.691 -0,5 5.778.952 0,5
2015 6.000.572 -3,8
201673 4.636.301 -4,0

/1 nova série das Contas Regionais e das Contas Nacionais (ref. 2014)
/2 pregos correntes
/3 para o Brasil, acumulado até o 32 trimestre
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Regido Sudeste

PIB

Composicao do PIB da Regidao Sudeste por UF il
PIB per capita
2010 UF
ES 2010 2014
ve g sp Brasil 27,6 28,5
16,10% 59,36%

Sudeste 36,9 37,3

ES 33,3 33,1
2014
ES MG 25,0 24,9
4,06%
MG ‘
RJ 16,27% 5P RJ 39,0 40,8
20,63% 58,53% T o oy

Rl
21,14%
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Regido Sudeste

Economia da Regiao Sudeste
Participacao das Atividades Econdmicas no Valor Adicionado

Bruto (2014) o 57

Extrativa »
Informacdo ™, **
siup Y%

Intermediagdo Financeira |G °’
Transportes NN o
e 5,8
Construgao Civil | - >
Agropecudria | Entat s o
Aluguel I o
Administracdo Publica | s 16,

. 19,7
Outros Servicos | I
Comércio . -
Transformacdo ™, 7>
0 5 10 15 20 25

B Sudeste M Brasil %
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Regido Sudeste

Safra Agricola

Itens Selecionados

Discriminagao Peso’ Area plantada (milha) Produgo®
.......................................................................................................... 2016 2017 ~ Varn.% 2016 2017  Var.%
Graos 18,9 5413 5468 1,0 19650 21611 10,0
Soja 8,1 2301 2374 3,2 7375 7244 -1,8
Milho 6,8 2120 2061 -2,8 10067 11862 17,8
Feijao 2,3 443 492 11,1 748 879 17,6
Amendoim 0,8 119 120 1,1 418 412 -1,5
Outras lavouras 81,1
Cana-de-acgucar 37,2 6623 6134 -7,4 476014 468850 -1,5
Café 19,0 1946 1793 -7,9 2735 2291 -16,2
Laranja 5,7 524 521 -0,6 12652 11470 -9,3
Tomate 4,0 27 26 -1,1 1799 1824 1,3

1/ Participacdo no Valor da Produgdo nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas - PAM 2015.
2/ Em milhGes de toneladas, estimativa segundo o LSPA de janeiro/17.
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Regido Sudeste

Producao Industrial
Média Movel de 3 Meses

120
115
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Regido Sudeste

Vendas no Varejo - indice de Volume de Vendas

Comeércio Ampliado %
15
Em 12 meses
Discriminagao
Brasil Sudeste
10
Comeércio varejista -6,5 -5,1
5 Combustiveis e lubrificantes -9,6 -9,2
(%)
% Hipermercados, supermercados -3,1 -1,4
E 0 Tecidos, vestuario e calcados -11,0 -13,3
i
c Moveis e eletrodomésticos -13,7 -11,9
T,
X 5 Comeércio varejista ampliado -9,1 -7,6
Veiculos, motocicletas -14,6 -12,3
10 Brasil Material de construcdo -11,5 -13,0
=S deste
-15
o — ~ ™ <t o) ¥
i i i —i —i i i
> > > > > > >
o o o e} o e} o
o= C [ c c c c
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Regido Sudeste

Taxa de Desemprego - PNADC

Brasil e Sudeste
%

2015 2016
Discriminagao
3T 3T
— o5 oy Desemprego: Brasil e Sudeste
13 .
e Brasil
Sudeste 9,0 12,3 - Sudeste
, . = MG
Espirito Santo 8,1 12,7 11 e=mR]J
SP
Minas Gerais 8,6 11,2
Rio de Janeiro 8,2 12,1 X 9
S3do Paulo 9,6 12,8
7

2T13
3T13
4T13
1T14
2T14
3T14
4T14
ITL5
2T15
3T15
4T15
IT16
2T16
3T16
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Regido Sudeste

Distribuicao dos Trabalhadores por Classe de Rendimento
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Indicadores Sociais

Renda Domiciliar — Part. 50% Mais Pobres
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V. Minas Gerais




Minas Gerais

PIB - Minas Gerais

Minas Gerais/* Brasil/!

Ano Valor RS Variagdo Valor RS Variagdo

milhdes/? Real (%) milhdes/? Real (%)
2003 144.189 2,1 1.717.951 1,1
2004 171.871 5,9 1.957.750 5,8
2005 188.364 4,0 2.170.584 3,2
2006 212.660 3,9 2.409.450 4,0
2007 240.355 5,5 2.720.263 6,1
2008 278.608 4,7 3.109.803 51
2009 287.444 -3,9 3.333.039 -0,1
2010 351.123 91 3.885.847 7,5
2011 400.125 2,5 4.376.382 4,0
2012 442.283 3,3 4.814.760 1,9
2013 488.005 0,5 5.331.619 3,0
2014 516.634 -0,7 5.778.952 0,5
2015 -5,0 6.000.572 -3,8
201673 -3,1 4.636.301 -4,0

/1 nova série das Contas Regionais e das Contas Nacionais (ref. 2010); 2015 e 2016 pela FJP sujeito a
revisao

/2 pregos correntes

/3 acumulado até o 32 trimestre
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Minas Gerais

PIB de Minas Gerais: Composi¢ao Setorial
Participacao das Atividades Econdmicas no Valor Adicionado

Bruto - 2014

Agropecuaria
Extrativa
Transformacéao

SIUP

Construcéao Civil
Comeércio

Transportes
Informacao
Intermediacdo Financeira
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Fonte: IBGE
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Minas Gerais

PIB Mineiro por Regioes Econdomicas — 2013

PIB var. %
Regides Econdmicas nominal

RS bilhées distr. % 2014/2010
Minas Gerais 516,6 100,0 47,1
RMBH 228,1 44,2 42,1
Triang. Mineiro/Alto Paranaiba 78,2 15,1 52,1
Sul/Sudoeste de Minas 60,5 11,7 55,1
Zona da Mata 39,4 7,6 43,7
Vale do Rio Doce 29,2 5,7 37,2
Oeste de Minas 21,3 4,1 61,6
Norte de Minas 21,0 4,1 58,0
Campo das Vertentes 10,1 1,9 47,4
Noroeste de Minas 9,5 1,8 67,4
Central Mineira 8,3 1,6 52,2
Jequitinhonha 6,5 1,3 68,1
Vale do Mucuri 4,5 0,9 43,3

Fonte: IBGE

1 — Campo das Vertentes

2 — Central Mineira

3 —Jequitinhonha

4 — Metropolitana de Belo Horizonte
5 — Noroeste de Minas

6 — Norte de Minas

7 — Oeste de Minas

8 — Sul/Sudoeste de Minas

9 — Triangulo Mineiro/Alto Paranaiba
10 — Vale do Mucuri

11 — Vale do Rio Doce

12 — Zona da Mata
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Minas Gerais

Safra Agricola
ltens Selecionados

Area colhida (mil ha) Produc3o (mil t)%/
Discriminacio  Peso
2015 2016 Var.% 2017 Var.% 2015 2016 Var.% 2017 Var.%
Graos 29,9 3171 3167 -0,1 3342 5,5 11 745 11752 0,1 13448 14,4
Soja 13,0 1328 1459 9,9 1444 -1,0 3524 4747 34,7 4504 -5,1
Milho 11,1 1219 1102 -9,6 1256 13,9 6 839 5844 -14,6 7528 28,8
Feijao 4,2 334 325 -2,7 351 8,0 509 522 2,6 558 6,8
Outras lavouras 70,1
Café 34,5 994 1042 4,9 1011 -3,0 1346 1836 36,4 1565 -14,8
Cana-de-agucar 15,1 911 909 -0,2 928 2,1 69018 69935 1,3 71634 2,4
Batata-inglesa 4,9 39 39 1,9 39 -2,0 1213 1260 3,9 1244 -1,3
Banana 3,1 46 45 -1,9 45 0,0 796 773 -2,9 773 0,0

1/ Por valor da produgdo de Minas Gerais — PAM 2015
2/ 2016 e 2017: estimativas segundo o LSPA de janeiro de 2017

4 L BANCO CENTRAL
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Minas Gerais

Composicao da Industria de Transformacao

Ind. extrativas

+0.7 p.D. Demais
7 P-P 26,3 +12,3 P.p.

21,2

Prod. de metal

-0,1 p.p.

3,5
-0,2 p.p. Prod. quimicos

4,1
Minerais nao-

P metalicos

4,3 Metalurgia

Deriv. petr. e 13,1 -9,5 p.p.

+0,1p.p. biocomb.

6,1 Prod.
Veiculos alimenticios
8,4 13,0
-5,0 p.p. +1,0 p.p.

4 L BANCO CENTRAL
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Minas Gerais

Producao Industrial
Média Movel de 3 Meses
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Minas Gerais

Vendas no Varejo - indice de Volume de Vendas
Meédia Movel de 3 Meses
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Minas Gerais

Operacoes de Crédito — Pessoas Juridicas

Saldo das Operag¢des acima de RS$1 mil

Variagao em 12 Meses Distribuicao % da Carteira
42
Dezembro de 2016
36 Por tipo de tomador MG BR
" Agropecuaria 2,4 1,6
30
Industrias Extrativas 2,4 2,1
24 Industrias de Transformacao 33,6 27,2
18 Siderurgia 9,5 2,4
@ Alimentos e bebidas/ 5,4 5,1
o
12 Fabricacdo de veiculos 5,1 1,8
6 Distr. petr., coque e biocomb. 2,2 4,3
I Construcao 6,2 6,7
0 SIUP — Serv. Ind. Util. Publica 5,3 13,5
6 Comércio 18,5 18,2
Transportes 9,3 9,3
12 -8,9
© & ® & O — & « <+ v © Administracdo Publica 10,6 8,5
== = O = = == = .
S B Outros servigos 11,8 12,9
. . . 1/ Exceto aglcar
M Brasil B Minas Gerais
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Minas Gerais

Operacgoes de Crédito — Pessoas Fisicas

Saldo das Operag¢des acima de RS$1 mil

Variagao em 12 meses
40

15 Distribuicao % por Modalidade
Dezembro de 2016
30 Por tipo de tomador MG BR
75 Financ. imobilidrios 35,8 34,8
Financ. rurais 17,5 14,0
2 Consignado 16,6 18,6
Financ. de veiculos 8,1 9,4
: Cartdo de crédito sem juros 7,2 8,1
1 Crédito pessoal comum 7,0 6,5
Cartdo de crédito com juros 2,6 2,9
3’62,5 Cheque especial 1,3 1,4
. Outros 3,9 4,3
= > 2z 8 o 3"
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Minas Gerais

Taxa de Desocupacao - PNADC

Brasil, Sudeste e Minas Gerais

13

eBrasil 12,3
=S udeste
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X
°© 9
7
5
(| (| (| (| o o ) ) <t <t <t <t W Wy w w O \O \O
~ ~~ F H P B B B B H B EH B EH B BB BEH B K
— (@] ) <t — (@) ) <t — (@) ) <t — (@) ) <t — (@) o

4 L BANCO CENTRAL

Fonte: IBGE L ¢ Do BRASIL




Minas Gerais

Forca de Trabalho por Nivel de Instrucao - PNADC

Brasil, Sudeste e Minas Gerais

40
35 33,7
29,8
— 27,6 068
5,2 25,3 ’
25
° 20
15
10,6 10,319,%10,4
10
7,065 747175
48
47 4
0
Sem instru¢do Fundamental Fundamental Médio Médio Superior Superior
e menosde 1 incompleto completo incompleto completo incompleto completo
ano _ _ _
B Minas Gerais M Sudeste M Brasil
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Minas Gerais

Balan¢a Comercial de Minas Gerais

Balanca Comercial Exportacdoes — Minério de Ferro
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Boletim Regional
Belo Horizonte

Tulio Maciel
Rodrigo Lage de Araujo

Fevereiro de 2017
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