4 L BANCO CENTRAL
L4 ¢ DO BRASIL

Relatdrio de Estabilidade Financeira

Setembro/2016




‘ 1 ‘ Relatério de Estabilidade Financeira

O Relatorio de Estabilidade Financeira (REF) € uma publicacdo
semestral do Banco Central do Brasil (BCB) destinada a apresentar,
com foco no risco sistémico, os principais resultados das analises
sobre o Sistema Financeiro Nacional (SFN), especialmente com
respeito a sua dinamica recente, as suas perspectivas e ao grau de
resisténcia a eventuais chogues na economia brasileira ou no proprio
sistema. Esta edicao concentra-se nos eventos ocorridos no primeiro
semestre de 2016.
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‘ 1 ‘ Resumo

A recuperacao econdmica global continuou fragil, com expectativas de
crescimento sucessivamente revisadas para baixo. No cenario
financeiro internacional, os riscos para a estabilidade financeira
permanecem merecendo atencao especial.

No Brasil, o nivel de atividade prosseguiu em retracdo. No final do

periodo, evidenciaram-se sinais de acomodacdo da trajetoria
contracionista.



‘ 1 ‘ Resumo

« A solvéncia do sistema bancario permaneceu estavel e em patamar
elevado. Alem disso, os testes de estresse de capital continuam
mostrando a adequada capacidade do sistema bancario brasileiro para
suportar efeitos de choques decorrentes de  cenarios
macroecondmicos adversos, de mudancas abruptas nas taxas de juros
e de cambio, de aumento na inadimpléncia ou de queda generalizadas
dos precos dos imoveis residenciais.

« O sistema financeiro mostrou-se suficientemente liquido para manter
suas operacOes durante o semestre. Os bancos aumentaram sua
capacidade de absorver choques de liquidez no curto prazo, enquanto
qgue o risco de liquidez de longo prazo manteve-se estavel.
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‘ 1 ‘ Resumo

O ambiente da economia real continuou a refletir-se na cautela na
concessao de crédito e na menor demanda dos tomadores.

As renegociacoes e reestruturacoes de dividas mantiveram-se em alta.
A inadimpléncia cresceu ao longo do semestre, com excecao de junho,
guando se reduziu devido as reestruturacdes de dividas. As provisoes
seguem adequadas e sendo reforcadas.

O aumento das despesas com provisdes reduziu a rentabilidade do
sistema bancéario e as instituicoes direcionaram esfor¢cos na contencao
de custos administrativos e na busca por outras fontes de receita.

O Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) funcionou de forma
eficiente e segura. Nos sistemas de transferéncia de fundos as
liguidacdes ocorreram com tranquilidade.
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2 Ambiente macroecondmico e financeiro
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Expectativas de crescimento global para 2016
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3 Sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez
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3 Sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez Estrutural Distribuicdo de frequéncia para o indice de
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4 Sistema financeiro — Crédito

Crescimento anual do crédito
Por controle - Nominal
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Crescimento anual do crédito
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4 Sistema financeiro — Crédito
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Inadimpléncia por controle
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4 Sistema financeiro — Crédito

indice de cobertura de inadimpléncia - SFN
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4 Sistema financeiro — Crédito
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4 Sistema financeiro — Crédito
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Inadimpléncia
Principais modalidades PF

%

Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2012 2013 2014 2015 2016
—— Imobiliario -===Imobiliario com reestrutura¢éo
—— Consignado ----Consignado com reestruturacao
—— Sem consignacao ----Sem consignacao com reestruturacao
—— Veiculos -=--=Veiculos com reestruturacéo
—— Cartdo de crédito -=---Cartéo de crédito com reestruturacdo



4 Sistema financeiro — Crédito

Inadimpléncia Inadimpléncia
Pessoa juridica — Pequenas e médias empresas (PME) Pessoa juridica — Grandes empresas
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5 Sistemafinanceiro — Rentabilidade
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Retorno sobre o patriménio liquido anual?
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1/ Para efeito de comparacdo com o RSPL, utilizou-se como proxy para taxa livre de
risco a média anual da Selic acumulada nos udltimos 36 meses, multiplicada por 0,85
para minimizar efeitos tributarios. O prazo de 36 meses foi definido com base no prazo
médio da carteira de crédito, principal fonte de receita do sistema bancario.
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6 Sistemafinanceiro — Solvéncia
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Indices de capitalizac&o e exigéncia regulatorial
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7 Sistema financeiro — Testes de estresse de capital

Cenérios de estresse macroecondmico (dezembro de 2017)

Adversos®
Cenarios Jun 2016 Cenério base
VAR estressado (a = 5%) Quebra estrutural Pior histérico

Atividade econdmica

- 0, 0, - 0, - 0, - 0,
(IBC-BN) 5,6% 0,9% 8,9% 8,9% 5,8%
Juros 14,2% 11,0% 23,3% 30,9% 17,9%
(Selic)
Cambio
(RS/US$) 3,51 3,49 4,50 6,32 3,91
Inflagéo o 0 0 ) 9
(IPCA) 8,5% 5,2% 8,5% 18,5% 8,7%
Desemprego

11,2% 11,2% 20,2% 20,2% 11,2%
(PME-IBGE) o7 e 70 0,2% 0,2% 2%
Prémio de risco

2 379 379 379 379 591

(EMBI+ Br)
Juros americanos 1.8% 4.3% 5.8% 5.8% 1.6%

(Treasury 10 anos)

1/ As variaveis obtidas da pesquisa Focus, coletadas em 5 de agosto de 2016, sé@o a previsdo para o PIB, a Selic, o cambio e a inflacdo para dezembro de 2017.
Os juros americanos seguem trajetéria utilizada pelo Federal Reserve no Dodd-Frank Act Stress Testing (DFAST) 2016, para o cenario baseline. As demais
variaveis séo consideradas constantes por todo o periodo de projegao.

2/ Para os cenérios VAR estressado e quebra estrutural, o prémio de risco Brasil (EMBI+Br) méximo, igual a 758, é atingido em setembro de 2016, retornando
gradativamente ao valor inicial em dezembro de 2017.

3/ Os critérios de construcéo de cada cenario sao descritos no anexo Conceitos e metodologias — Estresse de capital.
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7 Sistemafinanceiro — Testes de estresse de capital
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7 Sistemafinanceiro — Testes de estresse de capital

Analise de sensibilidade Analise de sensibilidade
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