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I. Introdução
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• Assegurar a estabilidade do poder de

compra da moeda e um sistema financeiro

sólido e eficiente

Missão do Banco Central
Introdução
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Importância da Estabilidade da Moeda

• A experiência internacional e a teoria econômica

apontam inflação baixa e estável como precondição

para o crescimento sustentável

• Isso porque inflação elevada:

• Eleva prêmios de risco e taxas de juros; diminui

confiança e encurta horizonte de planejamento;

deprime os investimentos e o crescimento

econômico

• Reduz emprego e, portanto, renda e consumo

• Aumenta a concentração de renda e diminui o

bem-estar da sociedade como um todo

Introdução
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Var. Real PIB Inflação

1980-1985 2,6 147,1

1986-1994 2,3 842,5

1995-2003 2,4 9,1

2004-2015 3,1 5,6

Média Anual (%)Período

Fonte: IBGE

A Experiência Brasileira
Introdução
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II. Inferências Nacionais



8Fonte: BCB

Regiões

Índice de Atividade Econômica do Banco Central
Inferências Nacionais
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9Fonte: BCB

Brasil e Regiões – Variações Médias Anuais

Índice de Atividade Econômica do Banco Central
Inferências Nacionais

%

Discriminação 2003 a 2014 2010 a 2014 2015 2016*

Brasil 3,4 1,7 -4,3 -5,4

Norte 4,1 2,5 -3,2 -3,7

Nordeste 3,8 2,3 -2,6 -3,9

Centro-Oeste 3,9 2,9 -2,4 -3,2

Sudeste 3,7 1,7 -2,5 -3,9

Sul 3,3 2,8 -2,6 -4,7
*12 meses até maio
Nota:  o IBC-Br incorpora estimativa do peso dos impostos, enquanto os IBCR restringem-se ao valor 
adicionado. O resultado nacional não representa necessariamente a média dos resultados regionais. 



10Fonte: IBGE

Brasil e Regiões – Produção de Cereais,
Leguminosas e Oleaginosas

Produção Agrícola
Inferências Nacionais

2
0

0
3

=1
0

0

Produção Agrícola: Brasil e Regiões

Discriminação

Peso 1/ Produção 2/ Variação %

2014 2015 2016 2015/14 2016/15

Brasil 100,0 194,6 209,4 191,8 7,6 -8,4

Norte 3,6 6,3 7,7 6,3 21,8 -17,8

Nordeste 10,4 15,8 16,6 11,7 5,3 -29,2

Centro-Oeste 39,4 83,0 89,9 79,9 8,3 -11,1

Sudeste 8,8 18,4 19,3 19,7 4,7 1,9

Sul 37,8 71,0 75,9 74,2 6,8 -2,2

1/ Participação no valor da produção nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas – PAM 
2014
2/ Em milhões de toneladas: 2014 (PAM); 2015/16 (estimativas segundo o LSPA de junho 
de 2016)

60

100

140

180

220

260

2
0
0

3

2
0
0

4

2
0
0

5

2
0
0

6

2
0
0

7

2
0
0

8

2
0
0

9

2
0
1

0

2
0
1

1

2
0
1

2

2
0
1

3

2
0
1

4

2
0
1

5

2
0
1

6

Brasil
N
NE
CO
SE
S

2016: estimativas segundo o LSPA de junho de 2016



11Fonte: IBGE

Brasil e Regiões

Produção Física da Indústria
Inferências Nacionais
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Produção Industrial: Brasil e Regiões

%

Discriminação Peso1/ 12m até 
mai/16

mar-mai/16
mar-mai/15 

mar-mai16
dez/15-fev/16

Brasil 100,0 -9,5 -8,7 -0,2

Norte 6,0 -5,5 -1,2 4,6

Nordeste 7,7 -2,2 -3,3 2,9

Centro-Oeste 4,2 0,0 -3,0 0,4

Sudeste 61,3 -10,4 -8,1 2,1

Sul 20,9 -9,4 -7,4 0,1

1/ participação no Valor da Transformação Industrial (VTI) na PIA-2014, considerando as UFs pesquisadas na 
PIM-PF
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12Fonte: IBGE

Brasil e Regiões

Volume de Serviços
Inferências Nacionais
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Discriminação Peso1/ 2015
mar-mai/16
mar-mai/15 

mar-mai16
dez/15-fev/16

Brasil 100,0 -3,6 -5,6 -1,0

Norte 2,8 -4,0 -7,0 -2,2

Nordeste 10,3 -5,6 -7,9 -2,5

Centro-Oeste 7,1 -2,9 -3,5 -4,6

Sudeste 65,5 -3,2 -5,4 -1,2

Sul 14,2 -4,0 -5,7 -2,7

Referência: PMS de maio de 2016
1/ participação na receita bruta de serviços - PAS-2013



13Fonte: IBGE

Brasil e Regiões

Índice de Volume de Vendas – Comércio Ampliado
Inferências Nacionais
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Discriminação Peso 2015
mar-mai/16
mar-mai/15 

mar-mai/16
dez/15-fev/16

Brasil 100,0 -8,6 -9,1 -2,1

Norte 3,6 -9,1 -13,4 -4,2

Nordeste 15,3 -9,8 -12,8 -2,8

Centro-Oeste 8,0 -12,1 -11,9 -2,2

Sudeste 54,4 -7,0 -7,1 -2,2

Sul 18,7 -11,1 -9,6 -0,8



14Fonte: IBGE (PNADC)

Brasil e Regiões

Taxa de Desemprego - PNADC
Inferências Nacionais

%

Discriminação
2015 2016

1T 1T

Brasil 7,9 10,9

Norte 8,7 10,5

Nordeste 9,6 12,8

Centro-Oeste 7,3 9,7

Sudeste 8,0 11,4

Sul 5,1 7,4

%

Desemprego: Brasil e Regiões
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15Fonte: BCB

Operações de Crédito do SFN
Inferências Nacionais

Brasil e Regiões

variação % em 12 meses até junho

Discriminação
2015 2016

PJ PF Total PJ PF Total

Brasil 8,8 11,1 9,9 -1,7 4,7 1,3

Norte 0,1 13,2 7,5 -6,1 6,1 1,2

Nordeste 5,7 13,4 10,0 -3,9 6,2 1,8

Centro-Oeste 13,1 13,7 13,4 -2,9 6,4 2,3

Sudeste 10,6 9,5 10,1 -0,1 3,6 1,4

Sul 3,9 11,2 7,6 -4,9 4,9 0,3
Operações com saldo superior a R$ 1 mil
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Indicadores de Condições de Crédito
Inferências Nacionais

Fonte: Pesquisa Trimestral de Condições de Crédito – Data Base: jun/16

• Período de coleta: de 17 a 30.6.16 (pesquisa qualitativa)
•Grandes empresas: 92,0% do total da carteira

•Micro, pequenas e médias empresas: 92,9% do total da carteira

• Crédito voltado ao consumo: 90,1% do total da carteira

• Crédito habitacional: 99,6% do total da carteira

• Total de 46 Conglomerados/IFs distintas

• Inferem-se comportamento nos últimos três meses (abr-jun/16) e
comportamento esperado para próximos três meses (jul-set/16)

• Indicadores variam de -2 (menos concessões) a +2 (mais
concessões)

Data Base: junho / 2016 (22ª coleta)



17Fonte: Pesquisa Trimestral de Condições de Crédito – Data Base: jun/16

Indicadores de Condições de Crédito
Inferências Nacionais

Grandes Empresas Micro, Pequenas e Médias Empresas

PF - Consumo PF - Habitacional

Oferta           Demanda       Aprovação

-0,87

-0,70

-0,83

-0,61-0,61

-0,43

-1,0

-0,8

-0,6

-0,4

-0,2

0,0

Últimos 3 meses Próximos 3 meses

-1,16
-1,03

-0,81

-0,47

-0,94

-0,75

-1,4

-1,2

-1,0

-0,8

-0,6

-0,4

-0,2

0,0

Últimos 3 meses Próximos 3 meses

-0,55

-0,43

-0,70

-0,61
-0,55

-0,27

-0,8

-0,6

-0,4

-0,2

0,0

Últimos 3 meses Próximos 3 meses

-0,11

0,00

-0,67

-0,22

-0,33

0,11

-0,8

-0,6

-0,4

-0,2

0,0

0,2

Últimos 3 meses Próximos 3 meses



18Fonte: Pesquisa Trimestral de Condições de Crédito – Data Base: jun/16

Indicadores de Condições de Crédito
Inferências Nacionais

Comparação dos Indicadores de Aprovação

Grandes Empresas        Micro, pequenas e médias empresas       PF - Consumo       PF - Habitação

-0,61

-0,43

-0,94

-0,75

-0,55

-0,27

-0,33

0,11

-1,0

-0,8

-0,6

-0,4

-0,2

0,0

0,2
Últimos 3 meses Próximos 3 meses



19Fonte: BCB

Resultado Primário e Dívida Líquida
Inferências Nacionais

Necessidades de Financiamento de 
Estados e Municípios1/

Dívida Líquida de Estados e Municípios1/

R$ milhões

Resultado primário2/

2015 20163/

Norte 254 412

Nordeste - 568 5 164

Centro-Oeste -3 173 -3 640

Sudeste -7 459 -1 745

Sul - 953 - 700

Total -11 900 891

Governo Central 116 656 146 842

Setor Público 
Consolidado

111 249 150 510

1/ Inclui informações dos estados e de seus principais municípios
2/ (+) deficit/ (-) superavit
3/ Acumulado 12 meses até maio

R$ milhões

2015 20162/

Norte 15 920 14 692

Nordeste 62 386 57 157

Centro-Oeste 31 522 29 287

Sudeste 583 023 539 929

Sul 100 214 100 768

Total 793 064 741 833

Governo Central 1 312 962 1 588 571

Setor Público 
Consolidado

2 136 888 2 379 130

1/ Inclui informações dos estados e de seus principais municípios
2/ Maio



20Fonte: MDIC/Secex

Brasil e Regiões – Janeiro a Junho

Balança Comercial Regional
Inferências Nacionais

US$ bilhões

Discriminação
Exportações Importações Saldo

2015 2016 2015 2016 2015 2016

Brasil 94,3 90,3 92,1 66,6 2,2 23,7

Norte 6,8 6,1 6,3 3,8 0,5 2,3

Nordeste 6,6 6,1 12,5 9,2 -5,9 -3,1

Centro-Oeste 11,9 14,0 5,0 3,9 7,0 10,2

Sudeste 47,3 42,4 49,5 36,3 -2,2 6,1

Sul 19,4 19,2 18,7 13,5 0,7 5,7

Outros1/ 2,2 2,5 0,1 0,0 2,1 2,5

1/ Referem-se a operações não classificadas regionalmente
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• As exportações do agronegócio passaram de 36,8% em 2006 para 47,0% em 2015, em relação ao total 
nacional, enquanto a participação das importações passou de 11,1% para 14,2%

• No período, as vendas do agronegócio aumentaram 77,2% e as importações 141,4%, comparativamente a 
elevações de 38,7% e 87,7% nos totais do país, na ordem 

• Estimativas do Mapa para os próximos anos mostram elevação nas participações do Brasil no comércio 
mundial de soja, milho, carnes bovina, de frango e suína, e manutenção do país como maior exportador de 
café e açúcar

Boxe: Comércio Externo do Agronegócio – Brasil e Regiões

31,1

16,4

11,5

8,5

6,9

6,5

3,0

Soja

Carnes

Produtos florestais

Açúcares

Café

Cereais, farinhas e
preparações

Couros, produtos
de couro e peleteria

Principais produtos exportados do Agronegócio

Brasil - 2015 (%)

Fonte: MDIC

28,3

15,7

9,6

7,3

4,9

4,9

Adubos e fertilizantes

Defensivos agrícolas

Cereais, farinhas e
preparações

Produtos florestais

Fibras e produtos

têxteis

Pescados

Principais produtos importados do Agronegócio

Brasil - 2015 (%)

Fonte: MDIC
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• O boxe analisa a trajetória da participação dos produtos industriais na pauta exportadora brasileira
no período 2006-2015, classificados pelo grau de intensidade tecnológica, identificando as
características da evolução em âmbito nacional e regional

• A participação dos produtos industriais na pauta de exportações brasileiras recuou de 2006 a 2011,
manteve-se relativamente estável até 2014 e, em ambiente de depreciação do real e de retração da
demanda interna, registrou recuperação em 2015 e nos cinco primeiros meses de 2016

• A análise por categorias de intensidade tecnológica evidencia que essa retomada repercutiu, em
especial, o desempenho das exportações de bens de média-alta tecnologia, com destaque para a
contribuição do setor automotivo

Boxe: Recuperação das Exportações de Produtos Industriais

• Em âmbito regional, a recuperação da
representatividade das exportações dos
produtos industriais repercutiu os
desempenhos do Sudeste e do Norte,
regiões em que a participação das vendas
de produtos industriais havia recuado
mais intensamente no período 2006-
2011
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23Fontes: IBGE e BCB

Inflação (IPCA)
Inferências Nacionais
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24Fontes: IBGE e BCB

Inflação (IPCA)
Inferências Nacionais

1/ referentes a junho de 2016

Brasil e Regiões var. % em 12 meses

Discriminação Peso1/ jun/15 2015 jun/16

Brasil 100,00 8,89 10,67 8,84
Livres 75,75 7,09 8,51 8,50

Monitorados 24,25 15,08 18,07 9,94

Norte 4,65 9,29 9,95 9,16
Livres 3,66 7,39 8,29 9,98

Monitorados 0,99 16,71 16,22 6,21

Nordeste 15,89 8,17 10,29 9,00
Livres 12,43 6,92 9,23 9,04

Monitorados 3,46 12,84 14,24 8,80

Centro-Oeste 7,90 8,91 10,37 8,51
Livres 5,97 7,38 7,85 8,06

Monitorados 1,93 14,07 18,88 9,91

Sudeste 55,37 8,85 10,56 8,74
Livres 41,36 7,02 8,09 8,13

Monitorados 14,01 14,77 18,57 10,58

Sul 16,19 9,77 11,87 9,20
Livres 12,32 7,37 9,58 9,10

Monitorados 3,87 18,26 19,80 9,50
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III. Região Sul



26Fonte: BCB

Índice de Atividade Econômica do Banco Central
Região Sul
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27Fontes: IBGE, Ipardes, FEE, SPG e BCB

PIB - Sul
Região Sul

Ano

Sul/1 Brasil/1

Valor

R$

milhões/2

Variação

Real (%)

Valor

R$

milhões/2

Variação

Real (%)

2010 620.197 - 3.885.847 -

2011 695.990 4,3 4.373.658 3,9

2012 763.897 -0,4 4.805.913 1,9

2013 878.150 6,1 5.316.455 3,0

2014/3 ... 0,9/3 5.687.309 0,1

2015/3 ... -3,0/3 5.855.361 -3,8

/1 nova série das Contas Regionais e das Contas Nacionais (ref. 2010)

/2 preços correntes

/3 para o Sul, estimativas da FEE, Ipardes, SPG e BCB; para o Brasil, Contas Nacionais

Trimestrais (IBGE)



28Fonte: IBGE (2013)

Composição do PIB da Região Sul por UF

PIB
Região Sul

Paraná
36,3%

Rio Grande do 
Sul

38,9%

S Catarina
24,8%

Paraná
37,9%

Rio Grande do 
Sul

37,7%

S Catarina
24,4%

2010

2013

R$ mil de 20101/

UF
PIB per capita

2010 2013 var.%

Brasil 20,4 21,1 3,5

Sul 22,6 23,7 4,7

PR 21,6 22,6 4,7

RS 22,6 23,9 6,0

SC 24,6 25,3 2,7

1/ corrigido pelo deflator do PIB de cada estado



29Fonte: IBGE

Participação das Atividades Econômicas no Valor Adicionado Bruto (2013) 

Economia da Região Sul
Região Sul

%

12,3

13,5

16,7

16,4

9,3

5,3

6,4

4,5

5,9

2,0

3,5

4,2

18,2

15,7

14,6

13,4

9,4

9,4

4,1

4,3

4,1

4,1

2,4

0,2
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Informação
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30Fonte: IBGE

Itens Selecionados

Safra Agrícola
Região Sul

Discriminação Peso1/

Área colhida (mil ha)2/ Produção (mil t)2/

2015 2016 Var. % 2015 2016 Var. %

Grãos 72,2 19 304 19 404 0,5 75 879 74 189 -2,2

Soja 43,8 11 111 11 565 4,1 34 932 35 404 1,4

Milho 12,4 3 706 3 723 0,5 24 486 22 259 -9,1

Arroz 9,1 1 298 1 245 -4,1 9 925 9 009 -9,2

Trigo 3,8 2 241 1 965 -12,3 4 827 5 740 18,9

Outras lavouras

Fumo 8,4 391 369 -5,6 849 671 -21,0

Cana-de-açúcar 3,7 688 686 -0,3 51 278 51 594 0,6

Mandioca 3,5 247 215 -12,6 1 253 1 032 -17,6

1/ por valor da produção do Sul – PAM 2014

2/ 2016: estimativas segundo o LSPA de junho de 2016
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Vendas no Varejo - Índice de Volume de Vendas
Região Sul
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%

Discriminação
Em 12 meses

Brasil Sul

Comércio varejista -6,5 -6,9

Combustíveis e lubrificantes -8,7 -9,5

Hipermercados, supermercados -3,4 -5,7

Tecidos, vestuário e calçados -11,4 -9,4

Móveis e eletrodomésticos -15,9 -12,1

Comércio varejista ampliado -9,7 -12,1

Veículos, motocicletas -16,5 -22,3

Material de construção -11,6 -9,6



33Fonte: IBGE

Brasil e Sul

Taxa de Desemprego - PNADC
Região Sul

%

Discriminação
2015 2016

1T 1T

Brasil 7,9 10,9

Sul 5,1 7,4

Paraná 5,3 8,1

Santa Catarina 3,9 6,0
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34Fonte: PNAD/2014 - IBGE

Distribuição dos Trabalhadores por Classe de Rendimento
Região Sul
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Indicadores Sociais
Região Sul
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IV. Paraná



37Fontes: IBGE, Ipardes e BCB

PIB - Paraná
Paraná

Ano

Paraná/1 Brasil/1

Valor

R$ milhões/2

Variação

Real (%)

Valor

R$ milhões/2

Variação

Real (%)

2010 225.211 - 3.885.847 -

2011 256.974 4,5 4.373.658 3,9

2012 285.206 -0,1 4.805.913 1,9

2013 332.837 5,6 5.316.455 3,0

2014/3 358.544 0,8 5.687.309 0,1

2015/3 376.095 -2,8 5.855.361 -3,8

/1 nova série das Contas Regionais e das Contas Nacionais (ref. 2010)

/2 preços correntes

/3 para o Paraná, Ipardes; para o Brasil, Contas Nacionais Trimestrais (IBGE)



38Fonte: IBGE

Participação das Atividades Econômicas no Valor Adicionado Bruto - 2013

PIB do Paraná: Composição Setorial
Paraná
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39Fonte: IBGE

Itens Selecionados

Safra Agrícola
Paraná

Discriminação Peso1/

Área colhida (mil ha)2/ Produção (mil t)3/

2015 2016 Var.% 2015 2016 Var.%

Grãos 76,2 9561 9722 1,7 37535 36256 -3,4

Soja 48,4 5240 5445 3,9 17231 16970 -1,5

Milho 16,7 2438 2615 7,3 15776 14815 -6,1

Trigo 6,0 1298 1131 -12,8 3303 3401 3,0

Feijão 4,2 421 393 -6,7 757 603 -20,4

Outras lavouras 23,8

Cana-de-açúcar 7,7 668 668 -0,1 50444 50825 0,8

Mandioca 3,6 159 132 -17,2 4302 3700 -14,0

Fumo 3,5 75 74 -1,8 178 149 -16,2

Batata-inglesa 2,3 31 30 -2,3 839 812 -3,3

Tomate 1,2 4 3 -27,9 227 157 -30,9 

1/ Por valor da produção do Paraná – PAM 2014
2/ 2016: estimativas segundo o LSPA de junho de 2016
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Composição da Indústria de Transformação

Fonte: PIA/IBGE (2014)
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42Fonte: IBGE

Média Móvel de 3 Meses

Vendas no Varejo - Índice de Volume de Vendas
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dados observados:

12 meses/12 meses 

anteriores: -6,5%

dados observados:

12 meses/12 meses 

anteriores: -6,5%

dados observados:

12 meses/12 meses 

anteriores: -6,9%



43Fonte: BCB

Paraná

Saldo das Operações acima de R$1 mil
Variação em 12 Meses

Operações de Crédito – Pessoas Jurídicas
%

Distribuição % da Carteira

Junho de 2016

Por tipo de tomador PR BR

Agropecuária 1,7 1,5

Indústrias Extrativas 0,2 2,7

Indústrias de Transformação 24,6 27,9

Alimentos e bebidas1/ 6,1 4,8

Veículos 1,8 1,6

Máquinas e Equipamentos 1,7 1,8

Autopeças 1,4 0,8

Construção 5,7 6,8

SIUP – Serv. Ind. Util. Pública 7,8 13,0

Comércio 36,1 17,7

Transportes 12,0 9,9

Administração Pública 2,6 7,8

Outros serviços 9,1 12,7
1/ Exceto açúcar

* 12 meses encerrados em junho
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44Fonte: BCB

Paraná

Saldo das Operações acima de R$1 mil
Variação em 12 meses

Operações de Crédito – Pessoas Físicas
%

.

Distribuição % por Modalidade

Junho de 2016

Por tipo de tomador PR BR

Financ. imobiliários 33,3 34,4

Financ. rurais 26,0 13,9

Consignado 13,2 18,7

Financ. de veículos 9,8 10,0

Crédito pessoal comum 5,9 7,0

Cartão de crédito sem juros 5,4 7,1

Cartão de crédito com juros 1,7 3,0

Cheque especial 1,4 1,6

Outros 3,2 4,2

* 12 meses encerrados em junho
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45Fonte: IBGE

Brasil e Sul

Taxa de Desemprego - PNADC
Região Sul

%

Discriminação
2015 2016

1T 1T

Brasil 7,9 10,9

Sul 5,1 7,4

RM Curitiba 5,3 9,0

RM Florianópolis 4,8 6,3

RM Porto Alegre 6,3 8,3

%

Desemprego: Brasil e Sul
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46Fonte: Secex/MDIC

Valores Acumulados no Ano  (Jan-Jun)
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