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Economia global




Economia global em recuperacao gradual

Crescimento global e projecdes do FMI
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Rebalanceamento do crescimento global
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Recuperacao da economia dos EUA

PIB
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Inflacao e desemprego nos EUA

Inflacdo do nucleo do PCE Taxa de desemprego
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EUA: aumento dos juros sera gradual

Expectativas de juros! — Fed e mercado
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Europa — crescimento e inflacao

Crescimento do PIB - Area do Euro Inflag&o ao consumidor — Area do Euro
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Japao - inflacao

Inflacdo ao consumidor - Japéo
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China — atividade econd6mica

Crescimento real do PIB
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China — atividade econd6mica

Crescimento de vendas no varejo, investimento e
producéo industrial
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China - bolsa de valores

Shanghai MSCI
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China — inflacao

Inflac&o dos precos ao consumidor na China
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China — politica monetéaria
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China — politica cambial
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Precos de commodities

Indices de Precos de Commodities
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Economia brasileira

Atividade econOmica
Oferta e demanda




Produto Interno Bruto (PIB)
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Oferta: setores produtivos

Valor adicionado da industria Valor adicionado dos servigos
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Confianca dos empresarios
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componentes

Demanda

Investimento (FBCF)

Consumo das familias
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4 trimestres: Gltimos quatro trimestres/quatro trimestres imediatamente anteriores.
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Economia brasileira

Influéncias sobre a demanda
Mercado de trabalho




Emprego formal e taxa de desemprego
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Evolucao da PEA e da populacao ocupada

Variagéo interanual da média movel de 3 meses Variagao interanual da média movel de 3 meses
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Economia brasileira

Influéncias sobre a demanda
Creéedito




Crédito / PIB
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Crédito e inadimpléncia

Expansao do saldo do crédito Inadimpléncia
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Endividamento das familias em declinio

Endividamento das familias em relacao a renda anual e comprometimento
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Economia brasileira

Influéncilas sobre a demanda
Confilanca do Consumidor




Confianca do consumidor
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Setor externo




Balanca comercial inicia recuperacao

Previsdo do BCB para 2015: US$ 3 bilhdes
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Importacao e producao industrial

Bens de capital
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Inflexao no deficit em transacoes correntes

Nova
metodologia
2 1,6 1.8 1.6 1 9 20
\ >
1 /s 0
0,3 I 0
0 - - -20
-0,1 . 0
m -0,5 0.4 Q
= -1 ’ -08 -40 ©
o™ ' =
O 1,5 o
T -2 ' -60 ¥
X 2,1 )
-
3 -80
-3,5
-4 -3,8 '3'6i -100
-4,0 I
43 42 5-4.4 2
5 ; -120
L ~ O <4 M UL N~ O +d M 1O O~ O «H ™ x
W W 0O O O O o O O O o o o — — LO
o O O O O O O O O O O O o o o o
— — — — — — — 4 N N N N N N 8
mm conta corrente/PIB(esq.) ===conta corrente(dir.)
nova metodologia a partir de janeiro 2014
*previsdo do BCB
4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB L4 ¢ DO BRASIL 34



Recuo do deficit em transacoes correntes

TransacOes correntes (saldo em 12 meses)
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Deficit em transacoes correntes e IDP
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http://www.bcb.gov.br/?6MANBALPGTO
http://www.bcb.gov.br/?6MANBALPGTO

Reacao das contas externas em 2015
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Inflacao e
politica monetaria




Evolucao e projecao da inflacao
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Ajuste de precos monitorados
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Energia: ajuste concentrado no 1° semestre

Inflacao de energia elétrica residencial
(acumulado no ano)
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Ajuste na taxa de cambio nominal

Taxa de cambio nominal (R$/US$)
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*de 26/7/2011 a 14/9/2015
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Ajuste na taxa de cambio real efetiva

Taxa de cambio real efetiva
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*de julho/2011 a julho/2015
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Efeitos dos ajustes circunscritos a 2015

1,4 IPCA mensal

IPCA mensal (%)
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* Expectativas Focus em 11/set
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Taxa de cambio e taxa Selic

Taxa de cambio nominal (R$/US$) e Taxa Selic (% a.a.)
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* dados até 14/set
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Expectativas ancoradas no médio prazo (1)

300 Medianas Var. desde
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Fonte: BCB (Focus)

* Para 2019, variacdo desde 9/jan/2015.
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Expectativas ancoradas no médio prazo (2)

Pesquisa Focus de expectativas de mercado
para a variacédo anual do IPCA
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2015 2016 2017 2018 2019

m 02/jan/2015* m11/set/2015
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Curva de juros — DI futuro

15,5 : : : : : : :
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12,5
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30/7 — Decisdo do Copom e o respectivo comunicado com “manutencdo de patamar de juros por periodo
suficientemente prolongado”.

31/8 — Envio ao Congresso do Projeto de Lei do Orgamento de 2016.
4/9 — Percepcdo do mercado de riscos associados ao ajuste fiscal.

9/9 — Melhora do cenario externo com expectativa de ado¢do de medidas de estimulo na China; queda do ddlar frente
ao real; declaracdes do governo de que serd enviado ao Congresso proposta de aumento de receita e de corte de
gastos em relacdao ao Projeto de Lei de Orgcamento de 2016.

10/9 — Divida soberana do Brasil perde o grau de investimento pela agéncia de risco Standard & Poor’s.
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Percepcao de risco do mercado

0 - Evolucdo do spread DI Jan21 / DIl Jan17

A partir do segundo semestre, a
dificuldade para aprovacdo de
medidas de ajuste fiscal aumentaram

-40 - a aversdo a risco, elevando as taxas
de juros longas e a inclinacdo da
curva.
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Q
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Ao longo do segundo trimestre, a elevagao da
-100 - taxa Selic e a expectativa de sua manutencao
por um periodo prolongado, conjugado com a
perspectiva de sucesso das medidas de ajuste

fiscal, aumentou a credibilidade das politicas
-120 - : . : R
fiscal e monetaria, reduzindo a inclinacdo da
curva de juros.
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) . variacs < L BANCO CENTRAL
; 82 p.b.: variacéo entre 31/3 e 30/6. ‘
Fonte: B MF&Bovespa +122 p.b.: variagcdo entre 30/6 e 11/9. & DO BRASIL 49



Estabilidade
flnanceira




Indicadores de solidez financeira

indice de Basileia (Provisdes - Inadimpléncia) Ativos liquidos / passivo
Capital de curto prazo
Brasil 16,7 _ .
Brasil 11 Brasil 202
Reino Unido _ 16,6
México B Alemanha || GG 142
rurquia. | 5. i
< Coreia 4| iaiia [ 123
Japzo | 156
. Coreia 118
vedico [T 5.5 Turquia 4| E—
. EUA - 93
Franca [N 15.4 Canads 5|
Russia 76
italia [ 5.0 EUA 9 —
o Turquia - 66
Africa do Sul _ 14,8 Reino Unido 9 I
México - 47
EUA - 144 Australia -12 I )
coreia [ 14.2 ~isia . I canada [ 45
canada [ 14.0 , Australia [} 42
India -16 . Japa -
Espanha [ 133 apéo 40
Russia - 12,6 Japao -16 . Reino Unido - 36
india - 12,5 Africa do Sul -19 . Africa do Sul . 35
Australia [} 12.4 Espanha _40 - india [ 29
10 12 14 16 18 -120 -60 0 0 80 160

- : . 4 L BANCO CENTRAL
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Financiamento externo pouco representativo

Origem do financiamento bancario

100%
80%
60%
Publico Privado Estrangeiro Total
® Domeéstico m Externo * Posi¢&o em jun/2015
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Reservas e contratos de swap cambial

Reservas internacionais e swaps cambiais
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*dados até 14/set

4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB % DO BRASIL 53



Reservas e contratos de swap cambial

Razao swap / reservas internacionais
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*dados até 14/set

4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB % DO BRASIL 54



Resultado das reservas e dos swaps cambiais
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2013

2279

143,1

2014
2015*

Operacdes cambiais (liquido)

* Até 31 de agosto

Fonte: BCB

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL 55



Divida publica: bruta e liquida

20 Divida publica como proporcao do PIB
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* dados até julho de 2015

L
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Audiéncia Publica

Comissao de Assuntos Econdmicos
do Senado Federal

Alexandre Tombini
Presidente do Banco Central do Brasill

15 de setembro de 2015
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