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Economia Global




Economia global em recuperacao gradual

Crescimento global
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Recuperacao da economia dos EUA
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Recuperacao da economia dos EUA
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EUA: aumento dos juros mais gradual

Expectativas de juros dos membros do FOMC (Copom) do FED
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Inflagdo ao consumidor — Area do Euro

-

Crescimento do PIB — Area do Euro

Europa — crescimento e inflacao
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Japao — inflacao

Inflacdo ao consumidor
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Emergentes — moderagdo no crescimento
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China — desaceleracao gradual
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China — desaceleracao gradual
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Taxas de desemprego — Area do Euro e EUA

Mercado de trabalho reflete evolucao distinta das economias
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Divergéncia na politica monetaria
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Valorizacao do dolar é tendéncia global (1)
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suico, dolar canadense, iene japonés, libra esterlina, euro e coroa sueca).
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Valorizacao do doélar é tendéncia global (2)

Dollar index atinge valor maximo em 12 anos*
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Valorizacao do dolar e tendéncia global (3)

Taxa de Cambio Real Efetiva

(0) *
Reino Unido (Var. %) I 13,1

Coréia do Sul I 11,2

EUA N 11,0

Suica I 10.4
india -4.2 IR
Peru -5,3 1N
Hungria -5,9 I
Turquia -6,1 I
Indonésia -6,1 N
Area do Euro -6,5 I
Africa do Sul -7,2 I
Republica Tcheca -8,3 I
Argentina -9,3 I
Japéao -10,7 I
Chile -12,9 I

Brasil -13,4
Canada -14,6 I
Coldmbia -19,7 I
Rassia -34,3 I
-40 -30 -20 -10 0 10 20

* Desde 0 més anterior ao anuncio da retirada de estimulos monetarios pelos EUA (de abr/13 a fev/15).
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Precos de commodities em queda

Indice de commodities e subindices calculados pelo FMI
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Economia brasileira

Atividade economica




Produto Interno Bruto (PIB)
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PIB — Valor agregado da industria
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PIB — Valor agregado dos servigcos

0,5
d
H

-0,5

0,0

0,5
o

3

1,0 I

1,8
1,0 1,0
0,4 I 04 04 05 I 0,4 I
EEE°E_ENE

1,5
, 1,3
1,0 I I 1,0

1,3

Lo < o™ AN
(95) OBIELIEeA

1
0

vT1E
v1l1c
V11T
O
eT1e
€T1cd
€T1T
AN N7
[ANRS
AN R
[ANN}
ITLlY
IT1E
IT1c
TTLT
OTlV
OTlE
0Tl
OTLT
601t
601€
6012
601T

e 4 tfrimestres

mm trimestral

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

22

L
(i

Fonte: IBGE (SCN)



Producao de graos
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Consumo das familias
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Investimento (FBCF)
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Exportacoes — bens e servicos
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Importacoes — bens e servicos
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Contribuic&o do setor externo e da demanda domeésticano PIB
(acumulado em 4 trimestres)
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Economia brasileira

Mercado de trabalho




Massa real de salarios
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Taxa de desemprego
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Economia brasileira

Crédito e Sistema
Financeiro Nacional




Crédito / PIB

2009-2014: 16,1%
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Crédito e inadimpléncia
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Endividamento das familias em declinio

Endividamento das familias em relacao a renda anual e comprometimento
darenda das familias com servi¢o de divida (exceto habitacional)*
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*dados até novembro de 2014
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Indicadores de solidez financeira

indice de Basiléia (Provisdes -Inadimpléncia) Ativos liquidos / passivo de

Capital curto prazo
Reino Unico NN 1.5 Brasi " Brasi 1683
pemanne. I 102 i- semanna [ 11
Brasil 16,1 .
N Turquia -3 I Coreia | 108
Japzo NN 159
. ltalia 105
mexico [N 15.6 Coreia 4 I
Africa do sul [ 15.6 Canada o] euA [ ss
Rassia 79
Franca I 15.4 Reino Unido -9 . -
Turquia [ 15.3 . Turquia - 72
_ Russia -10
Coreia [ 145 canada [} 48
EUA -12
EUA [ 144 N mexico [ 48
Canada 14,3 Australia -13 :
I . Australia - 44
ltalia [ 13,7 india 17 [l )
L Japao - 41
Russia [ 13,5 - s
apéao - - -
Espanha - 13.3 Reino Unido - 36
india - 12.3 Africa do Sul -19 - Africa do Sul . 33
Austratia [ 11,6 Espanha -39 || india [ 25
10 12 14 16 18 20 -50 -25 0 25 0 100 200
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Economia brasileira

Fiscal




Evolucao da Divida Publica

Divida Bruta do Governo Geral Divida Liquida do Setor Publico
67

63

39

35

jan 07
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Empresas Estatais**

e Divida bruta do Governo Geral m Estados e Municipios
B Governo Federal e Banco Central

e Divida bruta exceto reservas internacionais . . o
** federais, estaduais e municipais
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Economia brasileira

Balanco de Pagamentos




Balanco de Pagamentos

Principais contas do Balanco de Pagamentos anual (US$ bilhdes)
2010 2011 2012 2013 2014

Transacdes correntes -47,3 -52,5 -54,2 -81,2 -91,3
Balanca comercial 20,1 29,8 19,4 2,3 -4,0
Senicos e rendas -70,3 -85,3 -76,5 -86,9 -89,3
Transferéncias unilaterais 2,9 3,0 2,8 3,4 1,9

Conta capital e financeira 99,9 112,4 70,0 74,4 99,1
Conta capital 1,1 1,6 -1,9 1,2 0,6
Conta financeira 98,8 110,8 71,9 73,2 98,5

Investimento direto 36,9 67,7 68,1 67,5 66,0
Investimento brasileiro direto -11,6 1,0 2,8 3,5 3,5
Investimento estrangeiro direto 48,5 66,7 65,3 64,0 62,5

Investimentos em carteira 63,0 35,3 8,8 25,7 30,2

Outros -1,1 7,8 -5,0 -20,0 2,2
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Economia brasileira

Inflacao




Inflacao — IPCA em 12 meses
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Ajuste de precos relativos em curso
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Depreciacao da taxa de cambio nominal

Taxa de cambio nominal
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Depreciacao da taxa de cambio real

Indice da taxa de cambio real (R$ / US$)
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Taxa de cambio e taxa Selic

Taxa de cambio nominal (R$/US$) e Taxa Selic (% a.a.)
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Precos de commodities

155 IC-Br (em reais e em dolares americanos)
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Precos ao produtor
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Expectativas de inflacao

Expectativas de inflacdo para o IPCA anual (Focus mediana)

2015 2016 2017 2018
2 jan 6,56 5,70 5,90 5,90
20 mar 8,12 5,61 5,10 5,00

variacdo 1,56p.p. ™ -009p.p. ¥ -040p.p. ¥ -050p.p. V¥

A A
[ | I \

Intensificagc&o do ajuste Politica macroecondmica atuando nas expectativas
de precos relativos de médio e longo prazo
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Audiéncia Publica

Comissao de Assuntos Econdmicos
do Senado Federal

Alexandre Tombini
Presidente do Banco Central do Brasill

Marco de 2015
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