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‘ 1 ‘ Relatério de Estabilidade Financeira

O Relatorio de Estabilidade Financeira (REF) é uma publicacéo
semestral do Banco Central do Brasil (BCB) destinada a apresentar,
com foco no risco sistémico, os principais resultados das analises
sobre o Sistema Financeiro Nacional (SFN), especialmente com
respeito a sua dinamica recente, as perspectivas e ao grau de
resiliéncia a eventuais choques na economia brasileira ou no proprio
sistema. Esta edicao concentra-se nos eventos ocorridos no primeiro
semestre de 2014.
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‘ 1 ‘ Resumo

>

>
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A despeito do crescimento moderado nas principais areas econdmicas,
0S mercados financeiros se caracterizaram pela diminuicdo da
volatilidade, em especial na segunda metade do primeiro semestre de
2014.

No Brasil, em maio de 2014, o BCB interrompeu o ciclo de aumento da
taxa de juros iniciado em abril de 2013. Ao final do semestre, 0s juros
domesticos futuros apresentaram trajetoria de queda, o mercado
bursatil exibiu tendéncia de alta e, no mercado de cambio, houve
reducao da volatilidade da cotacdo do real frente a moeda norte-
americana.

A alocacdo de recursos para crédito, em especial financiamentos
habitacionais, contribuiu para o alongamento de prazo da carteira de
credito, bem como para a recente de elevacao do risco de liquidez do
sistema que, todavia, continua baixo.



‘ 1 ‘ Resumo

» No que se refere ao risco de crédito, num cenario de menor ritmo de
crescimento das carteiras e de manutencao de praticas e critérios
saudaveis na concessao, as provisoes apresentam-se adequadas para
um novo ambiente que aponta para leve aumento do risco.

» O retorno sobre o patrimonio liquido (RSPL) do sistema avancou no
semestre, impulsionado por ganhos com tesouraria, 0S qualis
compensaram a queda na margem liquida de credito.

» A solvéncia do sistema bancario apresentou estabilidade e mantem-se
em patamar elevado. Os indices de capitalizacao permanecem em
niveis superiores aos requerimentos regulatorios.
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‘ 1 ‘ Resumo

» Nas simulacbes de situacdes de estresse, o sistema bancéario brasileiro
apresentou adequada capacidade de suportar efeitos de choques
decorrentes de cenarios macroecondmicos adversos ou de mudancas
abruptas nas taxas de juros, de cambio ou de inadimpléncia.

» O Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) funcionou de forma
eficiente e segura no primeiro semestre de 2014. Tanto os sistemas de
compensacao e de liguidacao de transacbes com titulos, valores
mobiliarios, derivativos e moeda estrangeira quanto os sistemas de
transferéncia de fundos funcionaram de forma bastante satisfatoria no

periodo.
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2 Ambiente macroecondémico e financeiro

CBOE Volatility Index - VIX
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3 Liquidez

indice de liquidez
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3 Liquidez

Captacbes de recursos estaveis sobre crédito
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3 Liquidez

Perfil das captacfes externas como % da captacéao total
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4 Crédito

Crescimento anual do crédito por controle
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4 Crédito

Inadimpléncia por controle
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4 Crédito

l‘{t DESIG

Inadimpléncia, provisdes e baixas para prejuizo
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5 Rentabilidade

Retorno sobre o patriménio liquido anual
Acumulado nos ultimos doze meses
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5 Rentabilidade

Margem de crédito
Acumulado nos ultimos doze meses

%

20

12

I T T T T T T T T 1 O
Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2009 2010 2011 2012 2013 2014

——Rentabilidade bruta das operacdes

——Custo de captacao

Lo

lt" DESIG

—— Despesa de provisdes/operagbes de crédito

——Margem liquida de crédito

14



5 Rentabilidade

Composicao do resultado, antes de tributos sobre faturamento e lucro

R$ bilhdes R$ bilhdes
200 150
160 120

120

80

40

Dez Jun Dez Jun
2012 2013 2014

mmm Resultado com crédito

mmm Resultado com tesouraria

mmm Receitas com servigos

mmm Outros resultados operacionais e ndo operacionais

Despesas administrativas (eixo da esquerda)
.

l,tv DESIG



6 Solvéncia

indices de capitalizacéo e exigéncia regulatéria
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6 Solvéncia

Evolucédo da Necessidade de Capital com regras de 2019
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7 Testes de estresse

Estresse macroecondmico
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7 Testes de estresse

Andélise de sensibilidade
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7 Testes de estresse

Anélise de sensibilidade
Risco de crédito
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‘ g ‘ Boxe: endividamento das empresas ndo-financeiras

Endividamento PJ sobre PIB
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8 Boxe: endividamento das empresas nao-financeiras

Participacao no endividamento PJ
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‘ g ‘ Boxe: endividamento das empresas ndo-financeiras

Comprometimento de renda PJ
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8 Boxe: endividamento das empresas nao-financeiras

Divida em moeda estrangeira
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8 Boxe: endividamento das empresas nao-financeiras

Divida corporativa total, por moeda
Crédito bancério + mercado de capitais + divida externa
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‘ 9 ‘ Regulacdo do SFN

Principals destagues:

» Demonstracdoes consolidadas do  conglomerado

prudencial;

» Responsabilidade socioambiental das instituicoes do

sistema financeiro:

» Letras financeiras como instrumento de capital.
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