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Comparacao entre Crises Financeiras:

Bolsas Internacionais
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Crescimento do PIB Mundial

PIB mundial 2009: -0,8%
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Comeércio Externo Global — Comparacéao entre

as Crises - 1929 e Atual
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Aco no Mundo: Producao Mensal
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Trafego Aereo Mundial
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Inflacao em Paises Selecionados
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Inflac&o - Brasil x India

acumulado em 12 meses
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Taxa de Poupanca - Brasil x China
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Taxa de Investimento - Brasil x China
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Saldo em Conta-Corrente - Brasil x China
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CRB — Evolucao do Grupo Graos
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CRB - Evolucao do Grupo Energia

no ano 12m
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CRB — Evolucao de Metais Industriais

no ano 12m
aluminio -0,2%  58,2%
niquel 27,7% 144,9%
cobre 2,0% 85,1%
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CRB x Termos de Troca
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Cambio Real x Precos de Commodities
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Cambio Real x Risco Brasil
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Taxa de Cambio Real Efetiva

cesta de 15 moedas
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Exportacoes e Importacoes

balanca comercial —acumulado em 12 meses
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Conta Corrente — Acumulado em 12 Meses —

Diferenca entre fev 10 e fev 09
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Saldo em Conta Corrente
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Saldo em Conta Corrente/PIB

% do PIB
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Saldo em Conta-Corrente/Reservas
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Divida x Capital

@ capital de risco
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Passivo Externo Brasileiro

% sobre o0 passivo externo bruto
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IED Liquido x Conta Corrente
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Compras/Vendas do BC no Mercado de Cambio a

Vista
80

78,6

7E)
60
50

40 34.3
30

2985

24,0

US$ bilhdes

218

20
7,6

10 ol

% -2 lga

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*

L

%‘.BANCOCENTRALDOBRASIL Fonte;: BCB *12 meses até fevereiro



Aquisicao de Reservas no Mercado de Cambio a

Vista (Fluxos Acumulados desde Janeiro de 2004)
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Divida Externa Liquida x Ratings S&P
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Pagamento de Juros/Exportacoes
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Divida Externa/PIB

l divida total/PIB
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Divida Externa Total/ Exportacoes de Bens
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Indicadores de Vulnerabilidade Externa — Reservas
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Divida Cambial Domeéstica: Reducao Acumulada

desde janeiro de 2003
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Divida Publica Cambial (Domeéstica e Externa)/ PIB

% do PIB
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Risco Brasil x Demais Emergentes
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CDS (5 anos): Brasil e Paises Europeus

Selecionados
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CDS (5 anos): Brasil e Paises Selecionados
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Il. CondicOes Financeiras
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Operacoes de Mercado de Capitais Domeésticas
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Crédito Domestico com Recursos Externos
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Evolucao do Crédito PF e PJ
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Endividamento e Comprometimento da Renda

das Familias
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Selic e Taxas de Juros de Mercado
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Juros Reais Ex-Ante (Swap de 360 dias)
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lIl. Demanda
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Crescimento do PIB

em relacao a igual trimestre do ano anterior
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Crescimento do PIB

em relacao ao trimestre imediatamente anterior, dessazonalizado
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Contribuicao das Demandas Interna e

Externa ao Crescimento do PIB

em relacao aigual trimestre do ano anterior
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Consumo das Familias

em relacao aigual trimestre do ano anterior
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Formacao Bruta de Capital Fixo
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Vendas no Varejo

média moével de 3 meses
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Crédito e Vendas no Varejo
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Vendas no Varejo e Massa Salarial
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Massa Salarial
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Crescimento dos Salarios Nominais x IPCA
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Crescimento da Massa Salarial x IPCA
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Confianca dos Consumidores (Sao Paulo)
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Confianca do Empresario Industrial (CNI)
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Investimento X Risco Brasil
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Absorcao Domeéstica de Bens de Capital
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Produto Interno Bruto

Pesos (%) Variacdes (%)
Discriminagéo 2008 2009/
2009 2007 2008 2009 1T 21 ElF e n R il 2T 3N 4T
PIB a precos de mercado 6,1 5l -0,2 1,8 1l A= aRh -0,9 1,4 1.4 2,0
Otica da oferta
Agropecuaria 5,2 4.8 54 -5,2 0,8 358 0,6 -4,3 -1,8 04 -21 0,0
IndUstria 21,8 534 4 SEESIE" 3.4 SN0 48EF -7.6 -4,2 SRREoe . 30 4,0
Servicos 58,9 o, 11.3 256 1,3 a3 ;= 2.0 1,2 1,5 1,4 0,6
Otica da demanda
Consumo das familias 62,8 6,1 4 A 23 1% e 0,2 2,9 2,4 1,9

Consumo do governo 20,8 SRl 115 B 3R T, L0383 %29 -31 45 W03 5 0.6 0,6
Form. bruta de cap. fixo 16,7 139 134 -99 56 44 3,2 -10,0 -11,2 3. 6W 6,6
Exportacéo 11,3 6,2 -06 -10,3 -6,7 4.5 -1,5 -3,0 -15,1 8,7 0,3 3,6
Importac&o 11, 8/§530°8.9. 548,00 " 1184 #59" L 69 4n25 -32 -15,6 WA S0k 11,4

1/ Os dados referem-se a variacdo ante o trimestre imediatamente anterior (dessazonalizados).
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Atuacao Recente Frente a Crise: Oferta de Liquidez
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V. Producao e Oferta
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Producao Industrial
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Utilizacao da Capacidade Instalada
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Utilizacao da Capacidade Instalada

%

Setores da Ind. de Max. desde 95 2009 2010 Dif. em pP.p.
Transtormagao Nivel Data ju ago set out nov dez | jan fev |fev10 -fev09
Bens de Consumo 88,1 set/08 83,3 84,4 85,1 87,0 87,6 86,7 | 83,6 83,7 6,0
Bens de Capital 89,9 jul/08 (SR / /.1 78, 180W0F /4% 804 | 80,6 GG 9,2
Mat. de Construcdo | 92,2 set/08 86,2 88,3 90,8 89,5 89,2 86,6 | 88,2 86,7 4.4
Bens Intermediarios | 88,9 out/04 SH.1E7.8 B32ReaN 84,6 84,4 | 83,4 8&s 6,7
TOTAL 87,2 nov/07 198" 8186 82 8 83,7 84,5 84,2 | 82,1 83 6,1

L

Fonte: FGV

[t‘, BANCO CENTRAL DO BRASIL



Taxa de Desemprego
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Taxa de Desemprego
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Criacao de Emprego Formal
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Safra Agricola
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V. Inflacao
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Inflacao em Mercados Emergentes

variagcao acumulada em 12 meses
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Inflacao em Economias Maduras

variagcao acumulada em 12 meses

% a.a.

jan mar mai jul set nov jan mar mai jul set nov jan
98708 08 AASTE (0S8 06™ 098 09 09 09 @EEE09 10

L

L o BANCOCENTRALDOBRASIL  Fontes: bancos centrais e institutos de estatistica locais. /8



Inflacao em 12 Meses

jul 08 jan 09 jul 09 jan 10*

Economias Maduras

Reino Unido 4.4 3,0 1,8 3,5
Australia* 4.7 28 1,4 1.
Zona do Euro 4,0 1,1 -0,7 1,0
EUA 5,6 0,0 -2,1 2,6
Suécia 4,1 16 -0,9 0,6
Japao 23 0,0 .3 -1,3
Mercados Emergentes

india 8,3 10,5 11,9 16,2
Russia 14,7 13,4 a2l 8,0
Africa do Sul 13,0 8,1 6,7 @2
Turquia 12 1 9,5 5,4 8,2
México 5,4 6,3 5,4 4,5
Brasil* 6,4 5:8 4,5 4,8
Colébmbia 7,5 Tl 3,3 240
China 6,3 1,0 -1,8 148
Chile 9,5 6,3 0,3 -1,3

* Australia:dez/2010; Brasil: fev/2010.

{t,smcocemmmosmsu Fontes: bancos centrais e institutos de estatistica

locais.



Metas de Inflacao
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IPCA Mensal
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IPCA - VariacOes em 12 Meses
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Nucleos do IPCA

IPCA: novas medidas de nucleo (acumulado em 12 meses)
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IPCA: % de Itens com Aumento de Preco
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Comercializaveis x Nao-Comercializaveis
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Inflacao no Atacado (IPA-DI)
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. Precos Agricolas x Industriais

variagcao acumulada em 12 meses
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IPCA em 12 Meses

IPCA (acumulado em 12 meses)
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Surpresa Inflacionaria (em 12 meses)*
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Expectativas de Mercado para o IPCA 2010-2011
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Expectativas de Mercado para o IPCA:

Dados Trimestrals
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Expectativas para o IPCA — 2010
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Expectativas para o IPCA — 2011
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Expectativa de Inflacao para os Proximos Seis

Meses
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Inflacao Implicita nas NTN-Bs
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Expectativas e Metas
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VI. ProjecOes para a Inflacao e o PIB
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Projecao de Inflacao: Modelos VAR
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Projecao de Inflacao — Cenario de Referéncia

(Juros Constantes de 8,75%)
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Trajetoria das Metas e ProjecOes Referentes a

Inflacao Acumulada em 12 Meses

7
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Projecao de Inflacao — Cenario de Referéncia

(Juros Constantes de 8,75%)

Intervalo de probabilidade

50%
Periodo 30% Projegao
central
2010 1 5,0 5,0 5,2 5,3 5,k
2010 2 4.4 4,6 5,2 5,4 4,9
2010 55 4,4 4,7 54 5,7 5,0
2010 4 4,5 4,8 5,7 6,0 552
20105 3,7 4,1 5,2 5,6 4,7
2011 2 3,4 3,9 5,0 5,4 4,4
PO =S 3,6 4,1 5,3 5,8 4,7
2011 e 3,7 4,2 55 6,0 4,9
201728 4 4,0 4,5 5,8 6,3 5,8

Obs.: inflacdao acumulada em 12 meses (% a.a.).

{t BANCO CENTRALDOBRASIL  Fonte: BCB




Projecao de Inflagao — Cenario de Mercado
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Projecao de Inflagao — Cenario de Mercado

Intervalo de probabilidade

50%

Periodo 30% PLolEgss

central
20O 1 5,0 5,0 5,2 5,2 5,1
PO10" 2 4,5 4,7 5,1 5,3 4,9
20110 &8 4,5 4,7 5,4 5,6 5,1
2010 4 4,5 4,8 5,6 5,9 542
20115 3,5 3,9 5,1 5,5 4,5
2011 2 3,1 3,6 4,8 5,3 4,2
POIL 3 3,1 3,6 5,0 5,6 4,3
2011 3,0 3,6 5,2 5,8 4,4
20428 1 3,0 3,7 5,5 6,1 4,6

Obs.: inflacao acumulada em 12 meses (% a.a.).
1/ De acordo com a Gerin.
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Projecoes do “Relatorio de Inflagao” de

Dezembro/2009

Cenario de Cenario de

referéncia mercado
2009 4 4,3 4,3
POTON 4,6 4,6
2010 2 4,3 A=
2010 3 4.4 4,3
2010 4 4,6 4,5
201 1% % 4.4 4,3
201 150X 4,3 4,2
205 4,5 4,3
2011 4 4,6 4,3

L
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Projecao de PIB com Juros Fixos em 8,75% -
Cenario de Referencia

2007 2008 2009 2010
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