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Diagnostico da Convergéncia as Normas Internacionais

IAS 32 - Financial Instruments: Presentation

Situacdo: PARCIALMENTE DIVERGENTE

1. Introducgéo

O pronunciamento IAS 32 - Financial Instruments: Presentation
estabelece principios para a apresentagdo de instrumentos financeiros: ativos
financeiros, passivos financeiros e instrumentos de capital. Além disso, sao
estabelecidos critérios para a compensacdo entre ativos financeiros e passivos

financeiros.

O IAS 32 e as normas IAS 39 - Financial Instruments: Recognition and
Measurement e IFRS 7 - Financial Instruments: Disclosures se complementam e
formam um conjunto de principios para apresentacdo, reconhecimento, avaliacdo e

divulgacdo de informacdes relativas as operacdes com instrumentos financeiros.
2. Descricao sucinta da norma internacional

O proposito do IAS 32 é estabelecer critérios para classificar, reconhecer
e avaliar os instrumentos financeiros pela perspectiva do emissor. Trata também da
classificacdo e registro dos juros, dividendos e perdas e ganhos associados a esses
instrumentos, bem como das circunstancias em que os ativos financeiros e 0s passivos

financeiros devem ser compensados.

Definicdes

As principais defini¢des apresentadas no 1AS 32 sdo destacadas a seguir:
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I - Instrumento financeiro: qualquer contrato que resulte, a0 mesmo
tempo, um ativo financeiro em uma empresa e um passivo

financeiro ou um elemento de patriménio liquido em outra.

Il - Ativo financeiro: instrumento que se apresenta na forma de caixa
ou equivalente, instrumento de capital de outra entidade, direito
contratual de receber caixa ou equivalente, direito de receber outro
ativo financeiro ou trocar um instrumento financeiro com outra
entidade em condicdes potencialmente favoraveis. E também ativo
financeiro aquele instrumento que se apresenta em forma de direito
contratual de receber instrumentos de capital da propria entidade.
Trata-se de um contrato, derivativo ou ndo, que serd ou podera ser
liquidado utilizando instrumentos de capital proprio da entidade e
que, a0 mesmo tempo, atenda a uma das duas condicdes a seguir:

a. quando o instrumento for um derivativo que serd ou podera ser
liquidado, de tal forma, que ndo seja através da troca de um
valor fixo de caixa ou outro ativo financeiro por um ndmero
fixo dos instrumentos de capital proprio da entidade.

b. contrato que, ndo sendo um derivativo, obrigue ou possa
obrigar a entidade a receber um numero variavel de

instrumentos de capital proprio da propria entidade.

Il - Passivo financeiro: qualquer compromisso que represente uma
obrigacdo contratual de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro
a outra entidade ou de trocar ativos ou passivos financeiros em
condicGes potencialmente desfavoraveis. Do mesmo modo, devem
ser classificados como passivos financeiros aqueles contratos que
possam ser liquidados com instrumentos de capital préprio da
entidade que, se ndo é derivativo, obrigue a entregar um numero

varidvel de instrumentos de capital ou, sendo um derivativo, sua
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liquidacdo ndo seja uma quantidade fixa por um nimero fixo de

instrumentos de capital.

IV - Instrumento de capital: aquele que ndo atende as definigdes de
ativos e de passivo. Trata-se de um contrato que evidencia uma
participacao residual nos ativos de uma entidade, depois de deduzir

todos seus passivos.

V - Valor justo: € o valor pelo qual um ativo pode ser adquirido ou um
passivo liquidado, entre duas partes interessadas, que estejam
devidamente informadas e que ndo tenham entre si relacdo de

dependéncia.

Classificacdo de passivos e instrumentos de capital

A norma internacional apresenta os critérios de classificagdo dos
instrumentos financeiros do ponto de vista do emissor, que devera se realizar em sua
totalidade ou em partes integrantes, segundo a respectiva definicdo e de conformidade
com a esséncia econdmica do contrato. Essa decisdo deve ser tomada no momento da

emissdo do instrumento e ndo deve ser modificada posteriormente.

Em algumas situacOes, pode ser ténue a diferenca entre um passivo
financeiro e um instrumento de capital. Assim, antes de classificar um instrumento
como de capital, deve-se verificar se alguma das condi¢cdes que caracterizam um
instrumento como passivo financeiro foi cumprida. O elemento diferenciador chave é
que um passivo esta sempre vinculado a uma obrigacdo contratual do emissor de
entregar dinheiro ou outro instrumento financeiro a outra parte, enquanto que a um
emissor de instrumentos de capital ndo pode ser requerido contratualmente a realizacdo

das respectivas parcelas de capital.

Diagnéstico concluido em Dezembro de 2006.



‘L
by o
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Diretoria de Normas e Organizacao do Sistema Financeiro
Departamento de Normas do Sistema Financeiro

Quando se trata da classificacdo de instrumentos financeiros com
clausula de liquidacdo contingente, o emissor deve reconhecer no balango, como
passivos financeiros, aqueles instrumentos cujos contratos contém clausula de
liquidacdo contingente e que obriguem & entidade emissora liquidar em dinheiro ou com

outros ativos financeiros, se ocorrem certos eventos futuros incertos ou contingentes.

Um instrumento financeiro derivativo serd um ativo financeiro ou um
passivo financeiro quando uma das partes tenha o direito de decidir liquidar a operagéo
por um valor liquido em dinheiro ou através da troca de ac¢fes por dinheiro. Estas
opcdes somente poderdo ser classificadas como instrumentos de capital quando todas as

alternativas de liquidacdo resultem em um instrumento de capital.

Instrumento financeiro que pode ser liguidado através de instrumento de capital

Quando se tratar de instrumento financeiro que serd ou poderd ser
liguidado mediante a entrega ou recebimento de instrumento de capital da prépria
entidade, a classificacdo deve obedecer os seguintes critérios:

I - passivo financeiro:

a. um ndo derivativo para o qual a entidade esteja ou possa estar
obrigada a entregar um numero variavel de instrumentos de
capital da propria entidade, ou

b. um derivativo que serd ou podera ser liquidado de forma
diferente da troca de um valor fixo em dinheiro ou outro ativo
financeiro por um numero fixo dos instrumentos de capital da

propria entidade.

Il - instrumento de capital:
a. um ndo derivativo que ndo inclui qualquer obrigacdo contratual
para 0 emitente de entregar um numero variavel de

instrumento de capital da propria entidade; ou
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b. um derivativo que serd liquidado pelo emitente trocando um
valor fixo em dinheiro ou outro ativo financeiro por um

numero fixo dos instrumentos de capital da propria entidade.

Deve-se observar que o registro de instrumentos de capital da propria
entidade, quando readquirido, ndo podera ser realizado em contas de ativo. Qualquer
que tenha sido a motivacao pela qual se tenha realizado a transacéo, estes instrumentos
devem ser registrados como reducdo do patriménio liquido. Igualmente, os valores
pagos ou recebidos em transacdes de compra, venda, emissdo ou amortizacdo dos
instrumentos de capital proprio da entidade devem ser registrados diretamente em

contrapartida a conta de patriménio liquido.

Instrumentos financeiros compostos

Quando se trata de instrumentos ndo derivativos resultantes de uma
combinagdo de componentes de passivo e de capital, o emissor deve realizar o registro
de cada parte segundo sua classificacdo. O valor do instrumento de capital sera o valor
residual obtido depois de deduzir do valor justo do instrumento, o valor justo da parte

gue correspondente ao passivo:

Valor do instrumento de capital = Valor justo do instrumento composto — Valor justo

do componente que corresponde ao passivo financeiro

Os ganhos e perdas relativos ao instrumento devem ser tratados de
acordo com os critérios contabeis aplicaveis ao componente correspondente, ou seja, 0s
resultados relacionados com o passivo registram-se nas contas de resultado do exercicio
e os relacionados com o componente de capital sdo reconhecidos como patrimoénio
liguido, enquanto que o0s compostos serdo distribuidos proporcionalmente aos

respectivos componentes de passivo e patrimonio.
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Classificacdo sequndo a IFRIC 2

Ainda a respeito dos critérios de classificacdo estabelecidos no IAS 32
para um instrumento financeiro com caracteristica de passivo e patriménio liquido, o
IASB publicou a interpretagdo IFRIC 2 — Members' Shares in Co-operative Entities and
Similar Instruments com o propoésito de esclarecer davidas, especialmente no que se

refere ao segmento cooperativo.

A IFRIC 2 reafirma que a classificagdo dos instrumentos financeiros
deve se sustentar no principio da predominancia da esséncia econémica sobre a forma
juridica. A questdo é que as participacdes dos socios em cooperativas podem se
apresentar com diferentes caracteristicas. Algumas dessas participacdes tém
caracteristicas de patriménio liquido, tais como direito a voto e remuneracdo dos
associados (sobras), outras dao direito ao titular de requerer resgate e as vezes esse

resgate depende do cumprimento de determinadas condicdes.

Em todo caso, o elemento chave diferenciador € que um passivo esta
vinculado a uma obrigacdo do emissor de reembolsar o titular. Quando as participacfes
derem direito ao titular de requerer resgate em funcdo do cumprimento de determinadas
condicles, a classificacdo da referida participagdo como passivo ou patriménio liquido
deve ser avaliada levando-se em conta a regulamentagdo aplicavel e os estatutos da

propria entidade.

Nesse sentido, essa interpretacdo esclarece que as participacfes em
cooperativas devem ser reconhecidas no patrimonio liquido se a cooperativa tem o
direito incondicional de recusar seu reembolso ou se existirem proibicGes, legais ou

estatutarias, para realizar o reembolso.

N&o obstante, o referido direito incondicional de recusar o resgate pode
ser apenas para uma parte das cotas, ou seja, quando limitado a um nivel minimo de

capital. Nesse caso, as participagdes que excedem o nivel minimo devem ser

Diagnéstico concluido em Dezembro de 2006.



‘L
by o
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Diretoria de Normas e Organizacao do Sistema Financeiro
Departamento de Normas do Sistema Financeiro

classificadas como passivos. Nesse contexto, uma variacdo dos niveis minimos de
capital ensejara uma reclassificagdo entre passivos e patrimonio liquido, operacdo que

requer uma evidenciacdo do valor, data e 0 motivo da reclassificacéo.

Compensacado de ativos e passivos financeiros

Finalmente, o IAS 32 apresenta condi¢des para a compensacdo de ativos
e passivos financeiros. De modo geral, a compensacdo de ativos e passivos financeiros
ndo é adequada, entretanto, excecdo a norma geral é apresentada. O texto normativo
determina que um ativo e um passivo financeiros devem ser compensados e
apresentados no balanco por seu valor liquido, unicamente quando a entidade tem um
direito exigivel, atual e de natureza legal, para compensar os valores reconhecidos de
ambos instrumentos e, a0 mesmo tempo, tem a intencao de liquidar o valor liquido ou

de realizar o ativo e o passivo simultaneamente.

A liquidacdo simultanea de dois instrumentos financeiros pode ocorrer
através de uma cdmara de compensa¢do num mercado financeiro organizado ou de uma
troca direta. Nestas circunstancias, os fluxos de caixa equivalem a um valor liquido e

ndo ha exposicao a riscos de crédito ou de liquidez.

Por outro lado, se a compensacao € realizada por meio da liquidacdo dos
dois instrumentos, separadamente, a entidade fica exposta ao risco de crédito do ativo e
ao risco de liquidez do passivo. Nesse caso, a liquidacdosomente deve ser considerada

simultanea, se as transag¢des ocorrem no mesmo momento.

Em suma, quando a entidade tem o direito de receber e pagar um mesmo
valor e tem a intencgdo de fazé-lo, possui efetivamente ou um ativo financeiro ou passivo
financeiro. A uma operacdo que cumpre os requisitos mencionados é semelhante a um

instrumento financeiro. Portanto, a pratica de compensacéo e evidenciacdo pelo valor
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liquido reflete adequadamente o fluxo de caixa esperado pela entidade e permite a

correta avaliacdo dos riscos assumidos.

Importante destacar que, 0s contratos ndo cumprem as condicGes para
realizar a compensac¢do quando o direito de compensar esta condicionado a um evento

futuro ou quando se trata de um dos seguintes instrumentos:

I-  instrumentos sintéticos (varios instrumentos financeiros diferentes
que simulam as caracteristicas de um dnico instrumento);

II-  ativos e passivos financeiros com contrapartes diferentes;

I11-  ativos financeiros entregues em garantia de passivos financeiros;

IV- ativos financeiros entregues como custodia de outrem pelo devedor
para liberar-se de obrigacdes e que ndo foram aceitos pelo credor;

V- obrigacdes incorridas como resultado de uma circunstancia dando
lugar a prejuizos que se espera recuperar em virtude de uma apélice

de seguro.
3. Normas aplicéveis as instituicdes financeiras

A regulamentacgéo nacional sobre o assunto figura no Cosif 1.16.6, Cosif
1.30.2, Cosif 1.4.26.g e h, Resolugdo 3.321/2005, Circular 2.739/1997, Circular
3.082/2002 e Carta-Circular 2.819/1998.

O Cosif 1.16.6, alinhado com as normas internacionais, determina que as
acoes em tesouraria devem ser apresentadas no balango dedutivamente da conta do
patriménio liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na sua aquisi¢cdo. Além
disso, apresenta os critérios para avaliacdo e registro dos resultados alcancados com a

negociacao dessas acoes.

Com respeito a integralizacdo da participacdo dos socios no capital das

cooperativas de crédito, o Cosif 1.30.2 estabelece que o registro deve ser efetuado
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diretamente no titulo Capital, enquanto que norma internacional (IAS 32) prevé que,
quando as referidas cotas tenham caracteristicas de passivo, devem ser reconhecidas em

contas de passivo.

Da mesma maneira, o Cosif determina que os depo6sitos de poupanca de
livre movimentacdo dos associados nas Associacdes de Poupanca e Empréstimos
(APEs) sejam registrados em conta de patriménio liquido. Conforme a norma
internacional (IAS 32) esses depositos devem ser reconhecidos no passivo por serem
essencialmente obrigacdes.

No que se refere a compensacdo de ativos e passivos financeiros, o Cosif
ndo contempla todas as possibilidades previstas nas normas internacionais (IAS 32). O
Cosif 1.4.26.’g’ e “h’ prevé a compensacao de ativos e passivos resultantes de operacdes
de intermediacdo de swaps e estabelece critérios para registro dos valores liquidos a

receber pela instituicéo.

O paréagrafo Unico do art. 26 da Resolucdo 3.321/2005 determina que 0
estatuto social pode estabelecer regras relativas a resgates eventuais de cotas de capital,
qguando de iniciativa do associado, de forma a preservar, além do ndmero minimo
de cotas, o cumprimento dos limites estabelecidos pela regulamentacdo em vigor e a
integridade do capital e patriménio liquido, cujos recursos devem permanecer por prazo
suficiente para refletir a estabilidade inerente a sua natureza de capital fixo da

instituicao.

O Art. 1° da Circular 2.739/1997 estabelece o registro dos juros pagos ou
creditados a socios ou acionistas, referentes a remuneragdo do capital préprio, em contas
de resultado. Sobre o assunto, a norma internacional (IAS 32) determina que o0s
rendimentos e dividendos relacionados a um instrumento de capital devem ser

reconhecidos em contas de patrimonio liquido.
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O Art. 1° da Circular 3.082/2002 define os critérios de registro dos
derivativos como ativos ou passivos de acordo com as caracteristicas do contrato,
inclusive aqueles embutidos, que devem ser registrados separadamente em relagdo ao
contrato a que estejam vinculados. Segundo a norma internacional, quando todas as
alternativas de liquidacdo de uma opc¢éo resultam em um instrumento de capital, a op¢éo

deve ser reconhecida no patriménio liquido.

Com relagdo ao registro de instrumentos com caracteristicas de capital e
divida, a Carta-Circular 2.819 estabelece o registro de acGes preferenciais em contas de
patriménio liquido (6.1.1.10.17-3) e de instrumentos hibridos de capital e dividas em
contas de passivo (4.9.9.95.00-4). O IAS 32 determina que o reconhecimento desse tipo
de instrumento financeiro deve ser realizado considerando a prevaléncia da esséncia

econdmica sobre a forma juridica.
4. Diagndstico

Diante do exposto, pode-se concluir que existem divergéncias entre as
normas aplicaveis as instituices financeiras e a norma internacional 1AS 32. Neste
estudo foram detectadas divergéncias relativas a classificacdo dos instrumentos
financeiros, do ponto de vista do emissor. Observou-se também que, diferentemente da
norma internacional, a norma brasileira ndo apresenta uma defini¢ao de ativo financeiro,
passivo financeiro e patrimonio liquido. Quanto aos procedimentos de compensacéo de
ativos e passivos financeiros, a norma brasileira contempla a compensacao entre ativos

e passivos resultantes de operacdes de intermediacdo de swaps.

A respeito da classificacdo dos instrumentos financeiros, as normas
brasileiras ndo consideram os mesmos critérios de classificacdo para ativo financeiro,
passivo financeiro e instrumento de capital previstos no IAS 32. Por exemplo, a norma
do Bacen (Circular 3.082/2002) prevé o reconhecimento das opg¢bes como ativos e

passivos, mas ndo faz referéncia ao reconhecimento de opg¢des como instrumento de
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capital. Em concluséo, para que haja a convergéncia, é necessario que se facam os

devidos aprimoramentos no arcabougo normativo que esta em vigor.
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