Economia Mineira: estrutura produtiva e desempenho
recente

O objetivo deste boxe ¢ analisar a evolugdo da
economia mineira no triénio 2012-2014 e nos primeiros
meses de 2015, avaliando o impacto de mudangas na
conjuntura econdmica sobre a atividade econdmica
no estado.

Gréfico 1 — Produto Interno Bruto — PIB . O Produto Inte.rno Bruto (PIB)' df': Minas
% Gerais cresceu, em média, 0,7% a.a. no tri€énio 2012-
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2014, segundo a Fundagao Joao Pinheiro (FJP), apds
75 ~ Z 1o 9A. . . ,
expansao média de 2,4% a.a. no tri€nio anterior (Grafico
&2 1). A desaceleragao repercutiu piora no desempenho de
25 todos os setores, com destaque para a retracao de 1,0%
00 a.a. na industria, decorrente de recuos médios anuais
25 nos segmentos extrativa (0,7%), transformagao (1,2%),
50 construgao civil (0,5%) e eletricidade e saneamento
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(1,6%). No mesmo periodo, o PIB e a industria do

u Brasil = Minas Gerais , o 0 0 1
Fonte: IBGE & Fundagéo Jodo Pinheiro (FJP) pais cresceram 1,5% a.a. € 0,2% a.a., respectivamente’.

Repetindo o padrao observado em 2013 e em
2014, o PIB mineiro registrou desempenho inferior
ao do pais no intervalo de doze meses encerrado em
margo de 2015 (retracdes respectivas de 2,9% e 0,9%).
Essa trajetoria refletiu, em especial, os impactos de

Grafico 2 — indice de Atividade Econémica quebras nas safras de café, milho e feijao; da retragdo na

do Banco Central industria de transformacao; e, no ambito dos servigos,
Variagdo % acumulada em 12 meses ~ 00
- da desaceleragdo na atividade transporte.

A evolucio do Indice de Atividade Econdomica
Regional (IBCR-MG) e do indice de Atividade
Econdmica do Banco Central — Brasil (IBC-Br),
calculados pelo Banco Central, mostra crescimento
mais intenso da atividade econdmica do estado, em
o o s s o s s relagdo a do pais, entre o inicio de 2012 ¢ meados
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 de 2013, impulsionado pela expansdo da agricultura
IBC-Br T T IBCRWMG (principalmente café) e da indstria extrativa (Grafico

1/ Os dados nacionais ja incluem a revisdo da metodologia divulgada pelo IBGE em margo de 2015, enquanto os dados estaduais ainda ndo foram
revisados.
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Grafico 3 — Valor Agregado Bruto — VAB - 2012
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2). Posteriormente, até meados de 2014, o desempenho
da economia mineira — influenciado pela desaceleragao
dos segmentos agricultura e construgdo civil — foi
inferior ao da economia brasileira. Considerados
dados mais recentes, o ritmo da atividade econdmica,
segundo os indicadores mencionados, registrou relativo
alinhamento, expresso em recuos respectivos de 1,5%
e 1,7% no periodo de doze meses terminado em maio
de 2015.
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Tabela 1 — PIB de Minas Gerais por mesorregioes — 2012

Mesorregides PIB Var. nominal

R$ milhdes Distr. % 2012/2008
RMBH 174 508 43,2 40,1
Triang. Mineiro/Alto Paranaiba 63 507 15,7 48,3
Sul/Sudoeste de Minas 49617 12,3 51,8
Zona da Mata 30 230 7,5 41,2
Vale do Rio Doce 22438 5,6 26,2
Norte de Minas 16 456 4.1 46,1
Oeste de Minas 15 997 4,0 47,7
Noroeste de Minas 8 186 2,0 63,2
Campo das Vertentes 7753 1,9 38,4
Central Mineira 6 250 1,5 31,1
Jequitinhonha 5100 1,3 52,6
Vale do Mucuri 3508 0,9 43,1
MG 403 551 100,0 42,8
Fonte: IBGE

A comparagdo do Valor Adicionado Bruto
(VAB) da economia mineira e da nacional mostra
que, em 2012 as participagdes da agropecuaria, das
industrias extrativa e de transformagdo, ¢ do setor
de transportes, armazenagem € correios eram mais
representativas em Minas Gerais do que no Brasil.
O oposto se observa em relagdo aos segmentos de
servicos de informacao ¢ intermediacgdo financeira; e de
administragdo, saude e educagdo publicas e seguridade
social (Grafico 3). Em Minas Gerais, a comparagao
entre as participagcdes do VAB em 2012 e na média
de 2002 a 2012, mostra recuos respectivos de 0,4
p.p. € de 2,2 p.p. nas representatividades dos VAB da
agropecuaria e da industria (transformagao, -3,7 p.p.;
extrativa, 1,2 p.p.; construcao, 0,9 p.p.) e aumento de
2,6 p.p. na do VAB do setor de servigos.

A atividade econdmica do estado concentra-se,
de acordo com o IBGE, na Regido Metropolitana de
Belo Horizonte (RMBH), responsavel por 43,2% do
PIB mineiro em 2012 seguindo-se as participagoes
do Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba, Sul e Sudoeste
de Minas, Zona da Mata ¢ Vale do Rio Doce, que
totalizaram, em conjunto, 41,1% do total (Tabela 1).

2/ Ultimo dado divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
3/ Ultimo dado disponivel. ARMBH agrega 34 municipios, destacando-se que Belo Horizonte, Betim e Contagem sio responsaveis, na ordem, por
33,5%, 16,1% e 11,8% do PIB desta area.
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Tabela 2 - Principais produtos primarios
%

Descrigao No valor da produgéo Na producéo
agricola do estado nacional do item

Agricultura 100,0 10,6
Café 29,6 56,9
Cana-de-agucar 16,1 9,2
Milho 12,5 11,5
Soja 12,0 43
Batata-inglesa 6,4 411
Feijao 6,3 22,3
Banana 3,4 16,5
Tomate 2,8 13,4

Fonte: PAM 2013, do IBGE

Tabela 3 — Produgao agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo  Pesos" Produgao? Variag&o %

2009-2011 2012-2014 MG Brasil
Graos 324 10 469 11 946 14,1 22,2
Feijao 6,3 603 590 -2,1 -10,8
Milho 12,5 6388 7 347 15,0 42,2
Soja 12,0 2 865 3265 14,0 16,5
Café 29,6 1345 1521 13,1 8,2
Cana-de-agucar 16,1 62 240 71076 14,2 1,6
Batata inglesa 6,4 1184 1213 2,4 1,1
Banana 34 643 712 10,6 -0,9
Tomate 2,8 482 561 16,4 -3,7

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2013.
2/ Média no periodo. Por quantidade produzida — PAM 2013. 2014 = LSPA.

Ressalte-se que, de 2009 a 2012, as regides
do estado com crescimento econdmico mais relevante
foram a Noroeste de Minas, impulsionada pela industria,
principalmente em Paracatu; o Jequitinhonha, com
destaque para o setor de servigos; e a Sul/Sudoeste de
Minas, alavancada pelas atividades servigos e industria,
particularmente, em Extrema e em Pouso Alegre.

No ambito do setor agricola, a lavoura de
café, principal cultura do estado, foi responsavel
por 29,6% do valor da produgdo agricola mineira
em 2013, ante média de 36,6%, de 1990 a 2013, de
acordo com a Produgao Agricola Municipal (PAM), do
IBGE (Tabela 2). O recuo repercutiu, em especial, o
impacto da redugdo acumulada de 41,6% nos precos,
em 2012 e 2013. As lavouras temporarias responderam
por 62,2% do valor da producao, com destaque para
cana-de-acucar (16,1% do total), milho (12,5%), soja
(12,0%), batata-inglesa (6,4%) e feijao (6,3%). Essas
culturas foram responsaveis, em conjunto, por 82,8%
do valor da produgdo agricola do estado no ano e
detiveram participagdes significativas nas safras do
pais, principalmente café (56,9%) e batata-inglesa
(41,1%). Relativamente a pecuaria, as producdes de
leite, suinos, bovinos e frangos representaram, na
ordem, 28,5%, 13,8%, 11,4% e 9,5% da produgao
nacional.

As culturas de café, cana-de-agucar, banana
e tomate cresceram mais acentuadamente no estado
do que no pais, no periodo 2012 a 2014. Em
oposi¢ao, as safras de graos cresceram em ritmo mais
moderado, principalmente milho, evidenciando sua
expansdo acentuada no Centro-Oeste, onde o maior
aproveitamento da safra de inverno proporcionou que
aprodugao média do grao aumentasse 106% no triénio,
em relacdo ao tri€nio anterior.

A safra de café de Minas Gerais devera
registrar aumento anual de 3,1% em 2015, para 1,4
milhdo de toneladas, de acordo com o Levantamento
Sistematico da Producao Agricola (LSPA) de junho, do
IBGE (Tabela 3). A produgao de graos do estado esta
estimada em 11,7 milhdes de toneladas (6,3% do total
do pais), ressaltando-se que a estimativa de retracao
anual de 0,3% incorpora a projecao de recuo de 2,0%
na produgdo de milho — principal cultura de graos
do estado. Vale destacar que essa retragao repercute,
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Tabela 4 — Valor da Transformacao Industrial (VTI)
Principais produtos conforme VTI — Média de 2010 a 2013
%

Distrib. Represent.

Secoes e atividades
daind. naindustria

em MG nacional

Industria extrativa 28,8 25,4
Extragdo de minerais metalicos 27,7 471
Industria de transformagao 71,2 9,6
Produtos alimenticios 12,6 10,1
Metalurgia 12,3 30,0
Veiculos automotores 10,2 12,9
Coque, derivados do petréleo e biocombustiveis 54 6,2
Produtos de minerais ndo-metalicos 4,0 13,3
Produtos quimicos 34 6,2
Produtos de metal, ex. maq. e equip. 3,5 11,1
Bebidas 2,1 7,7
Maquinas e equipamentos 2,2 5,3
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 1,0 5,8
Outros 14,4 6,9

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Anual — Empresa

Tabela 5 — Evolugdo do comércio varejista — 2012-2014"
Variagdo % a.a.

Setores MG Brasil
Comércio varejista 3,4 4,9
Combustiveis e lubrificantes 51 52
Hiper, supermercados 0,8 3,8
Tecidos, vestuario e calgados 0,3 1,9
Moveis e eletrodomésticos 9,3 5,8
Comércio ampliado 1,6 3,2
Veiculos e motos, partes e pegas -1,7 -0,4
Material de construgéo 2,6 4,9

Fonte: IBGE
1/ Taxa média anual no periodo de 2012 a 2014.

principalmente, a reducdo da area destinada a cultura
na safra de verdo, em detrimento da soja, que oferecia
melhores perspectivas de retorno na época do plantio.
Nesse cenario, a colheita de soja devera aumentar 4,8%
em 2015, apesar de apresentar menor produtividade,
decorrente da estiagem que atingiu o estado no inicio
do ano.

O Valor Bruto da Produgao? (VBP) agropecuaria
no estado devera recuar 0,4% em 2015, segundo
estimativa de julho do Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento (Mapa). Os aumentos mais
significativos devem ocorrer na pecuaria bovina, no
café, e na banana, e as reducdes mais importantes, no
valor da produgao da batata-inglesa, do leite, da cana-
de-acucar e do milho.

A Pesquisa Industrial Anual-Empresa, do
IBGE, indica que a participac¢ao da industria extrativa
no Valor da Transformac¢ao Industrial (VTI) de Minas
aumentou de 14,7%, no triénio 2007-2009, para
28,8%, no quadriénio 2010- 2013, evolugao associada,
fundamentalmente, ao aumento da demanda da China
por minério de ferro. A participacdo de Minas Gerais
no resultado da industria extrativa nacional passou de
17,4% para 25,4%, nos periodos mencionados, atingindo
47,1% na extracdo de minério-de-ferro. Em sentido
oposto, a participagdo mineira no VTI das industrias
de transformacao recuou de 10,2% para 9,6%, no
periodo, evolucao consistente com o desempenho mais
modesto das industrias automobilistica, metaltrgica, de
maquinas e equipamentos, ¢ de produtos alimenticios,
que representaram, em conjunto, 52,5% do VTI da
transformagdo do estado no quadriénio (Tabela 4).

As vendas do comércio varejista do estado
(Tabela 5) registraram aumento médio anual de 3,4%
no triénio encerrado em 2014, ante 4,9% no pais, de
acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC)
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) (aumentos médios respectivos de 8,7% e
7,8% no triénio anterior). O menor dinamismo da
atividade varejista no estado refletiu, em parte, o
impacto da desaceleracdo da atividade em segmentos
importantes na cadeia produtiva do estado, como
industrias automotivas e metalurgicas, que pagam
salarios mais elevados. Destaque, no triénio 2012-

4/ O VBP foi estimado a partir do LSPA de junho e dos precos médios recebidos pelos produtores em 2014 e 2015, corrigidos pelo IGP-DI.
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Grafico 4 — Comércio exterior
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Tabela 6 — Quantidade de trabalhadores no regime CLT
Dezembro de 2014

Em milhdes

Setores MG % Brasil % Participagdo %
Total 4,28 100,0 41,21 100,0 10,4
Ind. de transformacéo 0,85 19,8 8,21 19,9 10,3
Comércio 0,98 229 942 229 10,4
Servigos 1,65 385 17,43 423 9,5
Construgao civil 0,36 8,5 3,07 7,4 11,8
Agropecuaria 0,27 6,4 1,55 3,8 17,7
Ind. extrativa mineral 0,06 1,5 0,22 0,5 28,1
outros”’ 011 25 131 32 8,2

Fonte: MTE/Caged
1/ Inclui servigos industriais de utilidade publica, administragao publica e outros.

2014, para o aumento acentuado nas vendas de moveis
e eletrodomésticos, contrastando com a moderacdo na
expansao no segmento hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, que detém
0 maior peso no comércio varejista. As vendas do
comércio ampliado, que incorporam veiculos € material
de construgdo, apresentaram expansao média anual de
1,6% no estado e de 3,2% no pais, no tri€nio 2012-
2014, ante 10,2% e 8,5%, respectivamente, no triénio
anterior. A desaceleragao repercutiu, sobretudo, a perda
de dinamismo das vendas do setor automobilistico.

As exportacdes de Minas Gerais apresentaram,
de 2004 a 2012, maior dinamismo do que as do
pais, evolug¢do evidenciada no aumento de sua
representatividade no total das vendas externas
brasileiras (Grafico 4). Essa trajetoria foi mais
acentuada em 2010 e 2011, quando as exportagdes
de minério de ferro e café, principais produtos da
pauta exportadora do estado, foram beneficiadas por
aumentos nas respectivas cotagdes internacionais. A
partir de 2012, a moderagdo da demanda externa — em
especial da China, principal destino dos embarques de
minério — impactou negativamente as exportacdes do
estado, que representaram 13,0% do total do pais em
2014 (13,7% em 2012). Considerando periodo mais
recente, as exportagdes do estado recuaram 26,6%
nos seis primeiros meses de 2015, em relagdo a igual
intervalo de 2014 (retracao de 14,7% no pais).

A participacdo das importagdes de Minas
Gerais no total do pais aumentou de 2004 a 2008 e
manteve-se relativamente estavel de 2009 a 2012,
quando passou a recuar, atingindo 4,8% em 2014
(Grafico 4). Ressalte-se que as aquisi¢des externas
do estado cresceram 16,7% no triénio encerrado em
2014, em relagdo ao tri€nio anterior, ante aumento
de 29,2% no pais, distingdo associada, em parte, ao
menor dinamismo da atividade no estado, em relacao
ao observado no Brasil. Considerando periodo mais
recente, as importagdes do estado recuaram 13,4%
nos seis primeiros meses de 2015, em relagdo a igual
intervalo de 2014 (retracao de 18,5% no pais).

O mercado de trabalho formal de Minas
Gerais registrava 4,3 milhdes postos em dezembro
de 2014, segundo o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) do Ministério do Trabalho e
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Grafico 5 — Criagao de novos empregos formais
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Emprego (MTE) (10,4% do total no Brasil), conforme
a Tabela 6. O numero de postos formais no estado
aumentou 4,0% em relacao a dezembro de 2011 (4,4%
no pais), destacando-se os aumentos respectivos de 1,2
p.p. € 1,0 p.p. nas participacdes dos setores servicos e
comércio, e as retragoes de 0,6 p.p. nas relacionadas
a industria de transformacdo e a construcao civil,
atividades que apresentaram menor dinamismo no
periodo considerado.

A criacdo de empregos formais no estado
desacelerou a partir do final de 2010, a exemplo do
observado no Brasil (Grafico 5), destacando-se que a
economia de Minas Gerais eliminou 7,5 mil postos em
2014, com demissdes mais acentuadas na constru¢ao
civil e na industria de transformagao (principalmente
nas industrias metalirgica e automobilistica). Ressalte-
se, ainda, que a agropecuaria registra eliminacao de
postos formais desde o primeiro semestre de 2012,
evolugdo associada tanto ao impacto da desaceleragdo
da atividade econdmica — interna e externa — sobre o
cultivo de florestas para produgao de carvao para a
industria metalurgica, quanto a mudanca estrutural
observada no setor, com maior mecanizagdo das
culturas de café e cana-de-agucar, tradicionalmente
intensivas em mao-de-obra.

A taxa média de desemprego aberto na
Regidao Metropolitana de Belo Horizonte (RMBH)
recuou de 4,9% em 2011 para 3,7% em 2014, menor
patamar desde 2002, segundo a Pesquisa Mensal de
Emprego (PME) do IBGE (Grafico 6). Vale ressaltar
que a retrag@o no indicador em 2013 e 2014 repercutiu
reducdo mais intensa na Populacdo Economicamente
Ativa (PEA) do que na populagio ocupada. O processo
de ajuste em curso na economia brasileira vem se
refletindo no mercado de trabalho de Minas Gerais,
que registrou taxa de desemprego média de 5,0% nos
cinco primeiros meses de 2015 (3,7% em igual periodo
de 2014).

O rendimento médio do trabalho no estado
atingiu R$1.589 em 2014, patamar 5,5% inferior a
média nacional, segundo a Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua (PNADC). O
indicador variou 6,7% em relacao a 2012 (primeiro ano
da PNADC), oitava maior expansao entre as unidades
da federagao (aumento de 4,8% no pais).



As operacdes de crédito superiores a R$1 mil
realizadas no estado aumentaram, em média, 22,0% e
14,0%, respectivamente, nos tri€nios encerrados em
2011 e em 2014 (19,7% e 14,6%, na ordem, no pais).
Essa trajetoria de desaceleracdo — consistente com a
acomodacdo da atividade economica — se intensificou
no periodo mais recente, com a variagdo das operagoes
de crédito elevando-se 8,6% no intervalo de doze meses
encerrado em maio de 2015 (10,5% no pais). Ressalte-
se que, desde dezembro de 2013, a taxa de variagao em
doze meses das operacdes de crédito em Minas Gerais
situa-se em patamar inferior 2 média nacional.

Grafico 7 — Crédito a PJ por atividade A carteira de pessoas juridicas registrou
Pa:(;c'pa@a°% variagdes respectivas de 20,9%, 11,0% e 5,7% nas
% mesmas bases de comparagao (18,0%, 13,2% e
" 9,4%, na ordem, no pais). Essas operacoes de crédito
- concentravam-se, em maio de 2015, nos segmentos
12 industria de transformagao (35,2% do total)’, comércio
6 (20,2%), outros servigos (11,7%) e administracdo
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0 " r o 8 . . . publica (8,8%), que detinha participacao de 2,6% em
141 3 £€  Eg g s maio de 2012 (Grafico 7).
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respectivas de 23,3%, 17,3% e 11,4% nos periodos

analisados (22,0%, 16,3% e 11,7%, na ordem, no pais).
S;ifi‘;:ggo_ng;‘zﬂj? GEee JREED A participa¢do da modalidade financiamento imobiliario
% no total das operacdes contratadas no segmento

atingiu 32,9% em maio de 2015 (23,3% em maio de
2012), destacando-se, ainda, a representatividade das
modalidades crédito rural (17,7%) e crédito consignado
(15,9%), com aumentos respectivos de 2,5 p.p. e
1,8 p.p., no periodo. Em sentido oposto, as participagdes
das modalidades financiamento de veiculos e crédito
pessoal ndao consignado recuaram, na ordem,
9,0 p.p.e2,4p.p., para 11,3% e 8,1%, respectivamente
=Mai/2012 mMai/2015 (GréﬁCO 8)
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A inadimpléncia nas operagdes de crédito
superiores a R$1 mil realizadas em Minas Gerais
atingiu 2,77% em dezembro de 2014, ante 2,91% em
dezembro de 2011 (Gréfico 9). No pais, a inadimpléncia
recuou 0,49 p.p. no periodo, para 2,58%, influenciada
pela melhora relativa na qualidade da carteira de crédito
nas regides Centro-Oeste ¢ Norte.

5/ Os empréstimos para as industria de siderurgia; fabricagdo de veiculos; alimentos e bebidas; coque, derivados de petroleo e biocombustiveis; e
minerais ndo metalicos representavam, em conjunto, 69,0% do crédito contratado no segmento.
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O recuo na taxa de inadimpléncia do
estado repercutiu, em especial, a retracdo de 0,98
p-p-, para 3,29%, no segmento de pessoas fisicas,
reflexo de aumento da participagdo das operagdes
de financiamento imobiliario, tradicionalmente com
inadimpléncia reduzida, e da adocdo de critérios mais
seletivos para financiamentos de veiculos, a partir do
primeiro semestre de 2012. No segmento de pessoas
juridicas, a inadimpléncia aumentou 0,27 p.p., para
2,23%, no periodo.

Grafico 9 — Inadimpléncia Na margem, a inadimpléncia nas operacdes
%4’4_ de crédito superiores a R$1 mil variou, nos cinco

primeiros meses do ano, 0,36 p.p. no estado e 0,30
p.p- no Brasil, reflexo de variagdes de 0,47 p.p. € 0,39
p.p. nas respectivas carteiras de pessoas juridicas e de
0,23 p.p. € 0,19 p.p. nas de pessoas fisicas.
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2015, totalizam R$47 bilhdes. Desse total, 53,9%
Tabela 7 — Investimentos previstos para os préximos concentram-se nos setores de mineragao, infraestrutura
anos (62% em estradas, 25% em aeroportos, ¢ 13% em
R§ mihdes  ferrovias), construgdo e energia (51% em transmissdo
Cadela produiiva Valor % e distribuicao, 24% em hidroelétricas e 22% em energia
Total 47134 100,0% solar e termoelétrica). Os investimentos localizam-se,
Mineragao 13502 286% em especial, na regido Central (51,0% do total), no
[Diacstlitre 4895 104%  Triangulo Mineiro (15,45%), no Vale do Rio Doce
Construgao 3854 7.5%  (8,3%) e no Sul de Minas (8,1%).
Energia 3458 7,3%
2::‘:;::“;%5 2?32 ::ZZ: A economia de Minas Gerais mostrou menor
Agua & Saneamento 2170 46y dinamismo do que a do pais no tri€nio 2012-2014,
Fertilizantes 2157 46% em cenario de restricdes ao desempenho de setores
Shopping Centers 1641  35% 1importantes na estrutura produtiva do estado, como
Siderurgia 1051 22% as indUstrias extrativa, metalirgica, automobilistica e
Outros 10230 21.7%  de produtos de metal, e a cafeicultura. Considerados
e TETTNG periodos mais recentes, as economias do estado e

do pais apresentam trajetoria mais uniforme. As
perspectivas de recuperagdo da economia do estado
nos proximos trimestres devem ser consideradas no
ambito do processo de ajuste macroecondmico em
curso no pais, destacando-se ainda a importancia
de impactos favoraveis advindos da recuperacao da
economia mundial.
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