O Banco Central, assim como ocorre
em varios paises,! coleta desde margo de 2011
informagdes qualitativas referentes a evolugdo do
crédito bancério nacional.?

Trata-se de informacgdes qualitativas, de
periodicidade trimestral, e a amostra compreende
as instituicdes financeiras representativas dos
segmentos de pessoas juridicas — grandes empresas
(PJG); pessoas juridicas — micro, pequenas e médias
empresas (PJIMPM); pessoas fisicas — crédito
habitacional (PFH); e pessoas fisicas — crédito
voltado ao consumo (PFC). Calculam-se indicadores
sobre a percepcao dos respondentes a respeito das
condicdes de oferta, de demanda e de aprovacao
observadas no trimestre corrente, bem como sobre
as expectativas para o proximo trimestre.?

O objetivo deste boxe é comparar os valores
dos indicadores de aprovagdo obtidos na pesquisa
com os valores observados de novas concessdes
de crédito, em cada um dos respectivos segmentos,
do segundo trimestre de 2011 ao terceiro de 2012.

Apesar da limitacao das séries, 0s nimeros
apresentados a seguir, por segmento, sugerem
que existe relacdo entre a percepcdo dos agentes
sobre as condicBes de crédito e a concessdo de
novas operagdes. Observa-se, também, certa
homogeneidade entre as regifes geograficas

1/ Estados Unidos (Senior Loan Officer Opinion Survey on Bank Lending Pratices), Inglaterra (Credit Conditions Survey), Japdo (Senior Loan
Officer Opinion Survey on Bank Lending Pratices), Chile (Estandares de Aprobacion en el Mercado del Crédito Bancario) e Zona do Euro (Bank
Lending Survey for the Euro Area).

2/ O Departamento de Estudos e Pesquisas (Depep) envia um questionario trimestral a uma amostra selecionada de participantes.

3/ Paramaiores detalhes sobre a construgéo dos indicadores, vide o boxe “Indicadores das Condigdes de Crédito no Brasil”, divulgado no Relatério
de Inflagéo de junho de 2011, e Annibal, C. A. e Koyama, S. M. (2011), “Pesquisa Trimestral de Condigoes de Crédito no Brasil”, Banco Central
do Brasil, Working paper n° 245.
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brasileiras, com algum grau de diferenca em cada
segmento, no percentual de variacdo das novas
concessfes (nominais e sem ajuste de ordem
sazonal). Dessa forma, embora a pesquisa ndo possua
indicadores regionalizados, a homogeneidade
observada permite que os indicadores atuais possam
ser utilizados na avaliacdo prospectiva no cenério
de crédito para cada regido.

Analise por segmentos

Gréfico 4 — Concessdes e Indicador de Condi¢des Pessoas juridicas — Grandes empresas’
de Crédito — Crédito ao Consumo
o 7 @S Observando-se o grafico 1, nota-se relacao
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Fontes: Sistema de Informac6es de Crédito e Pesquisa Segundo e tercelro trimestres de 2012
Trimestral de Condigoes de Crédito
Tabela 1 — Concessdes no segmento de grandes A tabela 1 mostra a variacdo de novas
empresas — Variacdo percentual concessbes por regido brasileira, do segundo
trimestre de 2011 ao terceiro trimestre de 2012. Por
Regido 2011 2012 limitacdo nos dados disponiveis, considera-se que
! mowv ! ! " 05 recursos obtidos pelas empresas séo direcionados
Brasil 140 83 37 170 162 61 exclusivamente para a regido em que esta situada
Nt Bp o Z&p 29 &P 24P a matriz®. Com excecdo da regido Centro-Oeste,
Nordeste I I observa-se certahomogeneidade no comportamento
Centro-Oest 111 16,1 -13,7 14,3 35,5 -0,6 A g q , .
entormese da tendéncia regional para o periodo analisado, com
Sudeste 10,2 8,2 3,4 -16,3 10,3 7,1 d . . d - , . .
sul e aa st g o e reducéo no ritmo de novas concessoes até o primeiro

trimestre de 2012, e crescimento no segundo
trimestre de 2012. No ultimo trimestre analisado, a
tendéncia de crescimento é mais visivel apenas nas
regides Norte e Nordeste.

Fonte: Sistema de Informagdes de Crédito

4/ Nessa andlise, séo classificadas como grandes empresas as pessoas juridicas, ndo bancérias e ndo pertencentes a Administracao Publica direta,
que no periodo de analise tenham tido um endividamento bancério igual ou superior a R$100 milhdes no Sistema Financeiro Nacional (SFN).
A amostra considerada na pesquisa representa cerca de 90% do total de crédito do segmento PJG.

5/ No caso especifico de grandes empresas, que normalmente possuem muitas representagdes distribuidas por todo o territorio nacional, a segregacdo
do volume de concessoes por regides pode ndao ser muito acurada.
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Gréafico 1 — Concessdes e Indicador de Condigdes
de Crédito — Grandes empresas
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Tabela 2 — Concessdes no segmento de micro, pequenas
e médias empresas — Variagdo percentual

Regiéo 2011 2012
1l 1] \Y | 1l ]

Brasil 15,8 3,8 9,8 -13,1 19,5 -5,7
Norte 16,9 6,4 5,6 -14,3 252 -3,6
Nordeste 15,5 4,6 11,4 -18,3 24,5 -6,1
Centro-Oeste 15,2 10,2 8,2 -13,3 20,5 2,4
Sudeste 15,1 2,6 10,3 -10,6 16,9 -9,0
Sul 18,2 4.4 8,8 -17,3 23,3 1,0

Fonte: Sistema de Informacdes de Crédito

Gréfico 3 — Concessdes e Indicador de Condicdes
de Crédito — Crédito Habitacional
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Pessoas juridicas — Micro, Pequenas e
Médias empresas®

O gréfico 2 também mostra uma relagdo
entre o indicador de aprovagdo de linhas de crédito
para o segmento PIMPM e a variacéo percentual do
volume nominal de novas concessdes, sem ajuste
sazonal, em relacdo as concessdes do trimestre
imediatamente anterior, com menor aderéncia do
gue a observada no segmento PJG. A tendéncia de
reducdo do indicador de aprovagGes até o primeiro
trimestre de 2012, e de recuperacdo gradativa no
segundo e terceiro trimestres de 2012, guarda
certa semelhanca ao comportamento verificado
da variacdo do montante de novas concessoes, 0
qual, apés forte elevacdo no segundo trimestre,
apresentou reducdo no ritmo de crescimento.

Pela andlise da variagdo dos volumes
de concessdes por regido (tabela 2), observa-se
homogeneidade no comportamento das tendéncias
regionais maior do que a observada no segmento PJG.

Pessoas fisicas — Crédito habitacional’

O gréafico 3 mostra que, para esse segmento,
a percepcdo capturada pelo indicador, em alguns
momentos, parece defasada em relagéo ao observado
nas concessfes. Uma vez que esse segmento
é bastante concentrado (oito conglomerados/
instituicdes financeiras sdo responsaveis por
cerca de 99% do crédito concedido), o indicador
é bastante sensivel a avaliacdo realizada por cada
participante da pesquisa. Assim, a defasagem
observada pode ser decorrente da avaliacdo mais
otimista de alguns poucos participantes. A medida
que a série do indicador tornar-se suficientemente
longa, entretanto, sera possivel investigar essa
hipétese com maior precisao.

6/ Séo classificadas como micro, pequenas e médias empresas todas as pessoas juridicas, ndo bancarias e ndo pertencentes a administragdo publica
direta que no periodo tenham tido um endividamento bancério menor que R$100 milhdes no SFN. Aamostra compreende 94% do total de crédito

do segmento.

7/ Esse segmento é composto por todos os créditos concedidos as pessoas fisicas no ambito do Sistema Financeiro de Habitacao (SFH) ou oriundos
da carteira hipotecaria das institui¢des financeiras. A amostra representa cerca de 99% do total de crédito do segmento.
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Tabela 3 — Concessdes no segmento de crédito Pela analise dos dados regionais

habitacional — Variag&o percentual (tabela 3), verifica-se heterogeneidade com trés
comportamentos distintos: o do grupo formado

RECE0 20l A2 pelas regides Nordeste e Sudeste, no qual se observa
! - v ! t - uma queda mais pronunciada ao longo de 2011,

Brasil 315 164 -101 02 60 115 seguida de uma recuperacdo a partir do primeiro
Norte %3 23 78 24 133 131 trimestre de 2012; o do grupo formado pelas
Nordeste S regides Centro-Oeste e Sul, cujo comportamento
gj;‘:;oe“e 22; 122 1?; 23 123 Si em 2011 é similar ao do grupo anterior, mas com
aul w6 105 71 a5 119 75 uma elevacdo mais forte no segundo trimestre

de 2012 e mais moderada do terceiro trimestre
de 2012; e a regido Norte, que apresenta um
comportamento mais peculiar que as demais
regides. A heterogeneidade observada era esperada,
dada a significativa diferenca regional que existe em
variaveis demograficas tais como configuragées dos
arranjos domiciliares, crescimento populacional,
renda média da populacdo e distribuicdo etéria —
que influenciam a demanda por novas concessoes
de financiamentos habitacionais.

Fonte: Sistema de Informacdes de Crédito

Grafico 4 — Concessdes e Indicador de Condicbes
de Crédito — Crédito ao Consumo Pessoas fisicas — Crédito
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O grafico 4 mostra forte relagdo entre
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concessdes até o primeiro trimestre de 2012, com
posterior recuperacdo no segundo trimestre de 2012
(mas pequena reducéo no terceiro trimestre), como
também apresenta variagOes relativas semelhantes

Tabela 4 — Concessdes no segmento de crédito ao
consumo — Variacéo percentual

Regiao o i as observadas nas concessoes.
] 1] [\ | I 1]

Brasil 66 63 43 82 151 24 A tabela 4 indica que o segmento PFC
N 175 200 166 83 260 73 possui razoavel homogeneidade no comportamento
Mok 161 61 18 89 199  -31 das tendéncias regionais. Alguma diferenca em
Centro-Oeste 196 37 22  -118 178 22 termos de volatilidade é percebida apenas na
Sudeste 16,5 57  -14 59 120 21 regido Norte. Mesmo nessa regido, entretanto, o
2l B3 &9 a4 <24 dd e comportamento da tendéncia das concessdes é
Fonte: Sistema de Informagdes de Crédito bastante similar ao observado nas demais.

8/ Esse segmento é composto por todos os créditos as pessoas fisicas nas modalidades de cheque especial, crédito rotativo no cartéo de crédito,
crédito pessoal sem consignacéo, crédito pessoal com consignagao e financiamento de veiculos. A amostra compreende cerca de 85% do total
de crédito do segmento.
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Em suma, os indicadores de condicdes de
crédito — obtidos pelo Banco Central por meio de
sua pesquisa trimestral com os conglomerados e
instituicOes financeiras mais representativas dos
segmentos PJG, PIMPM, PFH e PFC — mostram
certaaderéncia as variagdes observadas nos volumes
nominais, sem ajuste sazonal, de novas concessfes
a cada trimestre, principalmente nos segmentos
PFC, PIMPM e PJG. Embora a pesquisa ndo seja
regionalizada, a relativa homogeneidade observada
nas concessdes desses segmentos sugere que 0S
indicadores contém informacéo sobre a dindmica
do mercado de crédito por regifes geograficas.





