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Consolidando a Estabilidade

» A conducao responsavel da politica monetaria permitiu que

o Brasil entrasse fortalecido e saisse rapidamente da crise

» Sistema de Metas para Inflacao tem mantido a inflacao

baixa e previsivel

» Regime de cambio flutuante e politica de acumulacao de

Reservas Internacionais
» Responsabilidade fiscal

» Regulacao conservadora do sistema financeiro
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Politica Monetaria
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Metas Para a Inflacao

10 metas cumpridas sistematicamente desde 2004

8 IPCA (12 meses)

Ago 08

6,17%
2 \/ﬂ/
°\°4

Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Ago
03 04 04 05 05 06 06 07 07 08

4 L BANCO CENTRAL ‘ 4

Fontes: Banco Central e IBGE L4 ¢ Do BRASIL



Taxa de Juros Real

taxa de juros descontadas as expectativas de inflacao
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Divida Publica Liquida
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Investimentos

variagao frente a igual trimestre do ano anterior
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Produto Interno Bruto

taxa anual de crescimento real
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Protecao contra Crises Financeiras

» Choques internacionais estao associados a
» Depreciacao cambial
» Reversao da entrada de recursos

» Fechamento de linhas de crédito internacionais

» Sem medidas de protecao, a economia fica sujeita a
> Forte recessao para ajustar as contas externas

» Crises financeiras devido a falta de liquidez
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Reservas Internacionais

politica de acumulacao de reservas

internacionais desde 2004 ago/08
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Credor Liquido Internacional
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Depositos Compulsorios

» Montante dos depdsitos compulsérios dos bancos no
BCB no final de agosto de 2008: R$ 259,4 bilhoes

» Colchao de liquidez pode ser utilizado durante a crise

de liguidez no sistema financeiro
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Capital Regulatorio dos Bancos

relagao entre capital e ativos ajustados pelo risco
20

18,5
17,4 17,8 17,3
16,4
16
12 : =
P~ === — — — — e =~~~ —— == S —————Tmep e — - - -- capital minimo
32 Brasil (11%)
D ok e . R i I | T I TS R "~ recomendacio
Basileia (8%)
4
0

2004 2005 2006 2007 2008

£ L BANCO CENTRAL ‘ 13

Fonte: Banco Central L4 ¢ Do BRASIL




Politica Monetaria:
Brasil enfrentando a crise
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Diagnéstico Correto da Crise

colapso do 1) escassez de crédito no Brasil
sistema ‘ cerca de 20% do crédito provinha
internacional de captagcao no mercado externo
Fardte 2) deslocamento de demanda para o
\ mercado domeéstico por empresas do
l Brasil que captavam no exterior
3) exposicao de empresas em derivativos

deteriorou as condicoes de crédito

4) crise de liquidez do mercado interbancario

desestruturou os repasses entre bancos
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Consequéncias

colapso do l 1) aperto generalizado de crédito

sistema em reais

internacional 2) forte restricao de credito a

de credito exportadores

l \ \ 3) diminuicao da atividade econémica em

setores sensiveis a crédito
4) estresse severo de instituicoes pequenas e médias

5) bancos grandes com exposicao em empresas

expostas em derivativos
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Selic e Taxa de Aplicacao
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Taxa de Cambio

crise e inicio da atuag¢ao do Banco Central
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Expectativas de Inflacao

crise e inicio da atuag¢ao do Banco Central
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Medidas Anti-Crise

»Injecao de liquidez em moeda estrangeira
> Leiloes a exportadores: US$ 24,4 bilhoes
> Venda de doélares no mercado a vista: US$ 14,5 bilhoes
> Leiloes de swaps cambiais: US$ 33 bilhoes

»Recente liquidacao da posicao em swap cambial do

Banco Central
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Medidas Anti-Crise

»Injecao de liquidez em moeda nacional
> Reducao de depodsitos compulsérios: R$ 99,8 bilhoes
> Liquidez a instituicoes menores: R$ 42,2 bilhoes

» Criacao do recibo de Depdésito bancario (RDB) com
garantias de até R$ 20 milhdes pelo Fundo
Garantidor de Crédito (FGC)
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Expectativas de Inflacao

normalizacao e politica monetaria anticiclica
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Selic e Taxa 360 dias
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Taxa de Cambio e Taxa Selic

normalizacao e politica monetaria anticiclica
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Selic e Taxa de Aplicacao
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Concessoes de Crédito (Média Diaria)
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Capital Regulatorio dos Bancos

relagao entre capital e ativos ajustados pelo risco
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Politica Contra-Ciclica

» Medidas do Banco Central amenizaram as fortes
pressoes sobre cambio, expectativas de inflacao e

demanda por liquidez

» Como resultado das medidas, as politicas fiscais e

monetarias contra-ciclicas foram potencializadas

» Assim que as condicoes dos mercados foram

normalizadas, iniciaram-se as politicas contra-ciclicas
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Politica Fiscal

> Medidas fiscais em bens duraveis sensiveis a oferta de

crédito e acesso ao crédito para empresas
» Reducao do IPl de automoveis em 11/dez
» Isencao de IPI da linha branca em 18/abr
> Injecao de R$100 bilhoes no BNDES

» Estimulo fiscal temporario, mantendo a credibilidade

de uma acao fiscal responsavel no futuro

el




Politica Monetaria

acumulacao de Sistema de Regime de
Reservas Metas para a cambio
Internacionais Inflacao flutuante

\ 4

),

» Possibilitaram, pela primeira vez, o Banco Central
realizar politica monetaria contra-ciclica diante da crise

internacional

4 L BANCO CENTRAL ’ 30
L4 ¢ DO BRASIL




Taxa de Juros de Mercado
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Taxa de Juros Real

taxa de juros descontadas as expectativas de inflacao
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Preservacao dos fundamentos
macroeconomicos no
periodo pos-crise
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Reservas Internacionais
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Inflacao sob Controle

IPCA acumulado em 12 meses e metas ;
expectativas

de mercado
° O | 2000 2010
e 43%  4,4%
6 i
) :
c i
© i
= !
© 4 :
S i
— 5
2 i
0 i
Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan

04 05 06 07 08 09 10 11

£ L BANCO CENTRAL ‘ 35

Fontes: Banco Central e IBGE L4 ¢ Do BRASIL



Divida Publica Liquida
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Investimento Estrangeiro Direto
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Crescimento do PIB na Saida da Crise

variacao do 2° trimestre de 2009 contra trimestre anterior
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Crescimento do PIB

PIB trimestral com ajuste sazonal
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Produto Interno Bruto

taxa anual de crescimento real
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Taxa de Desemprego

dados dessazonalizados
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