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Brasil entrou na crise forte, com 

fundamentos

macroeconômicos sólidos
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Reservas Internacionais
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Metas Para a Inflação

Fontes: Banco Central e IBGE
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Taxa de Juros Real

taxa de juros descontadas as expectativas de inflação

Fontes: BM&F Bovespa e Banco Central (Focus)

4 

6 

8 

10 

12 

14 

16 

18 

Jan
03

Jan
04

Jan
05

Jan
06

Jan
07

Jan
08

Jan
09

%
 a

o
 a

n
o

5,3%

mínimos

históricos



6Fonte: Banco Central

Dívida Pública Líquida
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Classe média

 25 milhões de pessoas entraram na classe média



8Fonte: Banco Central

Classe média

 52% da população são parte da classe média
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Desigualdade de Renda
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Criação de Empregos Formais

 8,65 milhões de empregos formais criados desde 2003
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Vendas no Comércio

Fonte: IBGE
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Massa Salarial

Fonte: IBGE
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Renda Média

Fonte: IBGE
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operações de crédito do sistema financeiro

Operações de Crédito
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Crescimento do PIB

Fonte: IBGE
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Demanda Doméstica x Oferta
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Investimento

variação frente a igual trimestre do ano anterior
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Depósitos Compulsórios

 Montante dos depósitos compulsórios dos bancos no

BCB no final de agosto: R$ 259,4 bilhões
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Impacto da Crise na Economia Mundial
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Comparativo entre Crises Financeiras: 

Estimativas de Perdas Sistema Financeiro

Fonte: FMI
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PIB Mundial e Comércio Global

-14

-10

-6

-2

2

6

10

14

v
a

ri
a

ç
ã

o
 a

n
u

a
l 
%

Fonte: FMI

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

4,9 5,1

-1,1

10,7
9,2

-11,9

PIB mundial

Comércio 
internacional



23

Como o Brasil Enfrentou a Crise
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Diagnóstico Correto da Crise

colapso do 

sistema

internacional 

de crédito

1) escassez de crédito no Brasil 

cerca de 20% do crédito provinha 

de captação no mercado externo

4) estagnação do mercado interbancário          

desestruturou os repasses entre bancos

2) deslocamento de demanda para o 

mercado doméstico por empresas do 

Brasil que captavam no exterior

3) exposição de empresas em derivativos 

deteriorou as condições de crédito
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Consequências

colapso do 

sistema

internacional 

de crédito

1) aperto generalizado de crédito 

em reais

5) bancos grandes com exposição em derivativos

2) forte restrição de crédito a 

exportadores

3) diminuição da atividade econômica em 

setores sensíveis a crédito

4) estresse severo de instituições pequenas e médias
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Injeção de liquidez em moeda nacional

 Redução de depósitos compulsórios: R$ 99,8 bilhões

 Liquidez a instituições menores: R$ 42,2 bilhões

 Criação do recibo de Depósito bancário (RDB) com 

garantias de até R$ 20 milhões pelo Fundo 

Garantidor de Crédito (FGC)

Medidas Anti-Crise

Fonte: Banco Central
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Injeção de liquidez em moeda estrangeira

 Leilões a exportadores: US$ 24,4 bilhões

 Venda de dólares no mercado à vista: US$ 14,5 bilhões

 Leilões de swaps cambiais: US$ 33 bilhões

Recente liquidação da posição em swap cambial do 

Banco Central

Medidas Anti-Crise

Fonte: Banco Central



28

Concessões de Crédito (Média Diária) –

Impacto e Recuperação

Fonte: Banco Central
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O Brasil na saída da crise
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Reservas Internacionais
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Inflação sob controle

Fontes: Banco Central e IBGE
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Produção Industrial

Fontes: IBGE e Focus (BCB)
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Confiança da Indústria

Fonte: IBGE
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Produção de Automóveis

Fonte: Anfavea
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Vendas de Automóveis

Fonte: Fenabrave
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Crescimento do PIB
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População Brasileira e

Retomada Econômica
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Massa Salarial

Fonte: IBGE
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Massa Salarial Ampliada e 

Vendas de Supermercados

Fonte: ABRAS e IBGE (com ajuste sazonal)
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Desemprego

Fonte: IBGE
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Taxa de Desemprego

Fontes: IBGE, BLS, Eurostat e Statistics Bureau (Japão)

*dados dessazonalizados
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Criação de Empregos Formais

Fonte: MTE (CAGED)
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