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PIB e Comércio Externo Global
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Crescimento do PIB Mundial

Paises Emergentes

Paises Desenvolvidos
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EUA: Atividade Econdomica
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EUA: Mercado Imobiliario
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EUA: Contracao da Oferta de Credito
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Valor de Mercado das Bolsas Mundiais
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Posicao do Brasil antes de crise
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Reservas Internacionais

» Montante das reservas internacionais no final de agosto:
US$ 205,1 bilhdes
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Reservas Internacionais
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Investimento

variacao frente a igual trimestre do ano anterior
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IPCA (acumulado em 12 meses)
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Reflexos da Crise no Brasil

»A crise no Brasil alcancou proporcdées menores em
relacdo aos demais paises.

»Os principais efeitos estao relacionados a problemas de
liguidez e restricao de crédito.

»A solidez da regulacéao nacional foi fundamental para

minimizar os efeitos da crise no Brasil.

grammgre | 14




Canais de Transmissao

» Quebra do Lehman Brothers afetou o sistema de

crédito internacional

» 19% do credito no Brasil era composto de crédito

Internacional ou credito domestico com funding externo

> baixa taxa de rolagem retraiu concessao de crédito
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Medidas Anti-Crise

»Venda de dolares no mercado a vista,;

»Lelloes de swaps cambiais;

»Leiloes de linhas para exportadores;

»Reducao dos depositos compulsorios;

»Canalizacao da liquidez para instituicoes menores com

aumento do limite para o Fundo Garantidor de Credito;

grammgm | 16




Injecao de Liquidez em Reais

» Depositos Compulsorios Totais em set/08:
R$ 259,4 bilhdes

» Depositos Compulsorios Liberados desde set/08:

R$ 99,8 bhilhdes

4 L BANCO CENTRAL 17
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Injecao de Liquidez em Reais

» Provisao de liquidez, direcionada especificamente para
0s bancos pequenos e medios-> disponibilizados R$41,8

bilhdes (incluindo a antecipacao do FGC);

» DPGE: Criacdo do novo Recibo de Depdsito Bancario
(RDB), que permite captacéo de recursos nos bancos
pequenos e médios com garantia de ate R$ 20 milhdes
do Fundo Garantidor de Crédito (FGO);

4 L BANCO CENTRAL 18
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Injecao de Liquidez no Mercado

Cambial

em USS$ bilhdes

aplicacdes resgates/compras liquido

Leildes de Venda Spot 14,5 4,0 10,5
Leildes de Linha+ ACCs 24,4 18579 8,5
Total 39,0 20,0 19,0
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Injecao de Liquidez no Mercado

Cambial

USS$ bilhdes
aplicacdo resgates liquido
Derivativos cambiais 33 i 22
Saldo 0
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Concessoes de Crédito (Méedia Diaria)
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Taxa de Juros de Mercado
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Taxa de Juros Real

taxa de juros descontadas as expectativas de inflacao
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Reservas Internacionais
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Producao de Automoveis
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Exportacao de Automoveis

68
70
62 N 63 média em

60 — [] 97 AR ST 2008

50 46
1 41

= S

4
0 33 =
29 4
30 £S5

20

10

Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai
08 08 08 08 08 08 09 09 09

4 L BANCO CENTRAL

Fonte: Anfavea L ¢ DO BRASIL

27




Vendas de Automoveis

Jun 09/ Jun 08: +19,3
Jun 09/ Mai 09: +24,3% (dessaz)
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Utilizacao da Capacidade Instalada

85
83,3
e 85283183000 o, 2221852 aoip B3 LEd
. ] 81,5
79,8
g 79,0 788 2 o
] 77,9 78,1 —
G s 5
75
70
Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai
08 08 08 08 08 08 09 09 09
_ 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: CNI L ¢ DO BRASIL ’ 29




Utilizacao da Capacidade Industrial em

Paises Selecionados
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Estoques da Industria

Industria Geral
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Vendas de Super e hipermercados
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Vendas no Varejo
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Desemprego
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Rendimentos do Trabalho
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Criacao de Empregos

» Desde 2003, foram criados mais de 7,5 milhoes de

empregos formais
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Distribuicao de Renda

» 30 milhdes de pessoas cruzaram a linha de pobreza

> 20 milhoes de brasileiros entraram na classe média

grammgm | a7




Confianca de Investidores

» Setor publico brasileiro tornou-se credor liquido

Internacional em 2006

» Grau de Investimento em 2008 ratifica a confianca de

iInvestidores na economia brasileira

grmmgm | 38




Perspectivas de Negoécios

» Crescimento do mercado consumidor

» Expanséo equilibrada do crédito

» Formalizacdo do emprego

» Melhor distribuicdo de renda

» Classe média corresponde a mais de 50% da

populacao

grammgm | 39




Perspectivas de Negocios

» Crescimento da participacao mundial em commodities

» Rigueza de recursos (terra, minerio, petroleo)

> Grandes investimentos em infraestrutura
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Investimento Estrangeiro Direto

acumulado em 12 meses
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Estoque de Investimento Direto da

Alemanha no Brasil
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Estoque de Investimento Direto da

Alemanha no Brasil
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Investimento Estrangeiro Direto
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