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Inflacao em Paises Selecionados
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Producéao Industrial e Inflacdo em Paises

Selecionados

Producéo Industrial (% YoY)
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Inflacao (% YoY)
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CRB x Termos de Troca
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Cambio Real x Precos de Commodities
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Cambio Real x Risco Brasil
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Taxa de Cambio Real Efetiva
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Evolucao da Demanda Doméstica

em relacao a igual trimestre do ano anterior
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Conta Corrente — Acumulado em 12 meses —

Diferenca entre jan 09 e jan 08
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IED Liquido x Conta Corrente
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Reservas Internacionais
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Divida Publica Cambial (Domeéstica e

Externa)/PIB
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Divida x Investimento
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|l. Atividade economica
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Mecanismos de Transmissao

dCondicoes financeiras » Demanda domeéstica

dConfianca » Demanda domeéstica

dTermos de troca » Demanda domeéstica

dDemanda externa

g t BANCO CENTRAL DO BRASIL 17




Ibovespa

75.000

65.000

55.000

pontos

45.000

35.000

25.000

jun ago out dez fev abr jun jul set nov jan mar
07 - . O7g50We* 07, FO8™ 08 ,08° 08 08 geEE(9 (09

< t BANCO CENTRALDOBRASIL  Fonte: Bovespa




Operacoes de Mercado de Capitais Domeésticas
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Captacoes Externas e ACCs

taxa de rolagem da

evolucao dos ACCs
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Evolucao do Crédito Livre - PF e PJ - Estoque
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Confianca do Empresario Industrial (CNI)
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Confianca dos Consumidores (Sao Paulo)
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Termos de Troca; o Efeito Renda
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Evolucao do Quantum Exportado
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Crescimento do PIB

em relacéo aigual trimestre do ano anterior
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Consumo das Familias

em relacao aigual trimestre do ano anterior
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Formacao Bruta de Capital Fixo

em relacao aigual trimestre do ano anterior
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Utilizacao da Capacidade Instalada
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Taxa de Desemprego
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Ill. Reagindo a crise
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Liguidez em Moeda Estrangeira

 Leiloes de USD spot com compra futura (18.9)

 Retorno de operacdes de swap DI x cambio (6.10)

« Autorizacao para o BCB fazer emprestimos em moeda
estrangeira com garantias (MP 442 de 6.10.08)

 Retorno de operacoes de venda de USD spot sem

compromisso de recompra (8.10)
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Liguidez em Reals

 Postergacéao do cronograma de recolhimento compulsoério sobre
depdsitos interfinanceiros captados por SAM (24.9)

« Ampliacéo do valor dedutivel de recolhimento compulsorio (24.9)

« Alteracao do regime de compulsérios visando estimular compra
de carteiras de crédito (2.10)

 Autorizacao formal para que o BCB possa fazer operacdes de
redesconto com garantias reais ou fidejussoria (6.10 — MP 442)

« Alteracao do regime de compulsorios para depdsitos a prazo
(8.10)

 Ampliacao do valor dedutivel de recolhimento compulsorio (24.9)

g t BANCO CENTRAL DO BRASIL 33




Recolhimentos Compulsorios e Encaixes

Obrigatorios

ANTES DAS MEDIDAS DEPOIS DAS MEDIDAS SEM ALTERAGCAO

Compulsoérios / Encaixes

Exigibilidade Adicional

Modalidade Direcionamento Livre (2)
Aliquotas Deducéo Cumprimento Aliquotas Deducéo Cumprimento
R$30 milhdes
(base de calculo) Titulos
ilha q 8% -
DRSS 6 Fre 15% R$300 milhdes 40% Titulos S
(exigibilidade) 60% Espécie sem 4%
R$2 bilhdes Remuneragéo (1)
(exigibilidade)
R$100 milhdes ]
X Espécie
ol 45% Espécie sem (exigibilidade) 25% + 2% 20%
Recursos a Vista R$44 milhdes 8% =D
42% Remuneragdo R$1 bilh&do z 30% + 2% 21%
5% Titulos
(exigibilidade)
Espécie com
20% Remunerac&o 65%
Dep6sitos de Poupanca - 10% - 709 5%
P [ Rural: 15% (Vinculada: TR+3%a.a.) Rural'. ?OA:,
Demais: 20% _ Demais: 65%
i (Demais: TR+6,17%a.a.)
: E3 ), .
DI de SAM (3) Margem + 15% (4) R$ 3 milhdes Titulos i L _ 3 y

(2) Circular 3.427/2008 - permite a deduc¢édo de aquisi¢éo de ativos, aplicacdo em DI e aquisicdo de moeda estrangeira junto ao BC
(2) "grosso moda", pois o célculo das exigibilidades ndo observa as mesmas regras
(3) incorporado ao compulsério sobre recursos a prazo
(4) margem em relacé@o ao saldo-base de 1°.2.2008, acrescida de aliquota sobre estoque (20% a partir de jan/2009 e 25% de mar/2009)

g :; BANCO CENTRAL DO BRASIL

Fonte: BCB




Impacto das Medidas Anti-crise - Compulsorios

R$ bilhdes
Liberacao Posics
: s cao atual
Tipo Posicao em 26.9.08
. ¢ Demais [Direcionada| Total (6.3.09)
Recursos a vista 55,9 B2 SHE) 9,1 55,4
Poupanca 5183 0,0 2,6 20 51,6
Recursos a prazo 60,1 40,9 0,0 40,9 24,5
Adicional 69,4 29,3 0,0 29,3 4350
DI captado de SAM 20,5 17,9 0,0 17,9 0,0
Total 257,2 93,3 6,5 99,8 w75,2
Forma de Posicédo em 26.9.08 Posicéo atual (6.3.09)
recolhimento R$ bilhdes Participacao R$ bilhdes Participacao
Em espécie 176,6 68,7% 107,0 61,1%
Remunerado K201T 46,9% 51,6 29,5%
Nao-remunerado 55,9 21,7% 55,4 31,6%
Em titulos 80,6 31,3% 68,2 38,9%
Total 257,2 100,0% 175,2 100,0%
Lt, BANCO CENTRALDOBRASIL  [onte: BCB 35




IV. Inflacao e politica monetaria
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Evolucao da Demanda Domeéstica x Oferta

em relacao a igual trimestre do ano anterior
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IPA: Precos Agricolas x Industriais

variagcao acumulada em 12 meses
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variacao acumulada em 12 meses
6,5

519

%

4,5

325

2,5
dez mar jun set dez mar jun set dez fev

06 07 07 07 07 08 08 08 08 09

< :; BANCO CENTRALDOBRASIL [Fonte: IBGE 39




IPCA - Servicos

variagcao acumulada em 12 meses
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Nucleos do IPCA

variagcao acumulada em 12 meses
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Expectativas de Inflacao - IPCA 2008
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Expectativas de Inflacao - IPCA 2009
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Estratégia de Politica Monetaria em 2008

Desequilibrio entre > Nucleos e inflagcao de servicos
expansao da demanda e oferta em alta (+ déficit em conta

corrente)
A
Precos de

commodities
em alta

Aceleracao da inflacao plena

I

Expectativas de inflagao em alta

POLITICA MONETARIA | TT

g t BANCO CENTRAL DO BRASIL 44




Taxas de Juros e Expectativas de Inflacao —

jan/08-mar/09
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Taxas de Juros e Selic — jan/08-mar/09
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Inflacao e Metas

variagcao acumulada em 12 meses
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Expectativas para o IPCA - 2009
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Expectativas para o IPCA - 2010
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