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Inflacao em Paises Selecionados
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Taxas Basicas de Juros em Paises Selecionados
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CRB x Termos de Troca
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CRB - Evolucao do Grupo Graos
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Taxa de Cambio Nominal
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Taxa de Cambio Real Efetiva
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Cambio Real x Risco Brasil
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Cambio Real x Precos de Commodities
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Saldo em Conta Corrente
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Balanca Comercial
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Expectativas de Mercado para Balanca
Comercial e Taxa de Cambio 12 Meses a Frente
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Expectativas de Mercado para a

Balanca Comercial
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Compras/Vendas do BC no Mercado de Cambio
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Aquisicao de Reservas no Mercado de Cambio

(Fluxos Acumulados desde janeiro de 2004)
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Fluxos Liquidos de Cambio
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Reservas Internacionais e Risco Brasil
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Divida Externa Liquida
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Indicadores de Sustentabilidade Externa
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Divida Cambial Domestica:

Reducao Acumulada desde janeiro de 2003
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Sensibilidade da Relacao DLSP/PIB a uma

Variacao de 1% na Taxa de Cambio
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Spread CDS e Risco Brasil (Embi+BR)
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Risco Brasil x Demais Emergentes
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Il. CondicOoes Monetarias
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Selic e Taxas de Juros de Mercado
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Juros Reais Ex-Ante (Swap de 360 dias)
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Evolucao do Crédito Livre PF e PJ
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';_t BANCO CENTRAL DO BRASIL 31




Crescimento do PIB
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Crescimento do PIB
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Evolucao da Demanda Domeéstica x Oferta
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Contribuicao das Demandas Interna e

Externa ao Crescimento do PIB
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Termos de Troca: o Efeito Renda
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Consumo das Familias
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Formacao Bruta de Capital Fixo
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Vendas no Varejo

145 média movel de 3 meses

139

133

127
121
115

109

dessazonalizado, 2003 =100

103

97
jan jan jan jan jan jan jan abr
01 02 03 04 05 06 07 08

l‘é:; BANCO CENTRAL DO BRASIL Fontes: IBGE e BCB 39




Vendas no Varejo
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Confianca dos Consumidores (Sao Paulo)

160

150

140

130

escala: 0 - 200

120

110

100

1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T mai*
04 04 05 05 06 06 07 07 08

Lo

L4 ( BANCOCENTRALDOBRASIL  Fonte: Fecomeércio *abr/mai 08



Crédito Total e Crédito Livre/PIB
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Vendas no Varejo e Massa Salarial
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Massa Salarial
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Confianca do Empresario Industrial (CNI)
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Investimento x Risco Brasil
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Absorcao Domeéstica de Bens de Capital
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Produto Interno Bruto

Pesos (%) Variagoes (%)

Discriminagao 2006 2007 2008
2007 2007 ATV 2tV 3tV 4V 7V ol 3V 4V T
PIB a precos de mercado 54 1,5 0,3 1,8 2 1,0 159 1,8 1,6 0,7

Otica da oferta

Agropecuaria 4,7 5,3 3,9 2,8 2,9 0,4 -0,9 0,7 6,8 02 -3,5
Industria 24,6 4,9 1,2 -2,3 3,8 1,9 -0,4 1,7 1,9 1,1 1,6
Servicos 56,3 4,7 1,4 0,6 I 1,0 1,4 0,9 1,3 1,5 1,0

Otica da demanda

Consumo das familias 60,9 6,5 0,6 1,6 1.3 1,1 1,6 1,7 1,6 3,4 0,3

Consumo do governo 19,7 B 1 0,8 0,3 0,5 0,4 1,9 0,6 0,3 -2 4.5

Form. bruta de cap. fixo 17,6 13,4 4,9 -0,1 3,9 2,2 2,5 4,8 4,7 3% 18

Exportacao 13,9 6,6 1,4 -6,2 147 -0,9 2,0 0,5 -0,1 3,9 -5,7

Importacao 12,3 20,7 8,2 398 6,6 20 5,0 29 8,6 582 0,8
Fonte: IBGE

1/ Os dados referem-se a variagédo ante o trimestre imediatamente anterior (dessazonalizados).
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Perspectivas para a Inflacao

IV. Producao e Oferta
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Producao Industrial
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Utilizacao da Capacidade Instalada
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Utilizacao da Capacidade Instalada

%

Setores da Ind. Max. desde 95| 2006 2007 2008 Dif. em p.p.
Transformagao Nivel Data | out nov dez | out nov dez | abr mai | mai 08-mai 07
Bens de Consumo 87,7 nov/07| 80,8 80,9 80,9 | 86,4 87,7 87,2 | 84,8 85,5 B.2

Bens de Capital 89,9 mar/08 83,5 84,0 84,8 | 86,6 85,5 86,8 | 88,5 87,5 P

Mat. de Construcédo | 88,8 mai/08| 87,0 87,2 86,9 | 86,8 87,3 87,1 | 88,0 88,8 5,3

Bens Intermediarios | 88,9 out/04| 87,9 88,3 87,5 | 88,4 88,2 87,2 | 86,8 87,1 -0,7
TOTAL 87,2 nov/07| 84,2 84,7 84,4 | 87,0 87,2 86,7 | 85,1 85,6 %2

lzj.t,amco CENTRALDOBRASIL  Fonte: FGV 56
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Criacao de Emprego Formal
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Perspectivas para a Inflacao

V. Inflacao
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Metas de Inflacao
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Inflacao do IPCA
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IPCA - Classificacoes

variagao acumulada no ano (anualizada)
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IPCA - Variacoes em 12 Meses
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Nucleos do IPCA
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Comercializaveis x Nao-Comercializaveis

22 acumulado em 12 meses 10
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IPCA x Alimentacao
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IPCA: % de Itens com Aumento de Preco

linha de tendéncia

77
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Inflacao no Atacado (IPA-DI)
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IPA: Precos Agricolas x Industriais
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IPCA em 12 Meses
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Expectativa de Mercado para o IPCA 2008-2010
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Expectativa de Mercado para o IPCA:

Dados Trimestrais

: 2007 2008 2009 : 2708
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Expectativas para o IPCA 2008
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Expectativas para o IPCA 2009
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Expectativas e Metas
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Perspectivas para a Inflacao

VI. Projecoes para a Inflacao e o PIB
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Projecao de Inflacao — Cenario de Referéncia

(Juros Constantes de 12,25%)

s gy gy gy gy gy g

%
I

s gy gy gy gy gy gy gy gy gy gy
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2007 2008 2009 2010
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Projecao de Inflacao — Cenario de Referéncia

(Juros Constantes de 12,25%)

Intervalo de confianca

Periodo 50% L I0leEa0
30% central
2008 2 5,7 5,8 5,9 6,0 5,9
2008 3 5,8 6,0 6,6 6,8 6,3
2008 4 5,3 5,6 6,3 6,6 6,0
2009 1 4,9 5,2 6,1 6,4 5,7
2009 2 3,8 4,3 5,3 5,7 4,8
2009 3 3,7 4.1 5,3 5,7 4,7
2009 4 3,7 4,1 5,3 5,8 4,7
2010 1 3,6 4,1 5,4 5,9 4,7
2010 2 3,6 4,2 5,5 6,0 4,8

Obs.: Inflacao acumulada em 12 meses em % a.a.
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Projecao de Inflacao — Cenario de Mercado
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Projecao de Inflacao — Cenario de Mercado

Intervalo de confianca

Periodo

2008 2 5,7 5,8
2008 3 5,9 6,1
2008 4 5,5 5,7
2009 1 5,0 5,3
2009 2 3,9 4,3
2009 3 3,7 4,2
2009 4 3,5 4,0
2010 1 3,3 4,0
2010 2 3,3 4,0

50% Projegao

30% central
5,9 6,0 5,9
6,5 6,7 6,3
6,3 6,5 6,0
6,1 6,4 5,7
5,5 5,9 4,9
5,4 5,9 4,8
54 6,0 4,7
5,6 6,2 4.8
5,8 6,5 4,9

Obs.: Inflacao acumulada em 12 meses em % a.a.
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Projecoes do “Relatorio de Inflacao” de

Marco/2008

Cenario de Cenario de

referéncia mercado
2008 1 4.6 4,6
2008 2 4,7 4,7
2008 3 4,9 4,9
2008 4 4,6 4,7
2009 1 4,3 4,5
2009 2 4,5 4,8
2009 3 4.4 4,9
2009 4 4.4 4,8
2010 1 4,3 4,7
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Trajetoria das Metas e Projecoes Referentes a

Inflagao Acumulada em 12 Meses

meta
— = cenario de mercado
6 b = = cenario de referéncia
7 '~.,.\
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Projecao de PIB com Juros Fixos em 12,25% -

Cenario de Referéncia

%

| I Il \% | Il 1l \%
2007 | 2008
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