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Inflacao em Paises Selecionados
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Producéao Industrial e Inflacdo em Paises

Selecionados

Producéo Industrial (% YoY)

EUA* UE Japdo China Russia India Turquia Africa Chile Colémbia México Peru Brasil

do Sul
set 08 6,2 -25 0,2 11,4 6,4 6,0 -4.3 4,7 3,6 -3:5 =25 @, 98
out 08 -43 56 -71 852 1,7 0,1 -6,8 el 7 -0.8 -1,4 -2,7 0,8 08
nov 08 59 -84 -166 54 -8,7 e/ Saals 3 -6,4 -5,7 -13,4 -5,4 6,7 -6,2
dez 08 -8,2 -120 -20,8 5,7 -10,2 -0,6 -17,8 -7,1 3,7 -9,2 -6,7 6,6 -145
jan 09 1071 B -31,0 - 1SN0 OS2I - 1N &8 ,9 6,6 =1 72

* dados originais dessazonalizados

Inflacao (% YoY)

EUA UE Japdo China Russia India Turquia Africa Chile Coldmbia México Peru Brasil

do Sul
set 08 49 3,6 7l 4,6 15,0 D, SISl 002 7,6 5.5 6,2 683
out 08 B 3,2 i, % 4,0 14,2 10,4 12,0 124 9,9 e 5,8 65 64
nov 08 ANIRS §O%I1 1,0 2,4 AL 072 1058 1P & . 8,9 7,7 6,2 6,8 64
dez 08 (0] 15T 4<) 0,4 1507 133 Qers % 1050 1@s3% 7.1 7,7 A9 6 AR
jan 09 0,0 £33 187 0,0 1,0 134 104 95 S8l 96,3 7,2 6,3 gfs" 5,8
[ERESERE ™ -4.9 - -2,5. “ RNl 86" © 1,66 $10,6. 0 '6® “T1g 29 -0,4 0,8 0,3 -05
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CRB — Evolucao do Grupo Graos

YTD 12 M
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CRB x Termos de Troca

CRB (dir.)
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Cambio Real x Precos de Commodities
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Cambio Real x Risco Brasil
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Taxa de Cambio Real Efetiva
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Exportacoes e Importacoes

acumulado em 12 meses
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Evolucao da Demanda Doméstica

em relacao a igual trimestre do ano anterior
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Conta Corrente — Acumulado em 12 Meses —

Diferenca entre fev 09 e fev 08
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Saldo em Conta Corrente
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Divida x Capital
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IED Liquido x Conta Corrente

50 acumulado em 12 meses
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Captacoes Externas e ACCs

taxa de rolagem da

evolucao dos ACCs
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Compras/Vendas do BC no Mercado de Cambio
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Aguisicao de Reservas no Mercado Spot de Cambio

(Fluxos Acumulados desde Janeiro de 2004)
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Divida Externa Liquida x Ratings S&P
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Pagamentos de Juros/Exportacoes

de 29,0% para 8,0%
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Divida Externa/PIB
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Divida Externa Total/ExportacOes de Bens
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Indicadores de Vulnerabilidade Externa — Reservas

(Liquidez)
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Divida Cambial Doméstica:

Reducao Acumulada desde janeiro de 2003
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Sensibilidade da Relacao DLSP/PIB a uma

Variacao de 1% na Taxa de Cambio
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Risco Brasil x Demais Emergentes
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Operacoes de Mercado de Capitais Domeésticas

emissdes primarias
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Crédito Domestico com Recursos Externos
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Evolucao do Crédito Livre PF e PJ
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Selic e Taxas de Juros de Mercado
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Juros Reais Ex-Ante (Swap de 360 dias)

40 swap de 360 dias
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Crescimento do PIB

em relacéo aigual trimestre do ano anterior

9
8 7,8
. 6,8
6,2
: = 6,16,1
A" 5.3 5,3 54
< 5 45 7 47 46
4 33 303,5
3 26 2,82
22
2
0,9 e
) 0,8
! 0,4
0
(8 3T . ITREWeE L= 3l F 31T 1T 3T ek 4T
g5 03 04585 04F ~ 055 P05 Q6" o6 @ 07 07 08 08

L

[t‘, BANCO CENTRALDOBRASIL  Fonte: IBGE



Contribuicao das Demandas Interna e

Externa ao Crescimento do PIB

em relacao a igual trimestre do ano anterior
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Consumo das Familias

em relacao aigual trimestre do ano anterior
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Formacao Bruta de Capital Fixo

em relacao aigual trimestre do ano anterior
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Vendas no Varejo
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Crédito e Vendas no Varejo

média movel de 3 meses
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Vendas no Varejo e Massa Salarial
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Massa Salarial
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Crescimento dos Salarios Nominais x IPCA

variacao em 12 meses
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Confianca dos Consumidores (Sao Paulo)
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Confianca do Empresario Industrial (CNI)
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Investimento X Risco Brasil
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Absorcao Domeéstica de Bens de Capital

220 média movel de 3 meses
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Produto Interno Bruto

Pesos (%) Variacoes (%)

Discriminacg&o 2007 1/ 2008 V/

2008 2007 1T 2T 3T 4T 2008 T 2T 3 4T

PIB a precos de mercado SN/ 17 1,4 152 1,8 Dk 456 1,6 1798 -376

Otica da oferta

Agropecuaria o7 5,9 145 -3,0 6,9 2,4 538 -1,3 3,0 1,3%%-0.5
IndUstria 23,6 4,7 -1,1 2,6 1,0 14 4,3 2,4 -0,2 364 -
Servicos 558 Srd! o/ 0,3 0,5 240 4.8 1,4 0,9 0,8 -04

Otica da demanda
Consumo das familias 60,7 6,3 25 1,0 0,9 T 5,4 =5 ) G 2,1 s
Consumo do governo 20 2 447 2.8 Ll -0,4 0,6 5,6 4,1 -0,2 1,685
Form. bruta de cap. fixo 19,0 13,5 3,6 2,6 o3 3,8 13,8 2,8 8.5 84 -9,8
Exportagao 14,3 6,7 1,4 -0,3 -0,3 6,1 -0,6 -6,2 3,9 14 -29
Importacéo 14,2 20,8 5 2,4 8,3 55 18,5 1.3 8,6 6,4 -8,2

1/ Os dados referem-se a variagéo ante o trimestre imediatamente anterior (dessazonalizados).
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Producao Industrial

135
R 130
S
Tl
S
SRS
(Q\
5 115
1o
I
NSl
< “=2009
o 105
N
@
“ 100
(D)
= . g5

90

jan fev

mar abr

mai

jun

jul

ago set

out nov dez

2007

2006
2005

2004
2008

2003
2002

[{t BANCO CENTRAL DO BRASIL

Fonte: IBGE

52



Estoques no setor automotivo
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Producéao e Vendas de Autoveiculos
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Utilizacao da Capacidade Instalada
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Utilizacao da Capacidade Instalada

%

Setores da Ind. de Max. desde 95 2008 2009 Dif. em pP.p.
Transtormagao Nivel Data set out nov dez | jan fev |fev09-fev 08
Bens de Consumo 88,1 set/08 SR 87,8 CGEl5 4/ ¥ /66 775 -4.7
Bens de Capital 89,9 jul/08 89,2 88,185 ¥84eF| /3.3 73,7 -15,2
Mat. de Construcao 92,2 set/08 92,2 91,2 89,2 82,2| 81,6 82,3 -5.9
Bens Intermediarios| 88,9 out/04 86,0 86,0 85,6 81,2| 77,0 77,5 -19,7
TOTAL 87,2 nov/07 86,3 86,3 85,2 80,6 76,7 76,9 -7.8
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Taxa de Desemprego
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Taxa de Desemprego
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Criacao de Emprego Formal
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Safra Agricola
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Perspectivas para a Inflacao

V. Inflacao
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Metas de Inflacao
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IPCA Mensal

14
12

1,00 12
6
méd. 2005: | I I I I I I:I méd. 2008:
0.75 0,46% s [ 0,48%
E 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* :
: , \ = . 3
0,50 \4 méd. 2006: = med. 2007:
= 0.26% 0.36%
© .
© \4
- ||M||
0,00
-0,25

jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out fev
3505 . 05 7 058067 F06, 486906 O 07 07 07 08 @Em08" 08 09

L

Ly  BANCOCENTRALDOBRASIL  Fontes: IBGE e BCB *expectativade mercado de 27/3 63



IPCA - Classificacoes

variacao acumulada no ano (anualizada)
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Inflacao agregada e contribuicoes

Inflagdo agregada e contribuicdes de alimentos e energia 1

Inflagdo Alimentos Energia Ex-alimentos-energia

Cheia? | inflagdo3| peso# [contribuicdo | inflagdo?2 | peso# |contribuicdo | inflagdo2| peso® | contribuigdo
Estados Unidos 0,0 5,3 13,8 0,7 -20,4 9,7 -2,0 1,7 76,5 1,3
Area do Euro 11 2,5 19,5 0,5 -5,2 9,8 -0,5 1,6 70,7 1,1
Japao 0,0 3,3 19,7 0,7 -8,2 6,2 -0,5 0,0 74,1 0,0
Reino Unido 3,0 8,8 16,2 1,4 9,4 8,0 0,7 1,3 75,8 1,0
Canada 1,1 7,3 17,0 1,2 -10,9 9,4 -1,0 1,2 73,6 0,9
Austrélia 3,7 5,6 12,8 0,7 0,4 6,6 0,0 3,7 80,6 3,0
Economias Industriais © 1,5 55 16,5 0,9 -5,8 8,3 -0,5 1,6 75,2 1,2
Polbnia 3,2 3,0 30,4 0,9 51 14,0 0,7 2,7 55,6 1,5
Africa do Sul 11,8 17,1 16,8 2,9 29,6 3,5 1,0 10,2 79,7 8,1
Coréia 4,1 10,0 14,0 1,4 -4,0 5,9 -0,2 4,1 80,1 3,2
Brasil 59 8,9 14,8 1,3 2,7 9,3 0,3 5,8 75,8 4,4
México 6,3 10,4 19,9 2,1 6,0 7,9 0,5 5,0 72,2 3,6
Economias Emergentes6 6,3 9,9 19,2 1,7 7,9 8,1 0,4 5,5 72,7 4,2

1pados referentes a janeiro/2009, exceto para Africa do Sul, pais para o qual os dados se referm a dezembro/2008. Para a Australia os dados
se referem ao 4° trimestre/2008. Para Brasil e Coréia os dados se referem a fevereiro.

2Fonte: Thomson.

3Fonte: Thomson (para alguns paises inclui bebidas e/ou bebidas e tabaco).
4Fontes: OCDE e escritérios nacionais de estatisticas.

Scalculado por diferenca.

6Média ndo ponderada.
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IPCA - VariacOes em 12 Meses
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Nucleos do IPCA
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Comercializaveis x Nao-Comercializaveis

acumulado em 12 meses
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IPCA: % de Itens com Aumento de Preco
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Inflacao no Atacado (IPA-DI)
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IPA: Precos Agricolas x Industriais
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IPCA em 12 Meses
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Expectativas de Mercado para o IPCA 2008-2010
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Expectativas de Mercado para o IPCA:
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Expectativas para o IPCA - 2009
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Expectativas para o IPCA - 2010
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Expectativas e Metas
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Perspectivas para a Inflacao

VI. ProjecOes para a Inflacao e o PIB
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Projecao de Inflacao: Modelos VAR
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Projecao de Inflacao — Cenario de Referéncia

(Juros Constantes de 11,25%)
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Projecao de Inflacao — Cenario de Referéncia

(Juros Constantes de 11,25%)

Intervalo de confianca

Periodo 0% 7 Pees
30% central
20095 1 5,6 5,7 5,8 5,9 5,7
2009 2 4,2 4,4 4,9 5,1 4,7
2009 3 3,4 3,7 4,4 4,7 450
2009 4 3,3 3,6 4,5 4,8 4,0
2000 1 3,4 3,8 4,9 5,3 4,3
OO 2 3,0 3,5 4,6 5,1 4,0
201033 3,1 3,6 4,8 5,3 4,2
2010 4 2,9 3,3 4,6 51 4,0
2 Qi1 1 2,7 3,2 4,6 5,1 3,9

Obs.: Inflacdo acumulada em 12 meses em % a.a.
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Projecao de Inflagao — Cenario de Mercado
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Projecao de Inflagao — Cenario de Mercado

Intervalo de confianca

Periodo 2l0% X FReE
30% central
20095 1 5,6 5,7 5,8 5,9 5,7
2009 2 4,2 4,4 4,9 51 4,6
2009 3 3,5 3,7 4,4 4,6 45
2009 4 3,4 3,7 4,5 4,8 4
2000 1 3,4 3,8 5,0 5,4 4,4
OO 2 3,2 3,7 5,0 5,4 L
2010 .3 3,3 3,9 5,3 5,8 4,6
2010 4 3,0 3,6 5,2 5,8 4,4
240140 Sl 2,8 3,5 5,3 6,0 4,4

Obs.: Inflacdo acumulada em 12 meses em % a.a.
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Projecoes do “Relatorio de Inflacao” de

Dezembro/2008

Cenario de Cenario de

referéncia mercado
2008 4 6,2 6,2
2009 1 6,3 6,1
2009 2 552 5,0
2009 3 5k 4,9
2009 4 Pl 4,5
201081 Lo/l 4,5
2010 2 4,5 4,5
2010 3 4,3 4,3
2010 4 4,2 4,3
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Trajetoria das Metas e Projecoes Referentes a

Inflacao Acumulada em 12 Meses
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Projecao de PIB com Juros Fixos em 11,25% -

Cenario de Referéncia

%
N
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