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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

»0 Banco Central do Brasil apresentou, no primeiro semestre
de 2008, resultado liquido de R$ 3,17 bilhoes positivos.

»De acordo com a legislacao aplicavel, o resultado no
periodo do 1° semestre de 2008 foi transferido ao Tesouro

Nacional em setembro.
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Em R$ milhdo
1° sem/08

Resultado de Operacoes de Mercado Aberto 8.482
Resultado de Operacoes Moeda Estrangeira (26.386)
Operagoes de Swap (5.218)
Operacoes com o Governo Federal 31.137

Equalizacao Cambial 44.798

Juros (13.661)
Depositos Compulsérios (4.676)
Outras Despesas (166)
Resultado no periodo 3.173

Fonte: BCB '-i‘;_t gﬁh;tl:&gﬁmm 5‘




Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Em R$ milhoes

1° semestre/08
Resultado de Swaps (5.218)

Resultado de Reservas Internacionais (39.580)

Fonte: BCB '-i‘;_:; gﬁh;cl:&gﬁmm 6‘



Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Em R$ milhoes

2° semestre/08*

Resultado de Swaps 11.140

Resultado de Reservas Internacionais 102.709
*até 31/10

Fonte: BCB {tggh;%ﬁmm 7‘



Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Em R$ milhoes

Ano 2008*
Resultado de Swaps 5.922
Resultado de Reservas Internacionais 63.129

*até 31/10

Fonte: BCB {tggh;%ﬁmm 8‘



Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

OPERACOES DE SWAPS

RESULTADO VALOR NOCIONAL
em R$ milhoes em US$ milhoes
Comprado Vendido Liquido
2002 (10.935) (29.337) 3.554 (25.783)
2003 15.631 (30.178) 1.549 (28.629)
2004 6.042 (15.250) - (15.250)
2005 2.686 (1.323) 8.702 7.379
2006 (5.436) (168) 14.709 14.541
2007 (8.812) (168) 24.695 24.527
2008 1° sem (5.218) (168) 25100 24.932
2° sem (até 31.10) 11.140 (22.657) 21.050 (1.607)
2008 (até 31.10) 5.922 (22.657) 21.050 (1.607)

TOTAL (de 2002 até 31.10.08)  5.098

Fonte: BCB {tm%ﬁmm 9’




Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

B reservas internacionais

250 [] swaps

200

USS$ bilhoes

(RN

-50 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out

Fonte: BCB
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

B. Objetivos do Banco Central

I. Politica Monetaria
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Objetivos do Banco Central

»>Politica Monetaria: Cumprimento da meta de
inflacao estabelecida pelo CMN para 2008/2009/2010

(4,5%, com tolerancia de +/- 2 pontos percentuais),

condicao necessaria para o crescimento sustentavel

ao longo do tempo
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L4 ¢ DO BRASIL




Inflacao
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Expectativas de Inflacao
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B. Objetivos do Banco Central

li. Politica Crediticia
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Objetivos do Banco Central

> Politica Crediticia: BC tem como objetivo ampliar a
oferta e o acesso da populacao ao crédito; nao ha

metas formais
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Crédito/PIB

% do PIB

41 out: 40,2%
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Crédito Livre e Direcionado
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Concessoes de Crédito

média diaria das concessoes (crédito livre)

Variagao nos 8 primeiros dias uteis do novembro,
frente a outubro (%)

Total Bl
P. Fisicas 14,8

P. Juridicas 1,2

Fonte: BCB '-i‘;_" gﬁh;%ﬁmm 1b



Inadimpléncia no Crédito Livre
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Qualidade do Crédito

saldo total das operacoes de crédito

1200 Normal (operacoes classificadas de AA a C)

l
1000 M Risco 1 (operacdes classificadas de D a G) ||III

B Risco 2 (operacgées classificadas como H) I||||
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Indice de Capital do Sistema Bancario
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liquidez em Reais

> OBJETIVOS
* Provisao de liquidez para bancos pequenos e médios,
inclusive os bancos das montadoras;
* Destravamento do crédito interbancario e para a
sociedade em geral;
* Aprimoramento do mecanismo do redesconto
(facilidade na qual o BC é emprestador de ultima

instancia).
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liguidez em Reais

> REDUCAO DE COMPULSORIOS ATE 21/11 = R$ 91.0

bilhoes
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liguidez em Reais

> PROVISAO DE LIQUIDEZ, DIRECIONADA
ESPECIFICAMENTE PARA OS BANCOS PEQUENOS E
MEDIOS - Disponibilizados R$ 29,5 bilhdes
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liguidez em Reais

> PROVISAO DE LIQUIDEZ EM REAIS, PARA COMPRAS DE
DOLARES COM COMPROMISSO DE VENDA
SIMULTANEA - Disponibilizados R$ 6.0 bilhées
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liguidez em Reais

> RECURSOS ADICIONAIS PARA O CREDITO AGRICOLA
- Disponibilizados R$ 5,5 bilhdes

£ L BANCO CENTRAL 2r7
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liguidez em Reais

» RESULTADOS
* Apobs queda acentuada no inicio de outubro,
recuperacao gradual das concessoes de crédito para
empresas e pessoas fisicas;
* Normalizacao da situacao de liquidez dos bancos

pequenos e médios, inclusive dos bancos das

montadoras.
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

B. Objetivos do Banco Central

iii. Politica Cambial
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Objetivos do Banco Central

»Politica Cambial: Aperfeicoamento permanente do
regime de cambio flutuante. Nao ha metas para a taxa

de cambio

£ L BANCO CENTRAL 3b
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liquidez em Moeda Estrangeira

> MEDIDAS PARA PROVER LIQUIDEZ EM DOLARES,
DIRECIONANDO RECURSOS PARA O FINANCIAMENTO
AS EXPORTACOES:

* Leildes com recompra = US$ 6.9 bilhdes

* Com garantias em global bonds - US$ 1.5 bilhao
* Com garantias em ACC e ACE »> US$ 3,8 bilhoes

(até 21/nov)

£ L BANCO CENTRAL 3’1
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liquidez em Moeda Estrangeira

> MEDIDAS PARA PROVER LIQUIDEZ EM DOLARES:
* Vendas a vista =2 US$ 6.3 bilhoes

(até 21/nov)
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liquidez em Moeda Estrangeira

> INJECAO TOTAL DE RECURSOS PARA PROVER
LIQUIDEZ EM DOLARES = US$ 18.5 bilhdes

(até 21/nov)
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Atuacao Recente Frente a Crise:

Liquidez em Moeda Estrangeira

> MEDIDAS PARA AMPLIAR A LIQUIDEZ NO MERCADO DE
DERIVATIVOS CAMBIAIS:
* Vendas de swap cambial > US$ 30,0 bilhoes

(até 21/nov)
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Swap de Moedas

* O Banco Central e o Federal Reserve estabeleceram linha de
swap de moedas de US$ 30 bilhoes até 30 de abril de 2009;

* Essa linha sera utilizada para incrementar fundos disponiveis
para provisao de liquidez em doélares pelo BCB;

* Nao tem custos nem implica condicionalidades de politica
economica;

* Linha semelhante havia sido estendida pelo FED aos bancos
centrais da Europa, Inglaterra, Suica, Japao, Australia, Nova
Zelandia, Canada, Suécia, Noruega e Dinamarca.

* Entre os emergentes, além do Brasil, s6 México, Cingapura e

Coréia estabeleceram acordo semelhante.

£ L BANCO CENTRAL 3b
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Cambio Contratado — Operacoes de ACC

média semanal desde quebra do Lehman Brothers
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

B. Objetivos do Banco Central

iv. Possiveis Efeitos Fiscais da
Politica Monetaria
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Prestacao de Contas - LRF

Obijetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

» O impacto direto da taxa de juros de curto prazo nas
contas publicas é apenas parte do efeito macroeconémico
da politica monetaria

> A politica monetaria tem impactos fiscais indiretos, por
meio de seus efeitos sobre as expectativas, a inflacao, a
taxa de cambio e o crescimento economico de longo prazo

» Uma maneira de se avaliar os efeitos fiscais da politica
macroeconémica é por meio da trajetoria da divida liquida
do setor publico em relacao ao PIB

£ L BANCO CENTRAL 3b
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Divida Externa Publica
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Reservas Internacionais
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Propagacao de Crises de Confianca na

Economia Brasileira - Passado

Choque Deterioracao
Externo de Confianca

Depreciacao Cambial

Pressao sobre
Divida Publica/PIB

I i Domeéstica
Divida Cambial
Publica " Externa
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Propagacao de Crises de Confianca na

Economia Brasileira - Hoje

Choque Deterioracao
Externo de Confiancga
Depreciacao Cambial
Reducao da

Divida Publica/PIB

Setor Publico é DivMial
Credor em Délares ublica
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Divida Liquida do Setor Publico/PIB
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Fatores Condicionantes da Divida Liquida do

Setor Publico (% do PIB)

2004 2005 2006 2007 2008
out

Divida Liquida Total/PIB 47,0 46,5 44,7 42,7 36,6

Variacao da Divida/PIB -5,4 -0,5 -1,8 -2,0 -6,0

1. NFSP 2,3 2,9 2,9 2,1 0,1

1.1 Superavit Primario -4,0 -4,3 -3,8 -3,8 -4,5

1.2 Juros Nominais 6,3 7,3 6,7 5,9 4,5

2. Depreciagao Cambial -0,8 -0,8 -0,2 1,1 -2,1

3. Crescimento do PIB -7,5 -2,6 -4,5 -5,1 -4,0

4. Reconhecimento 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0
de Dividas

5. Ajustes 0,4 -0,1 0,1 -0,1 -0,1

Fonte: BCB 4 L BANCO CENTRAL 4h
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

A. Panorama da Economia Mundial

£ L BANCO CENTRAL 4b
L4 ¢ DO BRASIL



Valor de Mercado das Bolsas Mundiais
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Comparacao entre Crises: EUA 1929 x 2008

indice Dow Jones
(30-Ago-1929 = 100 | 12-Out-2007 = 100)
100
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50 Crash 1929
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20
10

-243 -174 -106 -36 0 33 101 170 240
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Crash 2008
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Perdas x Capitalizacao Sistema Bancario Global
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EUA: Construcao de Novas Residéncias
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EUA: indice de Prego de Residéncias

variacao anual
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EUA: Emissao de Commercial Papers (CP)

vor Empresas Nao-Financeiras

2.400 subprime
}
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Lehman Brothers
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EUA: Taxa de Desemprego

out/08: 6,5%
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EUA: Consumo e PIB
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Producao Mundial de Aco

queda outubro 2008 em relagcao a outubro de 2007 (%)

Ucrania I 43,7
Rissia I 7,
Turquia N 17,8
China (I 17
Estados Unidos _ 16,8
Taiwan N 14,8
Italia N 12,2
Alemanha [N 7.7
Japao WM 2,7

Brasil 0,1

£ L BANCO CENTRAL 5b
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Producao de Veiculos

Variacao outubro 2008 em relagcao a outubro de 2007 (%)

0,0
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-22,8

-27,1
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Crescimento do PIB

Mundo EUA Reino Unido Area Euro Japao Brasil

W 2007 N 2008 2009

£ L BANCO CENTRAL 5r7
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Crescimento do PIB

mudancga nas projec¢oes do FMI para PIB em novembro frente a outubro

p.p.-
0 -0,5 -1,0 -1,5 -2,0
Ruissia | -2,0
Reino Unido | 1,2
México | -0,9
China | -0,8
Estados Unidos | -0,8
Alemanha | -0,8
Japao | -0,7
india | -0,6
Brasil [ ] -0,5
Mundo | -0,8

Fonte: FMI (§¢ caacsuIal S




Indice de Preco das Commodities

155
145
135
125
115
105

95

85

75

fev abr jun ago out dez fev abr jun ago out
07z o077 07 07 O07 07 08 08 08 08 08

fev/2007 = 100

CRB BRL — CRB USD

£ L BANCO CENTRAL 5b

Fonte: Commodities Research Bureau (CRB) L4 ¢ Do BRASIL



Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

A. Evolucao Recente da Atividade
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Massa Salarial

variacao anual
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Composicao do Crescimento da Massa Salarial

% anual de crescimento

Pessoal Ocupado Rendimento Real Massa Salarial

2004 3,2 2 1,9
2005 3,0 1,6 4,6
2006 2,3 4,0 6,4
2007 3,0 3,2 6,3
out 2008

out 2007 4,0 4,5 8,6

£ L BANCO CENTRAL Gh
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Criacao de Empregos
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Taxa de Desemprego
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Vendas no Varejo
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Producao Industrial
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Carga de Energia Elétrica

crescimento em outubro, frente a setembro: 0,55%
135 crescimento 12 meses até outubro: 3,7%
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Utilizacao da Capacidade Instalada na Industria
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Crescimento do PIB

variacao frente a igual trimestre do ano anterior
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